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1. Bevezetés

Szakdolgozatom témaja a Helltherm Bt. vagyoni-, pénziigyi-, és jovedelmi helyzetének
atfogd elemzése tobb év beszamoldja alapjan. Egy konyveld iroda kiiltagjaként csaladi
vallalkozasban dolgozom, és itt toltom a szakmai gyakorlatom. A Helltherm Bt.
bemutatasat valasztottam, mert betekintést nyertem a szakmai gyakorlatom soran a cég

¢életébe.

A fGiskolan szerzett tuddsom és ismereteim alapjan egyértelmiivé valt szamomra a
témavalasztas. Nagyon megszerettem az elemzéssel és szamvitellel kapcsolatos
targyakat. Felkeltették az érdeklddésemet a komplex elemzés és a teljesitmény és

er6forras elemzés targyak

A vaéllalati miikddés sikerességéhez hozzatartozik a gazdalkodasi folyamatok ismerete,
¢és elengedhetetlen feltétele a tajékozottsag. A Helltherm Bt. f6 tevékenysége az
¢épiiletasztalos-szerkezet szerelése, a redonydk, nyilaszardk, arnyékoldstechnikai
eszkozok gyartasa, amely elengedhetetlen a csalddok, munkahelyek szdmara. A
megfeleld hémérséklet biztositasa a szigeteld nyilaszarokkal oldhaté meg, amelyet a

Helltherm Bt. készit.

Szakdolgozatomban el6szor bemutatom a vallalkozas 1étrejottét, szervezeti felépitését,
majd a szamviteli politikdjat. Késébb a Bt. vagyoni-, pénziigyi-, jovedelmi helyzetének
elemzését mutatom be, melyet a tanulmanyaim sordn megismert komplex elemzési
modszerek, eljardsok segitenek. A vallalkozads gazdalkodasabdl az utolsé harom iizleti

év beszamoloja, kiegészitd melléklete, fokonyvi kivonata allt rendelkezésemre.

A tarsasag vagyoni helyzetének vizsgalata soran elemzem az eszkoz- és forrasallomany
Osszetételét, a vagyonfedezettséget, valamint bemutatom a tOkeszerkezet felépitését, és
a mérlegtételek részletes értékelését. A pénziigyi helyzet vizsgalatan beliil elemzem a
tarsasag likviditasi mérlegét, likviditasi mutatoit €s a vevo- €s szallitoallomany mutatoit.
Majd az eredménykimutatas és a gazdasagi hatékonysag vizsgalatan el beliil mutatok be

olyan pontokat, amelyek Iényegesek a vallalkozas elemzése szempontjabol.



1.1 A Helltherm Kereskedelmi és Szolgaltato Betéti Tarsasag
létrejotte, torténete

1. kép: Helltherm Bt. log6ja a honlaprol

,»A tarsasag 2000. 06.22-én alakult, 2000. 07. 06-i cégnyilvantartasba vétele Cg. 19-06-
505694 szam alatt tortént. A tarsasdgot harom {6 természetes személy: Marics Roland,
Marton Sandor és Kardcsony Laszlo alapitotta 10.000 Ft Osszegli vagyoni betéttel,
amely teljes Osszegben készpénzbdl allt, ez késébb 2002. 12. 30.-4n 7.000.000 Ft
Osszegre felmérésre kertilt, a felemelt vagyoni betét is teljes 0sszegben készpénzbdl allt.
2001. 07. 15-én Marton Sandor és Karacsony Laszlo6 kilépett a gazdasagi tarsasagbol,
Marics Imréné belépett a gazdasagi tarsasagba, aki annak jelenleg is tagja.” (Kiegészitd

melléklet)

A tarsasag jegyzett tokéje 2005. 06. 01. napjaval 17.000.000 Ft osszegre felemelésre

keriilt, amely teljes egészében készpénzbdl allt.

A mai nehéz gazdasagi helyzetben a csaladok és a vallalkozas szamara fontos, hogy
megfeleld nyilaszarokkal rendelkezzen, mivel egy haz szigetelése a nyilaszardk altal
elengedhetetlen, ezért a vallalkozas legfobb célja ezt biztositani az tigyfelek szamara. A
novekvé  piaci  igény kielégitésére az  alkalmazotti  Iétszdm  ndvelése

elengedhetetlen.(www.helltherm.hu)

Jelenleg a Helltherm Bt. 25 f6t foglalkoztat.

2010-ben palyazatot nyujtott be a vallalkozas az Uj Magyarorszag Fejlesztési Terv
Gazdasagfejlesztési Operativ Program keretében, melyet meg is nyert. Ez egy
eszkozbeszerzeési palyazat, amely kovetkeztében 1.597.800 Ft tdmogatast szerzett a

vallalkozas, majd ezt beruhdzta egy ronkhasitd szalagfiirészbe és egy iivegezdléc-vagd


http://www.helltherm.hu/

korfiirészbe. A ronkhasitéd flirészgép ronkok, prizmak felflirészelésére alkalmas eszkoz.
Az livegezd lécvagd pedig egy korflirész, amely darabolast tud végezni és pontosan

felméri az tiveget. ( www.helltherm.hu)

2. kép: KABAN AD 1050 tipusu 3.kép: TTM-1100 ronkhasitoja a

tivegez6 1écvagoja a Helltherm Bt.-nek Helltherm Bt-nek.

Tovabbi palyazatok a vallalkozasnal:

- 2012-ben munkahelymegtart6 palyazat az tizemi bévités tamogatasahoz.

- 2014. januarjaban palyazatot nyujtott be a vallalkzas az Enjogosultsig
Panelprogram a General kivitelezéséhez, amelyet meg is nyert

- 2014-ben egy tjabb palyazatot sikeriilt nyernie a Helltherm Bt-nek.
A Munkahelyteremt6 Palyazattal 4.000.000 Ft-ot nyert a vallalkozas. Ezzel a
tamogatassal porelszivo rendszer egy részét finansziroztak, a maradék Osszeget

sajat forrasbol fizette ki a tarsasag.


http://www.helltherm.hu/

1.2 A vallalat tevékenysége

A sikiiveg tovabbi feldolgozasa, vas-, acél-, vasotvozet alapanyag gyartasa, padlo-,
faburkolas, tivegezés, iparcikk jellegli bolti kiskereskedelem, vasaru-, festék-, iiveg-
kiskereskedelem, Raktarozas, tarolas, Epiiletasztalos- szerkezet szerelése,
talajmintavétel, probafurds, egyéb ¢épliletgépészeti szerelés, viz-, gaz-, flités-,
légkondicional6 — szerelés, vakolas,, egyéb specialis szaképités m.n.s. ingatlaniigynoki
tevékenység, flrészaru-gyartds, milanyag ¢épitdanyag gyartdsa, hidegen hajlitott
acélidom gyartasa, fémszerkezet gyartasa, lako- és nem lako épiilet épitése, bontas,
épitési teriilet eldkészitése, tetéfedés, tetdszerkezet — épités, fa- , épitési anyagok
tigynoki nagykereskedelme, egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

,sajat tulajdont, bérelt ingatlan bérbeadasa, tizemeltetése.

A tarsasag 6 tevékenysége: 43.32 Epiiletasztalos — szerkezet szerelése

1.3 A tarsasag szervezeti felépitése

A Helltherm Bt. rendelkezik egy székhellyel, kettd telephellyel és egy fiokteleppel.

4 kép: Helltherm Bt. székhelye



A vallalkozas székhelye: Papa, Korona utca 45/A.

Telephelyei: Papa, Trombita koz 2.

Pépa, Kovécsi u. 3.
Fioktelepe: Adasztevel, Jokai u. 28/A.

Az itt folyd munkalatokat ismertetném:

A székhelyen egy bemutatd terem van, ahol a termékeket, szolgaltatdsokat ismertetik az
tigyfelekkel. A kettd telephely koziil az egyikben végzik a fa nyildszarok gyartasat, a
masik telephelyen pedig az arnyékolastechnikai termékek készitik. A fidktelepen

gyartja a Bt. a mlianyag nyilaszardkat.

Az 5 kamréds rendszer segit a nagyobb ablakok tervezésében, a 6 kamris a jo
hészigetelés és S 8000 IQ plus rendszer a kiilonleges igényeket elégiti ki. Az 5 kamras
rendszer segitségével kialakitott ablakok megtévesztésig hasonlitanak a fabol késziilt,
vagy kiviilrdl szines és extrém robosztus feliilettel rendelkezé ablakokhoz, melynek
beépitési mélysége 74 mm, livegezése: 46mm-ig (STV 48 mm-ig) jO hdszigeteld.
Vilaszthato fajtai:

- fehér mlianyag

- acrycolor

- folie s dekorem

- Hlinikové oplasteni
- designe valtozatok

- GECCO szelloztetd rendszer

A 6 kamrés rendszer a jo hdszigetelés és a fa- valamint szines feliiletek altal biztositott
egyedi megjelenésben segit. 74 mm-es beépitési mélységii 46 mm-ig (STV-nél 48 mm-
1g) gyart, kivalo hoszigetelése a legkedvezdbb az ligyfél szamara, nagyvonalu tervezése
¢s kivitelezése nagyon jO, meggy6zd megjelenést biztosit. Fehér miianyag, folie s
dekorem, Hlinikové oplasteni, GECCO szellézteté rendszer, amit érdemes megemliteni

a 6 kamras rendszernél.



S8000 1Q plus rendszer kivalo hdszigeteld tulajdonsagi révén kedvezd lehet az tigyfél
szamara. 83 mm beépitési mélységgel és S4mm —es (STV 56 mm-ig) iivegezéssel gyart.
Kiemelked6 a hészigetelése és minden tipusbol gyart, ahogy a masik rendszereknél is,

kivéve a Hlinkiové oplasteni. A kivald ho- és hangszigetel6 tulajdonsagok

a kitlind stabilitas

- atokéletes vonalvezetés

- az esztétikus formatervezés

- anagy valtozatossag

- akiilonb6zd szarnvaltozatok

- aszinergiaeffektus

- ¢és valamennyi S 8000 IQ rendszerli csatlakozd ¢és kiegészitd profil

alkalmazgato (S 8000 IQ profilrendszer prospektusa)

A rendszereknél emlitett tipusokrol par megjegyzés:

- acrylcolor: GEALAN gyartja a szines acrylcolor profilokat, a koextzios, egyedi
eljarasi technika segitségével.
- fadekor: Egy dekorfdlia, amely fa mintazata révén megtéveszti az embert.

Ezen fajtak kombindalasara is lehetdség van a Helltherm Bt-nél.

GECCO: Ez egy automatikus szelldztetd rendszer (GAELAN CLIMA CONTROL),
amely a penészképzddés megeldzésében segit. Ha a szél erdssége felemelkedik, a

szell6zOészerkezet bezarja a légcsatornat.

Elényei:

optimalis levegOcsere

- legalacsonyabb energiaveszteség
- allando szelldztetés

- automata levegdszabalyozas

- hibas kezelés elkeriilhetd

- h6 — és hangszigetelés

- koltségkiméld.

(Helltherm Bt. prospektusa)



1.4 A vallalat szamviteli politikaja

A szamviteli politika célja, hogy a vallalkozasnal olyan szamviteli rendszer
funkcionaljon, amelynek alapjan megbizhato és valos informdciot tartalmazo éves
beszamolo allithato dssze, és amely a szamviteli rendszer egyidejiileg a vezetoi dontések
szamara is alkalmas informacios bazisul szolgalhat. ,,(Helltherm Bt., Kiegészito

melléklet, 2014.)

A torveny hatalya kiterjed a gazdasag minden olyan résztvevijére, amelynek
miutkodéserol a nemzetgazdasag mds szerepldi tajékoztatast igényelnek. ,, (Kardos
Barbara - Miklésiné Acs Klara- Dr.Siklosi Agnes — Sisa Krisztina — Dr. Szanto Imre,

Pénziigyi Szamvitel . , 2012, p.:44)

A gazdalkoddé miikodésérdl, vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl koteles
beszamolot késziteni a naptari év konyveinek lezarasat kovetden. Kettds konyvvitel
szabalyai szerint vezeti kdnyveit a tarsasag. A szamviteli torvény a beszamol6 formajat
az éves nettod arbevétel nagysagatol, a mérleg f66sszegétdl valamint a foglalkoztatottak
létszamatol fliggden hatarozza meg. A Helltherm Bt. Egyszerisitett éves beszamolot

készit, amelynek hatarértékei:

- Meérlegféosszeg: 150 millié Forint
- Eves nett6 arbevétele: 300 millié Forint

- A targyévben atlagosan foglalkoztatottak létszama: 50 {6

A mérlegkészités idOpontja az iizleti év mérleg fordulonapjat kovetd 05. honap 30.

napja, esetlinkben az tizleti évet kovetd év 150. napja.

A szamviteli politika keretében elkészitendd szabalyzatok:

- dontések, becslések
- az eszkozok és forrasok értékelési szabalyzata
- leltarkészités, leltarozasi folyamat

- pénzkezelési szabalyzat
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- szadmlarend

- bizonylati szabalyzat

A Helltherm Bt. szamviteli politikdjaban hasznalt alapelvek:

- avallalkozas folytonossaganak elve
- avalddisag elve

- avilagossag elve

- akovetkezetesség elve

- afolytonossag elve

- az Ovatossag elve

- abruttd elszamolas elve

- azegyedi értékelés elve

- aziddbeli elhatarolas elve

- atartalom elsddlegessége a formdval szemben elve
- lényegesség elve

- akoltség és hasznon Osszevetésének elve

Az eszkdzok besorolasat meg kell valtoztatni, ha az eszk6zok hasznalata, rendeltetése
megvaltozik, mert az eszk6z mar nem szolgalja a tevékenységét vagy forditva; a

befektetett eszkozt at kell sorolni a forgdeszkdzok kozé.

A felmeriilt koltségeket az értékelési szabalyzat szerinti értékben mutatjuk ki a kisérleti

fejlesztés aktivalt értékeként az immaterialis javak kozott.
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Minositési ismérvek a szamviteli elszamolas tekintetében:

A lénvyegesség kritériumai:

A lényegesség elve alapjan lényegesnek mindsiil a beszamold szempontjabol minden
olyan informdaci6, amelynek elhagyasa vagy téves bemutatasa befolyasolja a beszdmolo

adatait, a felhasznalo dontéseit.

A jelent6s Osszegl hiba:

Jelentds Osszegli a hiba, ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbozo ellendrzések
soran megallapitott hibdk, hibahatdsok eredményt, sajat tékét ndveld-csokkentd
értékének egyiittes dsszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérlegfoosszegének 10
%-at, illetve ha a mérlegf6osszeg 10%-a meghaladja az 500 millié forintot. A jelentds
Osszegli hibadkat a mérlegben ¢és az eredménykimutatisban kiilon oszlopokban kell

kimutatni.

Fajlagosan kis értékli készleteknek azokat a készleteket tekintjik lényegesnek az
értékvesztés szempontjdbol, amelyek esetében az értékvesztés nem haladja meg a

nyilvantartott érték 5 %-at készletcsoportonként.
Kisosszegli a kovetelés, ha nem haladja meg az 50.000 Ft-ot.

Az 9sszevont arfolyam kiilonbozet akkor mindsiil jelentdsnek a valutés, devizas tételek
mérleg-fordulonapi értékelése soran, ha annak 6sszege meghaladja a mérleg-forduldnap

Osszes valuta és devizatétel 5 %-at.

A rendkiviili tételek jelentds eredményhatdsanak kiiszobértékét az iizleti év mérlegében

kimutatott sajat toke értékének 20 %-aban hatarozzuk meg.

Behajthatatlan  kovetelések esetében maximum a végrehajtds  koltségeinek
haromszorosaban hatdrozzuk meg azt az értéket, amikor a végrehajtassal kapcsolatos

koltségek mar nincsenek aranyban a kdvetelésbdl varhatéan megszerezhetd osszeggel.

Cégvasarlas esetén, amikor a fizetett ellenérték kevesebb, mint az egyes eszkdzok piaci
értéke, akkor az egyes eszkézok piaci értékét alapul véve minden eszkoz értékét
ugyanolyan aranyban, maximum 20%-al csokkentjiik. Amennyiben ezutan is marad

kiilonbség, akkor azt negativ iizleti vagy cégértékként mutatjuk ki
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Amortizacids politika:

A terv szerinti értékcsokkenés elszdmolasandl a hasznos élettartam végén varhato
maradvanyértékkel csokkentett bekeriilési értékbdl kell kiindulni. A hasznos élettartam
az az id0szak, amely alatt az amortizalhaté eszkozt a gazdalkodd iddaranyosan vagy
teljesitményaranyosan az eredmény terhére elszamolja. A maradvanyérték jelentése a
rendeltetésszerti hasznélatbavétel, az iizembe helyezés id6pontjdban az eszkdz
meghatdrozott, a hasznos élettartam végén varhatdan realizalhat6 értéke. Nulla is lehet a
maradvanyérték abban az esetben, ha annak értéke nem jelentds. Ennek nagysaga: Az
eszk6z maradvanyértékét a hasznos élettartam végére szamitott eszkdz, lizembe-
helyezésének idOpontjaban fellelheté hasonld kora eszkdz piaci értéke alapjan
hatarozzuk meg. Ha az eszkoznek a hasznos élettartam végén varhatoan realizalt értéke

nem jelentds, akkor a maradvanyérték nulla.

Nem jelent6s a maradvanyérték, ha annak az értéke nem éri el a beszerzési érték 10%-
at, vagy ha az kevesebb, mint 50 000 Ft, akkor az 50 000 Ft-ot nem éri el. Nem jelent6s
akkor sem, ha az kevesebb, mint rendeltetéstél szétszedve, vagy hulladékként

értékesithetd, tovabba ha az eszkdz varhatoan nem lesz értékesithetd.

ErtékcsOkkenés elszdmolasa:

Ertékcsokkenést az lizembe helyezés napjatol, kivezetéskor pedig a kivezetés napjaig
szamolunk el. Az 50 000 Ft egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti targyi eszk6zok
beszerzési vagy eldallitasi koltségét a hasznalatbavételkor értékcsokkenési leirasként

egy Osszegben szamoljuk el.

Céltartalék képzése:

Céltartalék-képzés jovOobeni koltségekre. Az addzés eldtti eredmény terhére, a jovObeni

koltségekre nem képeziink céltartalékot.

Az egyéb gazdasagi események konyvelésének hatarideje a targyhot kovetd ho 15.-ig a
konyvekben kell szerepeltetni, azaz a pénzeszkdzoket érinté gazdasagi miiveletek,
események, bizonylatainak adatait késedelem nélkiil, készpénzforgalom esetén a
pénzmozgassal egyidejlileg, illetve bankszamla forgalomnal a hitelintézeti értesités
megérkezésekor az egyéb pénzeszkdzoket érintd tételeket kell rogziteni. (Helltherm Bt.

szamviteli politikaja)
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A szamviteli politika f6bb vondsai 0sszegezve:

a) A szamviteli politika célja olyan szamviteli szabalyok rogzitése, amelyek
alapjan a  vallalkozasrol valds, megbizhaté 0Osszkép alakithato ki.
Kell6 informéciot biztositson a jovedelem termeld képességrol, a vagyon
alakulasarol, a pénziigyi helyzetrol.

b) A mérlegben szereplé befektetett eszkdzok nettd értéken, a vasarolt készletek
beszerzési értéken keriilnek kimutatasra.

C) A szamviteli politika a befektetett eszk6zok évenkénti linearis leirasat irja ¢lo,
terven feliili értékcsokkenési leiras nem tortént. A terv szerinti értékcsokkenés

az iizembe helyezés napjatol idéaranyosan keriil elszdmolasra.

(Helltherm Bt., Kiegészitd melléklet)

2. A gazdasagi elemzés sziikségessége

2.1. A szamvitel sziikségessége, fontossaga

»A vallalkozasok gazdalkoddsanak elemzése soran, egy-egy iizleti év értékelésekor el

kell végezni

- agazdalkodds atfogo, minosito jellegii elemzését
- az egyes tevékenységek részletes kiértékelését. ”(dr.Bir6 Tibor - dr.Pucsek Jozsef

- Dr. Szant6 Imre, Amit a mérleg mutat, 2010, p.:7)

Egy vallalkozas gazdalkodasanak atfogd elemzésére a szamviteli beszamolok adnak

informaciot. (dr.Bir6 T.- 2010.)

A piacgazdasag miikédéséhez nélkiilozhetetlen, hogy a piac szereploi szamdra
hozzaférhetoen, dontéseik megalapozdsa érdekében mind a vallalkozok, mind a nem
nyereségorientdlt szervezetek, valamint az egyéb gazdalkodast folytato szervezetek
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl és azok alakuldasarol objektiv informaciok
alljanak rendelkezésre”’( Dr. Szantd Imre, A szamvitel alapjai, p.:15. 2006)A szamvitel

olyan informaciokat allit eld, amely tevékenységként a vagyon mozgasara figyelve
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méri, feljegyzi a vagyon mozgasat, az eredmény valtozasat. Ehhez sziikség van
bizonylatokra, amelyek a szamviteli munkalatok alkalmaval is keletkeznek. (Dr. Szanto
Imre, 2006)

Osszességében azt mondhatjuk, hogy a szamvitel gazdasigi eseményekrdl készit
bizonylatokat, ugy hogy azokat megfigyeli, méri, feljegyzi és ellendrzi. (Dr. Szanto
Imre, 2006)

Ezek a beszamolok alapjan elemzem a vallalkozas vagyoni-, pénziigyi-, €s jovedelmi

helyzetét.

2.2 Az éves beszamolo szerepe, és a gazdasagi elemzés

A gazddlkodo az iizleti év konyveinek lezardsat kovetéen a szamviteli torvényben
meghatarozott konyvvezetéssel alatamasztott beszamolot koteles késziteni miikodésérol
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérol.”

(Dr. Szant6 Imre, A szamvitel alapjai, p.:85.2006)

,, Az éves beszamolonak a vallalkozo vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérol és azok
valtozasarol a tényleges koriilményeknek megfeleld, megbizhato, valos képet kell
mutatnia. Tartalmaznia kell minden eszkozt, a sajat tokét, a céltartalékot és minden
kotelezettséget, tovabba az idoszak bevételeit és raforditasait, az adozott és a mérleg
szerinti eredmeényt, valamint azokat az adatokat, szoveges indoklasokat, amelyek a
vallalkozo valos vagyoni, pénziigyi helyzetének, miikodése eredményének

bemutatasahoz sziikségesek.” (Dr. Szanté Imre,A szamvitel alapjai, p.:87,2006)

Az éves beszamolo részei:

- mérleg
- eredménykimutatas

- kiegészitd melléklet.

15



., A gazdasagi elemzés a vezetés nélkiilozhetetlen eszkoze:

- egyrészt a gazdalkodas belso folyamatainak és eredményességének
eértékeléséhez,

- masrészt a tulajdonosok, partnerek szamara a tevékenység elemzése réven a
sziikséges informdciok biztositdasahorz.,,
(dr.Birher 1.-Pucsek J.-Sandor Laszloné dr. —Dr.Szanto I- Vallalkozasok

tevékenységének gazdasagi elemzése,p.: 11, 1988.)

A gazdasagi elemzés célja feltarni és szamszeriileg értekelni azokat a koriilményeket,
amelyek befolyasoljak a vallalkozas gazdalkodasat, a vezetés dontéseinek elokészitését,
valamint a megtett intézkedések végrehajtasat. Az elemzés tehdat a céltudatos
intézkedések nélkiilozhetetlen eldkészité eszkoze.” (dr.Birher 1.-Pucsek J.-Sandor
Laszloné dr. —Dr.Szant6 I- Vallalkozasok tevékenységének gazdasagi elemzése,p.:14.,

1988.)

A vallalkozas elemzéséhez el6szor is a legfontosabb, hogy a mérleg és az
eredménykimutatds adatait vegyiik figyelembe, hiszen az egész elemzés ezek adataibol
fog 4llni, ezek allnak rendelkezésiinkre, hogy mutatokat szdmoljuk, és ezek alapjan
vonjuk le a kovetkeztetéseket vallalkozéas pozitiv vagy negativ iranyt fejlodésében. A
beszamolot, ha elemezziik, akkor a vagyoni €s a pénziigyi helyzet alakulasat figyeljiik.
Ertékelhetjiik még a véllalkozast abb6él a szempontbol is, hogy az adott évben a
tevékenysége hogyan alakult, valamint milyen jovedelmez6 volt a tevékenysége. A
mérleget elemezhetjiik kétféle modon: kiilséleg illetve belsdleg. Kiilsé mérlegelemzés a
vallalkozas altal Osszedllitott beszamoldk alapjan késziil, amely a mérleget,
eredménykimutatast és a kiegészitd mellékletet tartalmazza. A belsd mérlegelemzés
pedig a beszamolon tilmenden a fékonyvi kivonatot, analitikus nyilvantartast és egyéb

fontosabb bizonylatokat tartalmaz. ( Dr. Bir6 T., 2012)
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3. A tarsasag vagyoni helyzetének vizsgalata

A mérleg elemzése a vallalkozas vagyoni és pénziigyi helyzetének megitélésére ad
lehetoséget. Az elemzés megkozelitéese modjatol, az értékelées mélységétol fiiggoen

elvégezheto.

- amerleg atfogo elemzésével és

- az egyes meérlegtételek részletes vizsgalataval.

(Dr.Bir6 T.-Kresalek P.-Dr.Pucsek J.-Dr.Szant6 1. — A vallalkozasok tevékenységének
elemzése,p.:65, 2012)

A vallalkozas vagyoni helyzetének elemzése két féle modon térténhet, vertikalisan és
horizontdlisan, amelyek a mérleg eszkéz ¢és forrdsadatainak a felhasznaldsaval

végezhetoek el.

A vertikalis elemzés vagy az eszkoz — és forrasallomany Osszetétel elemzéssel vagy
mutatdszamos képzéssel valosithatd meg. Ellenben a horizontélis elemzéssel, ahol a

mutatdészamokat mind az eszkdz-, mind a forrasallomany adatait fel lehet hasznélni.

A vallalkozads vagyoni helyzetének atfogo elemzése egyrészt elvégezhetd az eszkozok és
forrasok  Osszetételének  vizsgalatdval, —masrészt  megvaldsithato  kiilonbozo
mutatoszamok segitségével.” (Dr.Birdo T.-Kresalek P.-Dr.Pucsek J.-Dr.Szant6 1. — A

vallalkozasok tevekenységének elemzése,p.:65, 2012)

A mérleg vagyoni elemzésénél a mutatdoszdmokkal vald elemzésnél a mérleg eszkoz
oldalanak adatait kell felhasznalnunk. Ezekbdl az adatokbol aranyokat, valtozasokat kell

vizsgalni.

3.1. Eszkoz és forrasallomany osszetételének elemzése

A mérleg elemzéséhez alkalmas modszer lehet az egyes mérlegsorok, eszkoz- és
forrascsoportok megoszlasi viszonyszamainak szamszerlsitése ¢€s viszonyszamok

id6beli 6sszehasonlitasa. (Dr.Biro T-.K.P, 2012.)
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Osszes eszkoz megoszlasa %-ban

H ml i 100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
2012 2013 2014
Aktiv id&beli elhataroldsok 0 0 0
M Forgdeszkdzok 48,04 44,03 54,24
m Befektetett eszk6zok 51,96 55,97 45,76
1. diagram -Forras: Sajat szerkesztés a beszamolo adatai alapjan
Eszkozok megoszlasa %-ban
Megnevezés 2012 2013 2014
Befektetett 51.96 55,97 45,76
eszkozok
Forgoeszkozok 48,04 44,03 54,24
Aktiv iddbeli 0,00 0,00 0,00
elhatarolas
Osszes Eszkoz 100,00 100,00 100,00

1. tablazat - Forras: Sajat szerkesztés a Bt. beszamoloi alapjan

A befektetett eszk6zok aranya 2012-r6l 2013-ra névekedett 51.96-r61 55,97% -ra, majd
2014-re csokkent 45,76%-ra. Ennek oka a targyi eszko6zok valtozasa, valamint a
palyazat elnyerése 2014-ben, amit a targyi eszkoz vasarldsa soran hasznalt fel a
vallalkozas. A palyazattal nyert Osszeget, 4 000 ¢ Ft-ot egy porelszivd rendszerbe

ruhazta be a vallalkozas A beruhazas teljes értéke 6 700 e Ft volt és a maradék Gsszeget

a vallalkozas finanszirozta.




A befektetett eszkdzokon beliil a Helltherm Bt. nem rendelkezik immaterialis javakkal
¢s befektetett pénziigyi eszkozokkel sem, igy a befektetett eszkdzok és a targyi
eszkozok értéke egyenld. Mivel a targyi eszkozok értéke befolyasolta a befektetett
eszk6zok aranyanak alakuldsat, ezért érdemes ezt megvizsgalni alaposabban, amit

diagram segitségével szemléltetek:

Targyi eszk6zok alakulasa:

Targyi eszkozok alakulasa

30000

25000
c
_‘.? 20000 - B Ingatlanok és kapcsolodd
b vagyoni érték(i jogok
§ 15000 - B M(iszaki berendezések, gépek,
§ jarmdvek
§ 10000 -+ Egyéb berendezések,

felszerelések, jarmivek
5000 -
O .
2012 2013 2014

2. diagram - Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas beszamoloi alapjan.

A fenti 4bra alapjan jol lathatd, hogy tllnyomo részt az ingatlanok teszik ki a targyi
eszkozoket A miiszaki berendezések és az egyéb berendezések csak csekély mértékben
vannak jelen a vallalkozasban. Az ingatlanok a standard 27 200 e Ft-os értéket tart
minden évben, ide sorolhatjuk a telkeket, irodaépiileteket, hazas ingatlant. A miiszaki
berendezéseknél novekedést figyelhetiink meg az évek folyaman, 2012-ben 2 055 e Ft,
2013-ban 8 087 e Ft, és 2014-ben 13014 e Ft volt az értékiik. Ezek a gépek, amelyek
segitik a tarsasag mikodését, és elengedhetetlenek a vallalkozas szamara, hogy
zOkkenOdmentesen folytassa a tevékenységét. Az egyéb berendezéseken beliil pedig csak

irodabutor szerepel, 2012-ben 738 e Ft, 2013-ban 417 e Ft, és 2014-ben is 417 e Ft.
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Megallapithatjuk, hogy a forgoeszkdzok aranya a ndvekvd tendenciat mutat a fenti
tablazat alapjan, a 2013-as mérsékelt csokkenés ellenére is, ami a készletek és a

pénzeszk6zok valtozasa miatt kovetkezett be.

Az eszkdz oldalt vizsgdlva a mutatok lényegében ndvekvd tendenciat mutatnak, de
konkrét kovetkeztetés levondsdhoz alaposabb vizsgalat sziikséges, amit a kdvetkezd

diagramon ¢és tablazaton szemléltetek:

Forgoeszkozok megoszlasa %-ban:

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

9,32

51,54

2012 2013 2014

M Pénzeszkoz M Kovetelés Készlet

3.diagram- Forras: Sajat szerkesztés a Bt. beszamoloi alapjin

Forgoeszkozok elemzése %-ban:

Megnevezés: 2012 2013 2014
Készletek 9,32 0,00 51,54
Kovetelések 88,28 81.70 47,34
Pénzeszkozok 2,40 18,30 1.12
Osszes
100,00 100,00 100,00
Forgoeszkoz

2.tablazat - Forras: sajat szerkesztés a Bt. beszamoloi alapjan

A forgdeszkozok allomanyanak Osszetétele a fenti tablazat szerint jelentds valtozasokat
mutat. A forgoeszkozok kozott szerepelnek a készletek, pénzeszkdzok és a kovetelések,
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amelyek 1 éven beliill elhasznalodnak a tevékenységi folyamatok alkalméaval.
A készletek valtozasa 2012-r61 2014-re jelentdsen, 42,22%-al névekedett. 2013-ban
pedig nem volt készlete a vallalkozasnak, ezért az nulla lett.

Forrasallomany elemzése:

A mérleg elemzéséhez szintén alkalmas modszer a forrasdllomany megoszlasi
viszonyszamanak szamszerusitése. A forras oldal adatai alapjan szédmolhatjuk a
kotelezettségek ardnyat, passziv idébeli elhatarolasok és a céltartalékok aranyat,
valamint a sajat toke aranyat.

Forrasok osszetételének megoszlasa %-ban:

Forrasok 6sszetételének megoszlasa: (%)

120
100
22,18 22,18
80 ———— 4129
60
40
20
0
2012 2013 2014
M Passziv idGbeli elhatarolasok 0 0 0
Kotelezettségek 22,18 22,18 41,29
M Céltartalékok 0 0 0
M Sajat téke 77,82 75,68 58,28

4.diagram - Forras: Sajat szerkesztés a Bt. beszamoloi alapjan
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Forrasok osszetételének megoszlasa (%):
2012 (e 2012 |2013(e 2013  2014(e 2014

Megnevezés Ft) (%) Ft) (%) Ft) (%)
Sajat téke 44926 77,82 48280 75,68 51740 58,28
Jegyzett téke 17000 29,45 17000 26,65 17000 19,15
Jegyzett de be nem fizetett

t6ke 0 0 0 0 0 0
T6ketartalék 0 0 0 0 0 0
Eredménytartalék 27926 48,38 31280 49,04 34740 39,13
Lekotott tartlék 0 0 0 0 0 0
Ertékesitési tartalék 0 0 0 0 0 0
Meérleg szerinti eredmény 0 0 0 0 0 0
Céltartalék 0 0 0 0 0 0
Kotelezettségek 12802 22,18 15511 24,32 36658 41,29
Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0 0 0 0
Hosszu lejaratu

kotelezettségek 0 0 0 0 0 0
Rovid lejaratu

kotelezettségek 12802 22,18 15511 24,32 36658 41,29
Passziv idSbeli elhataroldsok 0 0 0 0 0 0
Osszes Forras 57728 100 63791 100 88783 100

3.tablazat - Forrds: Sajat szerkesztés a Bt. beszamoloi alapjan

A sajat toke mértéke nétt 2012-r6l 2014-re mindharom évben. Ezt a valtozast a Jegyzett
toke, és az eredménytartalék befolyasolta. A jegyzett toke értéke valtozatlan, viszont az
eredménytartalék noétt évrdél-évre. A véllalkozasnak a mérleg szerinti eredménye O
mindhdrom évben, mert osztalékfizetés tortént, amely az eredmény tartalékban lett
elszamolva.

A véllalkozas céltartalékot nem képez sem garancidlis és egyéb kotelezettségekre, sem
pedig jovobeni kotelezettségekre. A tarsasag kotelezettségei ndttek mindegyik évben.
2012-r6l 2013-ra kis mértékben nétt, 22,18%-r6l 24,32%-ra, 2014-re pedig jelentds
novekedés figyelhetink meg, akkor 41,29%-ra nétt a kotelezettségek aranya.
Hatrasorolt ¢és hossza lejarata  kotelezettségek értéke 0 mindhdrom évben a
vallalkozasnal.

A kotelezettségekben szerepelnek a belfoldi- és a kiilfoldi szallitok, ami a mutatd nagy
részét kiteszi. A rovid lejaratu kotelezettségek aranya is ugyanugy valtozott, mint a
kotelezettségek értéke, hiszen a vallalkozasnal csak a rovid lejarata kotelezettségek

teszik ki az osszes kotelezettségek értékét.
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3.2. Vagyonfedezettség, eszkozmegtériilés bemutatasa

Eszkozszerkezeti mutatokat lehet szamolni a mérlegben rendelkezésiinkre allo

adatokbol a kovetkezd képletek alapjan:
Befektetett eszkdzok aranya (%) = Befektetett eszkdzok / Eszkdzok 0sszesen
Forgoeszkozok aranya (%) = Forgdeszkozok / Eszkozok 0sszesen

A befektetett eszkozok vizsgéalatandl a befektetett eszkozoket viszonyitjuk az Osszes
eszk6zhoz, illetve a forgdeszkozok vizsgalatanal a forgdeszkdzoket az 0sszes eszkdzhoz
¢s mindkét szamitasnal egy megoszlasi viszonyszamot kapunk %-os formaban. Ezeket a
mutatokat idébeli alakuldsuk miatt érdemes megvizsgalni, mivel ez adja a pontosabb

elemzési eredményt.

Nagyon fontos a vagyoni helyzet elemzésében a vagyonfedezettség vizsgalata.
Itt a wvagyon ¢é&s tokeszerkezet Osszhangjanak vizsgalata keriil eldtérbe.
A mutatonak a két szamitasi modszere szerint, az egyikkel a sajat tokét viszonyitjuk a
befektetett eszkozokhdz, a masikban pedig a sajat tdke ¢és a hossza lejaratu

kotelezettségeket viszonyitjuk a befektetett eszk6zokhoz.

Befektetett eszkozok fedezettsége %-ban:

Megnevezés 2012 2013 2014
Befektetett eszkozok fedezet a 149,78 135,22 127,34
Befektetett eszkdzok fedezet B 149,78 135,22 127,34

4.tablazat - Forrds: sajat szerkesztés a Bt. beszamoloja alapjan

A két mutatdé kozil a kiilonbség annyi, hogy a B verzional hosszi lejaratu
kotelezettséggel boviil a szadmlald. Mivel a Bt. esetében nem fordul eld hosszu lejarata

kotelezettség, ezért a két mutatdé megegyezik.

A befektetett eszkdzok fedezete megmutatja a sajat tokéhez vald viszonyat a befektetett
eszkozoknek. A mutatd akkor kedvezd, ha a 100 %-ot vagy a feletti értéket mutat.
A vallalkozas esetében mindegyik mutat6 meghaladja a 100%-ot, ami nagyon kedvez6

képet mutat, mivel ez az arany a termelés hatékonysagat javitja.
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A mutat6 évrél évre csokkend tendenciat mutat, de ez még mindig béven 100% felett
mozog. A csokkenést azonban ki kell kiiszobdlni, és a jovében figyelni kell arra, hogy

a tendencia novekvo legyen é€s a termelékenység hatasa ne romoljon.

3.3. Tokeszerkezet bemutatasa mutatoszamokkal

A mérleg forras oldalanak adatai alapjan szamolhatok a tOkeszerkezeti mutatok. A toke
szerkezetének vizsgalata soran azt figyeljik, hogy a sajat tdke hogyan aranylik az
idegen tokéhez. A vallalkozés tOkestruktiraja elemzésénél nagyon sok tokeszerkezeti
mutatdt tudunk szamolni, de a legfontosabbak a tokeellatottsag, tokefesziiltség, jegyzett
toke aranyos mérleg szerinti eredmény, valamint a sajat téke aranyos mérleg szerinti
eredmény, amelyek koziil az alabbi pontban a forrds oldal adatai felhaszndldséval

szamolok

3.3.1. Tokeellatottsag
A tokeellatottsag egy nagyon gyakori mutatd, amit a vallalkozdsok a vagyoni helyzet
elemzésénél alkalmaznak, mind a hazai, mind a nemzetkozi elemzés soran, ezért én is
megvizsgalom a Helltherm Bt. esetében a tokeellatottsag alakulasat. A Sajat téke és az
Osszes forras hanyadosaként szdmolom, mivel a tdkeellatottsdg megmutatja, hogy

hogyan aranylik a sajat toke az 6sszes forrashoz.

Tokeellatottsag megoszlasa:

Megnevezés 2012 2013
Toékeelladtottsag (%) 77,82 75,68 58,28

S.tablazat - Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas beszamoloi alapjan
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Tokeellatottsag alakulasa:

Tokeellatottsag alakulasa (%)
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5.diagram - Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozds beszamoloi alapjan

A tbkeellatottsagi mutatd a Helltherm Bt. esetében eléri a 70 %-os értéket, ami kedvezo.
2012-ben ¢és 2013-ban sikeriilt a 70% -os aranyt elérni, viszont romlott a tokeellatottsag
értéke 2014-ben, ami a sajat toke és az Osszes forras novekedése miatt kovetkezett be.
Azt mutatja meg, hogy mennyi sajat forrast tett be a vallalkozasba a tulajdonos, azaz

hogy az 6sszes forrason beliil, mennyi a sajat toke aranya.

3.3.2. A kotelezettségek részaranya
Az idegen tdke kapcsan meriil fel a kotelezettségek ardnydnak szamitasa, amely

megmutatja, hogy hogyan aranylik az dsszes kotelezettség az sszes forrashoz.
Kotelezettségek ardnya (%) = Kotelezettségek / Osszes Forras

Kotelezettségek aranya (%-ban):

2012 2013 2014

Kotelezettségek
22,18 24,32 41,29
aranya (%)

6.tablazat - Forrds: sajat szerkesztés a Bt. beszamoloi alapjan

A kotelezettségek aranya évrdl-évre ndvekszik, ami a vallalkozas idegen tékére vald
utaltsagat jelzi és ez nem negativ jelenség. A kotelezettségek a Helltherm Bt. esetében

Rovid lejaratt kotelezettségekbdl tevddik dssze.
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Nem adhatunk pontos megallapitast arr6l, hogy a kotelezettségek részardnya a
forrasokon beliil optimalis vagy kritikus mértéket mutat. Az idegen tokére vald
hivatkozdsa mutatja meg azt, hogy mekkora az egyes forrasok igénybevételének

koltsége. (dr. Biré T.,2010.)

A fenti tdblazat alapjan arra kovetkeztethetiink, hogy a novekvé mértékii idegen forrasra
vald utaltsaga novekszik a tarsasagnak, de ennek részletesebb megértéséhez tovabbi
elemzés sziikséges, ezért a rovid lejaratu kotelezettségek részaranyat is meg kell

vizsgalni.

A rovid lejarata kotelezettségek részaranya a rovid lejarata kotelezettségek €s az Gsszes
kotelezettség hanyadosaként szamolhato. Mivel a vallalkozasnak mindegyik évben a
kotelezettségei kozott csak rovid lejarata kotelezettséget talalunk, ezért 100% a mutatod

értéke.

A rovid lejaratt kotelezettségeken belill szamolhatunk szallitok részaranyat, amely

befolyasolhatja a likviditasi helyzetet is.

Szallitok részaranyanak alakulasa:

Megnevezés 2013
Szallitdk részaranyanak alakulasa (%) 50,06 92,32 91,86

7. tablazat - Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozds beszamoloi alapjan

A rovid lejarata kotelezettségek nagy részét, ahogy a fenti tablazatobol is latszik a
szallitok teszik ki. 2012-r6l 2013-ra a véltozas jelentés volt, + 42,26% ponttal nétt,
2013-r6l 2014-re minimalis csokkenést tapasztalhatunk, -0,46% ponttal csokkent a

szallitoi részarany.

3.4. Egyes mérlegtételek részletes elemzése

»A vagyoni helyzet elemzése keretében az dtfogo mérlegelemzés eszkoztaranak
alkalmazasa mellett célszerii kiemelni a vallalkozas tevékenysége, gazdalkodasa
szempontjabol kiilondsen fontos eszkozoket és forrasokat - megfelelo elemzési
modszerek alkalmazasaval — kiilon is megvizsgalni.” (dr. Biré Tibor, dr.Pucsek Jozsef,

dr. Szant6 Imre: Amit a mérleg mutat, p: 36.,2010)
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A mérleg elemzéséhez nagyon fontos az egyes mérlegsorok vizsgalata, igy mint az
eszkdz-, ¢és forrascsoportok megoszlasi viszonyszamainak szamitdsa ¢és azok
Osszehasonlitasa. Ennél a szamitdsndl a mérleg fo0sszeget viszonyitjuk a
mérlegesoporttal vagy mérlegfécsoporttal.  Dolgozatomban a targyi eszk6zok

alloméanyanak alakulésat és a készletek alakuldsat vizsgaltam a kdvetkezd pontokban.

3.4.1. Targyi eszkozok allomany alakulasa

Targyi eszk6zok csoportositasa:

- ingatlanok és kapcsolodd vagyoni érétkii jogok
- miszaki berendezések gépek jarmiivek

- egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek

- tenyészallatok

- beruhdzasok, felujitasok

- beruhazasokra adott el6legek

- targyi eszk6zok értékhelyesbitése

Targyi eszkozok vizsgélatandl szamolhatjuk a relativ eltérések modszerével a
hasznalhatosagi fokot, amely megmutatja, hogy a nettdé érték mekkora hanyada a

bekertiilési értéknek. (dr. Bird T., 2010.)

Hasznalhatosagi fok (%) = Targyi eszkdz konyv szerinti netto értéke / Targyi eszk6zok
brutto értéke

Targyi eszk6zok hasznalhatésagi foka a Helltherm Bt. beszamol6 adatai
alapjan:

Megnevezés 2012 2013 2014

Hasznalhatodsagi fok

(%)

84,36 84,28 77,17

8.tablazat - Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas beszamoloi alapjan

A hasznalhatosagi fok szamitdsahoz a konyv szerinti értékre és a bruttd targyi eszkoz

értékekre volt sziikség. A konyv szerinti érték 2012-ben: 29.995 e Ft, 2013-ban: 35.704

e Ft, 2014-ben pedig 40.631 e Ft volt. A targyi eszk6zok bruttd értéke a
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kovetkezOképpen alakult: 2012-ben: 35.555 e Ft, 2013-ban: 42.465 e Ft, és 2014-ben:
52.650 e Ft volt. Ahogy a tablazatbdl is latszik a mutato értéke csokkent 2012-r61 2014-
re, amelynek oka amellett, hogy a bruttd és a nettod érték is ndvekedett, a bruttd érték

nagyobb aranyban nétt, igy mutatd érték csokkent a Helltherm Bt. esetében.

A vallalkozas a targyi eszkozeit minden évben fejleszti, mindig vasarol ujabb miiszaki
eszkozoket, berendezéseket, amelyekkel fejlédhet a véllalat termelékenysége, hogy
minél nagyobb profitot tudjon elérni. 2014-ben megnyert palyazat, amely segitségével

porelszivo rendszerrel tudta boviteni a vallalkozas a targyi eszkozeit.

3.4.2. Készletek alakuldsa
A téargyi eszk6zok utan érdemes elemezni a készletek alakuldsat, mivel nem mindegy,
hogy tul magas vagy tal alacsony a készletszintje a vallalkozasnak. Finanszirozasi
kotelezettség vagy a tevékenység akadalyoztatasa jar ezekkel a szélsdséges készletszint

ingadozasokkal, ezért érdemes alaposabban megvizsgalni a készleteket. (Dr. Bir6 T.,

2010)

A készletek a vallalkozas tevékenységét kozvetleniil vagy kozvetetten szolgalé anyagi
eszkozok, amelyek rendszerint egy tevékenységi folyamatban vesznek részt, tehat nem
tartosan szolgaljak a tevékenységet, egy éven beliil felhasznalasra vagy értékesitésre
kertilnek.” (dr. Bir6 T.- Kresalek P., Dr.Pucsek J.- Dr.Szanté 1., A vallalkozas

tevékenységének komplex elemzése, p.81.,2012.)

A készletekbe tartoznak:

- anyagok

- befejezetlen termelés €s félkész termékek
- novendek-, hizé- és egyeéb allatok

- késztermékek

- aruk

- készletekre adott eldlegek

A készletek vizsgalatat relativ eltérések modszerével elemeztem. Tobb jellemzd koziil
valasztottam, és az atlagos anyagtarolasi 1d6 szamitdsat tartottam fontosnak, amely azt

mutatja meg, hogy az anyagkészlet hany napi felhasznalashoz elég.
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Atlagos anyagtarolasi id6 szamitasa napokban:
Megnevezés

2013

Atlagos anyagtarolasi id6 (nap)
7,98 0 69,85

9.tablazat - Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas beszamoloi alapjan

Ahogy a fenti tdbla mutatja, 2012-ben 7,98 nap volt az anyagtarolasi 1d6, tehat ennyi
nap all a vallalkozas rendelkezésére az anyagkészlet felhasznalasara. 2013-ban 0 a
mutatd értéke, mivel ebben az évben a vallalkozas felhasznalta az Osszes
anyagkészletét. 2014-ben pedig jelentds novekedést tapasztalhatunk, itt 69,85 nap all a

tarsasag rendelkezésére.
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4. Pénziigyi, likviditasi helyzet vizsgalata

A mérleg datfogo elemzése soran a vallalkozas pénziigyi helyzetét és annak alakulasat
tobbnyire horizontalis mutatoszamokkal, valamint a likviditasi mérleg segitségével
ertékelhetjiik.”

(Dr.Bir6 Tibor — Kresalek Péter — Dr.Pucsek Jozsef — Dr.Szant6 Imre, A vallalkozasok

tevékenységének komplex elemzése, p.:71, 202)

A pénziigyi helyzet elemzése soran hosszu tadvon az adodssdgallomanyt, révid tdvon

pedig a likviditasi mutatokat vizsgéljuk.

LIKVIDITAS| MERLEG

I. KESZPENZ, LATRA 5ZOLO BANKBETET, I AZOMNNALESEDEKES KOTE-LEZETTSEGEK
ERTEKPAPIR
Pénztar, csekk Jévedelem elszamolas
Bankbetétek TBl kbtelezettség
Ertékpapirok (latraszald) Adétartozasok
Egyéb (pl. szallitok < 10 nap)
Il. EGYEVEN BELULI PENZZE TEHETO ESZKOZOK | Il. EGYEVEN BELUL ESEDEKES
KOTELEZETTSEGEK
Vevdkovetelések Szallitdk (ha =10 nap)
Kovetelések kapcsoltvallalkozassalszemben Rovid lejaratu kalcsonok
Kovetelések egyéb rész. visz. allé Ravid lejaratu hitelek
véllalkozassal szemben Vevdktdlkapott eldlegek
Viéltokavetelések Valtotartozasok
Egyébkovetelések Ravid lej. kotelezettségek kapcsolt
Ertékpapirok (latraszold kivételével) véllalkozdssalszemben
Készletek Ravid lej. kbtelezettségek egyéb. rész. visz.
Aktividébelielhatarolasok levdvallalkozassal szemben

Azonnalnemesedékes egyéb révid
lejarati kotelezettségek

Céltartalékok

Passzividdbelielhatarolasok

1. EGY EVEN TUL PENZZE TEHETO ESZKOZOK 11l EGY EVEN TUL ESEDEKES
KOTELEZETTSEGEK
Kavetelésekbdl(egy éven tali) Hosszu lejaratu kotelezettségek
Készletekbdl (elfekvd, lassan mozgd) Hatrasorolt kitelezettségek
IV, BEFEKTETETT ESZKOZOK IV. SAJATTOKE

5.kép - Forras: www.tankonyvtar.hu

A vallalkozas pénziigyi helyzetét likviditdsi mérleggel is elemezhetjiik, amelyet a
beszamolé mérlegének atrendezésével érhetiink el. A likviditdsi mérleg ebben az
esetben is statikus, de az elemzés késziilhet statikusan és dinamikusan is. A statikus
modszerrel elemezhetjiik a likviditasi mérleget. Belsé mérlegelemzéshez kapcsolodik a

likviditasi mérleg osszeallitasa. (dr. Biro T, 2012)
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A likviditasi mérleget Onmagiban az egyszerlisitett mérleg alapjan nem lehet
elkésziteni, mivel részletesebb kimutatdsrol van sz6 a négyfokozati mérleg
elemzésénél. Az eszkoz és forrasoldal Gsszehasonlitasa teszi ki a likviditas fokozatait.
A likviditasi mérlegnek létezik egy négyfokozatu likviditdsi mérlege, amit most

bemutatok:

A likviditasi mérleg eszkoz oldalanak alakulasa:

Megnevezés 2012 Eszkoz 2013 Eszkoz 2014 Eszkoz
I. Likvid eszkdzok

Pénzeszkozok 665 5139 539
Il. Mobil eszkozok:

Kovetelés 24.483 22.948 22.797
Ertékpapirok 0 0 0
Készletek 2.585 0 24.816
Aktiv id6beli elhatarolds 0 0 0

= 27.068 22.948 47.613
IIl. Mobilizadlhaté eszkozok: 0 0 0
IV. Immobil eszkdzok:

Befektetett eszkdzok 29.995 35.704 40.631
= L+IL+IL+IV. 57.728 63.791 88.783

10.tablazat - Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas beszamoloi alapjan

A likviditasi mérleg forras oldalanak alakulasa:

Megnevezés2 ‘ 2012 Forras 2013 Forras2 2014 Forras
I.Azonnal esedékes kotelezettség:

Jovedelem elszamolas: 480 228 373
TB kotelezettség 554 263 424
II. Rovid id6n belil esedékes kotelezettség:

Szallitok 6.408 14.319 33.674

Rovid lejaratu kotelezettségek 5.360 701|2.187
Céltartalék 0 0 0
Passziv id6beli elhatarolas 0 0 0

lll. KésGbb esedékes kotelezettség

Hosszu lejdratu kotelezettségek 0 0 0
Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0
IV. Vissza nem fizetend§ forras

Sajat téke: 44.926 48.280 51.740

= L+ILHIL+IV. 57.728 63.791 88.398

11.tablazat - Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas beszamoloi alapjan
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Az |. fokozatnal a forrds oldal lett nagyobb Gsszességében, nem volt dsszhangban az

eszkoz és a forras oldal. Azonnali fizetéképességre utal az likviditasi mérleg I. fokozata.

665 < 1034 Forrastobblet alakult ki, ami a likviditasi hianyt jelenti. a kiilonbozet: 369
e Ft.

5139 > 491 Eszkoztobblet, azaz likviditastobblet mutat, melynek kiilonbozete: 4648 e
Ft.
539 < 797 Forrastobblet, kiilonbozete: 258 e Fit.

Az 1. és II. fokozat elemzésénél a két fokozatot egylittesen vizsgaljuk.
27.733 > 12.802 kiilonbozet: 14.931 e Ft.
28.087 > 15.511 kiilonbozet: 12.576 ¢ Ft.
48.152 > 36.658 kiilonbozet: 11.494 ¢ Ft.

Mindharom évben likviditasi tobblet alakult ki, ez rovid tava likviditasi fizetési

képességre utal. A rovid lejarata kotelezettségeket fedezik a likvid eszk6zok.

Az 1. + II. + III. fokozat megegyezik az el6zd fokozattal, mivel a véllalkozasnak nem

volt mobilizalhat6 eszkoze, sem éven tul esedékes kotelezettsége.

4.1. Likviditasi mutatok

A likviditas vizsgalata kiemelkedd fontossagu. A vallalkozas stabilitasat tiikr6zi, akkor
likvid a vallalkozas, ha id6ben is és folyamatosan kiegyenliti fizetési kotelezettségeit,
mint példaul a bérek, jarulékok, adok kifizetése a legfontosabb a vallalkozas fizetési

kotelezettségeit illetden.

A likviditasi mutatok elemzése sordn dsszehasonlitjuk a vallalkozas likvid eszkdzeit a

rovid lejaratu kotelezettséggel. ( Dr. Bird T. , Kresalek P., 2012)
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Likviditasi mutatok alakulasa:

Megnevezés

Likviditasi rata (%) 216,63 181,08 131,36
Likviditasi gyorsrata (%) 196,44 181,08 63,66
Pénzeszkoz-likviditas (%) 5,2 33,13 1,47
Dinamikus likviditas (%) 31,42 23,98 9,89
Hitelfedezettség (%) 269,36 147,95 62,19
Nett6 fogotéke (ezer Ft) 14.931 12.576 11.658

12.tablazat - Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas beszamoloi alapjan

Likviditasi rata megmutatja, hogy a forgéeszkozok és a rovid lejaratu kotelezettségek
aranya hogyan viszonyul egymashoz, azaz a forgdeszk6zok aranya hanyszorosa a révid
lejarata kotelezettségeknek. A Helltherm Bt. esetében jelentds mértékben csokkent a
likviditasi mutatd értéke a 2012-es évi értékhez képest, ennek az oka, hogy a rovid
lejarata kotelezettségek értéke nagyobb aranyban ndvekedett, mint a forgdeszkdzok

értéke.

A likviditasi gyorsrata a likviditasi ratatol annyiban tér, hogy a készletek értékével kell
csokkenteni a forgdeszkozoket. A vallalkozds tekintetében akkor beszéliink
likviditasrol, ha a kovetelések és a pénzeszkozok aranya meghaladja a rovid lejarath

kotelezettségek értekeét.(Dr. Biro T., 2012.)

Sajnos a vallalkozéas likviditasi gyorsratajat tekintve szintén csokkend tendenciat
figyelhetiink meg. Ennek oka a kovetelések csokkenése évrél évre, valamint a
pénzeszkozvaltozas, ami 2012-r61 2013-ra jelentdsen nétt, 4.474 e Ft-tal, 2013-r6l
2014-re pedig novekedett 4.600.000 Ft-tal.

A pénzeszkoz — likviditasi mutatd szamitasa soran a pénzeszkozoket viszonyitjuk a
rovid lejarati kotelezettségekhez, ami azt vizsgélja, hogy a vallalkozéas egy éven beliili
kotelezettségeinek mennyire tud eleget tenni. (Dr. Biro T. , 2012)
A Helltherm Bt. pénzeszkoz likviditasa ingadoz6 volt a pénzeszkozok véltozasa miatt,
mivel 2013-ban a jelentésen megemelkedett a pénzeszkdzok értéke, a pénztarszamla
érteke 4.083 e Ft és az elszamolasi betétszamla értéke: 1.056 e Ft volt. Ezért a 2013-as

évre jelentdsen megemelkedett a pénzeszkdz-likviditas mutatdjanak értéke.
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A dinamikus likviditdsi mutatdé megmutatja, hogy vallalkozds {ilizemi (iizleti)
tevékenység eredménye mennyire fedezi a rovid lejarata  kotelezettségeit.
A fenti tablazat alapjan csokkenést figyelhetiink meg évrdl évre. A vallalkozas esetében

mindegyik érték 50 % alatt van, ami nem alakult kedvezden 2012-r61 2014-re.

A hitelfedezettség mutatdja is csokken évrél évre a Helltherm Bt. esetében. A
kovetelések és a rovid lejarata kotelezettségek alakuldsat mutatja, ami forditott arany,
vagyis a kovetelések csokkentek €s a rovid lejaratt kotelezettségek novekedtek, aminek
a hatasara a mutato értéke jelentésen csokkent 2012 és 2014 kozotti elemzés alapjan a
vallalkozas esetében. 2012-ben 200% feletti értéket volt a mutatod értéke, mig 2013-ban
mar lecsokkent, és 100% feletti értéket figyelhettiink meg. 2014-re pedig joval 100%
alatt volt a mutat6 értéke, ami leginkdbb a rovid lejarata kotelezettségek novekedése

miatt kovetkezett be.

Netto forgotoke: A nettd forgotdkét igy kapjuk meg, hogy a forgdeszk6zokbdl kivonjuk
a rovid lejaratu kotelezettségeket. A forgoeszkozok jelentds részben befolyasoljak a
nettd forgotdke alakulasat. Nagyobb ardnyban van jelen a fogdéeszkdz, mint a rovid

lejarata kotelezettség.

4.1.1. Rovid tavu likviditas

. A likviditasi helyzet értékelése — alapvetden — a likvid eszkozoknek és a rovid lejaratu (

egy éven beliil esedékessé valo) kotelezettségeknek az Osszehasonlitasat jelenti.

(Dr.Bir6 Tibor — Dr.Pucsek Jozsef — Dr.Szanté Imre: Amit a mérleg mutat, p.:43, 2010)

Likviditasi mutatok alakulasa (%)

Megnevezés 2012 2013 2014
Likviditasi
216,63 181,08 131,36
mutato
Likviditasi
196,44 181,08 63,66
gyorsrata
Pénzeszkoz
5,2 33,13 1,47
likviditas

12.tablazat - Forras: Sajat szerkesztés a Bt. beszamoloi alapjan

34




A likviditasi mutat6é a leggyakoribb mutatd, amit a vallalkozas likviditasi helyzeténél
lehet elemezni. A likviditdsi mutatdé megmutatja, hogyan viszonyul a forgoéeszkoz a

rovid lejaratu kotelezettségekhez

A likviditasi mutato vizsgalata soran a forgoeszkozok allomanyat vetjiik 6ssze a rovid
lejaratu kotelezettségekkel. Ez a mutatd megmutatja, hogy a forgdeszkozok értéke
hanyszorosa a kotelezettségeknek. A vallalat esetében ez a mutatdo 2012-r61 2014re
egyre csak csokkent, amibdl kovetkezik, hogy a forgdeszkozokhoz képest a
kotelezettségek kevésbé tériiltek meg, de a 2014-es adat, a 131,36% sem rossz

eredmény, viszont ligyelni kell a j6vében a tovabbi csokkend tendencia megallitasara.

., A pénziigyi elemzésekben a likviditdsi mutato mellett gyakran meghatarozasra keriil az
ugynevezett likviditdsi gyorsrata is, amelynek szamitasakor a forgdeszkozok koziil
elhagyjuk  az  adltalaban  legkevésbé  likvidnek  hitt  készletek  értékét”
(dr. Bir6 Tibor — Kresalek Péter — dr. Pucsek Jozsef — dr. Szant6 Imre: A vallalkozéasok

tevékenységének komplex elemzése, 2012)
Likviditasi gyorsrata = Forgoeszkozok — készletek / Rovid lejaratd kotelezettségek

A likviditasi gyorsrata jelzi, hogy a készletek milyen ardnyban vannak jelen a

forgoeszkozok kozott.

A pénzeszkdz — likviditds megmutatja, hogy a pénzeszkozok hogyan viszonyulnak a
rovid lejaratt kotelezettségekhez. Az éven beliili kotelezettségek kielégitésére keresi a

valaszt.

Pénzeszkoz — likviditas = Pénzeszkozok / Rovid lejaratu kotelezettségek

4.1.2. Hosszua tavu és dinamikus likviditas

Az adossagallomény €s az Osszes forrds viszonyat az adossdgallomany mutatja meg.
Figyelni kell a hosszu lejaratu tartozasok tartalmara és indokoltsagara. A mutat6 idébeli
vizsgalata ad pontos képet a mutatordl. Szamitasaval a tartds forrasok szerkezetét,

Osszetételét vizsgaljuk. (dr. Biro T, 2012, p: 72.)

Adossagallomany aranya (%) = Hosszu lejaratd kotelezettségek / (hosszu lejarata

kotelezettségek + sajat toke )

Sajat toke aranya (%)= Sajat tOke/ hosszu lejaratu kotelezettségek + sajat toke

35



Adossagallomany fedezettsége (%)= Sajat toke / hosszu lejaratu kotelezettsége

Adossagszolgilati fedezetmutatdja (%)= Adoézott eredmény + Ertékcsokkenési leirds /

Hosszl lejaratu kotelezettségek esedékes torlesztd részlete”

A Helltherm Bt.-nek nem volt hosszu lejarata kotelezettsége.

4.2. Vevo-, szallitoallomany mutatoi

4.2.1. Vevoallomany aranya a szallitoallomanyhoz

A vevokovetelések szerkezete elemezhetd a belfoldi és exportkovetelések aranyanak

alakuldsa szempontjabdl,a fizetési mdodok ¢és az atlagos vevo-futamidd alakuldsat

illeten. ( dr. Bir6 T., 2012.)

A vevokovetelés és a szallitdi tarozasok alakulasat célszerii az atlagos vevo-, és a
szallitoi futamidd segitségével kiszamolni. Az atlagos vevo-futamidd 1ényeges abbol a

szempontbol is, indokolt lehet a novekedése az értékesitési forgalom emelkedése miatt .

A vevlOkovetelések szerkezete elemezhetd a belfoldi és exportkdvetelések aranyanak

alakulasa szempontjabdl,a fizetési modok és az atlagos vevd-futamidé alakulasat

illetéen. ( dr. Pucssek J.,2013)

A z atlagos vevo-futamidé megmutatja, hogy aranylik a vevékdvetelés (afa nélkiil) az 1
napi értékesités arbevételéhez, azaz hogy hany nap mulva teljesit a vevd, ha a

vallalkozas a vevO felé mar teljesitette a kotelezettseégét.

Atlagos vevé-futamidé ( nap) = Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol — afa / 1

napi értékesitési arbevétel.

A szallitoi allomany alakuldsa is fontos az elemzés soran. Meg kell allapitani a szallitoi

tartozasok atlagos futamidejét. (dr. Biro T., 2012.)

Az atlagos szallitoi futamidé megmutatja, hogy hogyan aranylik a szallitok (afa nélkiil)
az 1 napi anyagjellegi raforditasokhoz, azaz, hogy hany nap mulva érvényesithetik a

kovetelésuket.
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Atlagos szallitéi futamidd (nap) = Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol —

afa/ 1 napi anyag jellegli raforditas.

A vevOk és szallitok atlagos futamideje a Hellterm Bt. beszamoldja adatai
alapjan (napban)
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B VevGS-futamidd (nap) B Szallitéi futamidé (nap)

6.diagram - Forras: Sajat szerkesztés a beszamolo adatai alapjan.

A vevo-futamidd esetében a diagramon lathatd, hogy csokkend tendenciat mutat, mig a
szallitoallomany esetében lényeges novekedés figyelhetd meg.
A vevlk esetében minél kisebb az eredmény annal jobb, hiszen a vevd miel6bbi
teljesitése kedvezo a vallalkozas szamara. A Helltherm Bt. —nél 2012-r6l 2014-re 52,72-

6l 43 napra csokkent a futamido.

A szallitor futamidd esetében a novekvd tendencia érvényesiil, ez azért kedvezd a
vallalkozasnak, mert értelemszerien minél késébb kell szallitoi kotelezettségét
rendeznie annal jobb. 2012-ben 18,40 volt, 2013-ra 35,55-re emelkedett és 2014-ben
pedig jelentés novekedést figyelhettiink meg, 80.40 napra emelkedett a szallitoi
futamido.
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4.2.2. Vevok forgasi sebessége

A vevok forgési sebessége megmutatja, hogy a vallalkozés a kintlévdségeit jol tudja-e
behajtani. A mutatod mérhetd fordulatokban és napokban is.
Ha magas a mutat6 értéke, azt jelenti, hogy a vallalkozas alacsonyan tartja a vevokkel

szembeni koveteléseit. (internetsuli.hu)

Vevoéallomany alakulasa:

: 2012 2013 2014
Megnevezés
Vevdallomany forgési sebessége 6.92 5,35 s
fordulatban
Vevéallomany forgasi ideje napban 52,74 43,66 42,99

14.tablazat - Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas beszamoloi alapjan

A Helltherm Bt. esetében a vevéallomany forgasi sebessége 2012-ben 6,92 fordulat
volt, ami 2013-ra csokkent, és 2014-ben joval megemelkedett a 2012-es értéket
tekintve. Ez azt jelenti, hogy nehezebben tudtak kiegyenliteni tartozasaikat az tigyfelek.

A vevballomany forgasi ideje napokban mérve 2012-ben volt a legmagasabb, 52,74
nap, ami 2013-ban és 2014-ben is lecsokkent, ami a vevok fizetési fegyelmének javuld
tendenciajat tiikrézi, mivel az értékesités nettd arbevétele évrél évre nétt, a

vevOallomany pedig kis mértékben valtozott.

4.2.3. Szallitok forgasi sebessége

A szallitok forgasi sebessége a szallitdallomany kihasznaltsagat tiikrozi. A mutato a
szallitokkal szembeni fizet6képességet mutatja meg, azaz hogy a vallalkozasnak milyen

a fizetési fegyelme. ( Econom.hu)

A mutatd fordulatokban és napokban is szamolhato:

Napokban azt mutatja meg, hogy ha a szallitok a kotelezettségiiket teljesitették, mennyi

id6é mulva fizet a cég. Fordulatokban pedig azt mutatja meg, hogy hanyszor fordult a
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szallitéallomany, az anyag jellegli raforditdsokbol még mennyi nincs pénziigyileg

rendezve.

Szallitéallomany alakulasa:

Megnevezés 2012 2013 2014
Széllitéallomany forgasi sebessége fordulatokban 25,8 12,77 55,67
Szallitdallomany forgasi ideje napokban 14,15 28,58 6,55

15.tablazat - Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas beszamoloi alapjan

A szallitoallomany forgasi sebessége fordulatokban mérve 2012-r8l 2013-ra csokkent,
majd 2014-re 1ényegesen megnott. Napokban mérve a szallitdallomany értékét a

legkedvez6bb 2014-ben volt, ahol csak 6,55 nap volt a forgasi sebesség, ezt az anyag

jellegti raforditasok novekedése okozta.

4.2.4. A vevok és szallito allomany alakulasa

A vevoéallomany és a szallitéallomany alakulas a Helltherm Bt. beszamoloi

alapjan:

2014

H VevGallomany forgasi sebessége (fordulat) W Szallitéallomany forgdsi sebessége (fordulat)

7.diagram - Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozo beszamoloi alapjin
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A Szallitéallomany forgasi sebessége, ha magas az azt jelenti, hogy a szallitoval
szembeni tartozasai a Bt-nek alacsonyak. Ez fdleg 2014-ben latszddik, hiszen ott
jelentds novekedést figyelhetiink meg. 2012-ben 25,8 fordulat volt, 2013-ra lecsokkent
12,77 re, majd 2014-re megndtt a forgasi sebesség 55,67 —re.

A vevoi fizetési fegyelem kis mértékben javult csak. 2012-ben 6,92 fordulat volt, 2013-
ban 8,36-ra nétt és 2014ben pedig 8,49-re emelkedett a vevok forgasi sebessége, ami az

értékesités nettd arbevételének novekedésének koszonheto.

5. Az eredménykimutatas elemzése

Az eredménykimutatas a vallalkozds éves eredményeit, részeredményeit tiikrozi. A
beszamolo része, igy egy adott iddszaknak a hozamait és raforditasit és az eredményét

mutatja be.

., Az eredménykimutatas a vallalkozo targyévi mérleg szerinti , a vallalkozonal marado
adozott eredményének levezetését tartalmazza, vagyis az eredmény keletkezésére,
modositasdra hato fobb tényezoket, a mérleg szerinti eredmény dsszetevoit, kialakuldsat

mutatja be.” (Dr. Szant6 Imre — A Szamvitel alapjai, p.:303, 2006)

, Az eredménykimutatds tajékoztatja a piac szereploit a vallalkozds jovedelemtermelo

képességérdl.” (Dr. Szantd L, A szamvitel alapjai, p.117,2006.)

Az eredménykimutatas felépitése:

lizemi eredmény

+ / - Pénzlgyi mliveletek eredménye

= Szokasos vallalkozdsi eredmény

+/- Rendkivili eredmény

= Addzas elbtti eredmény

- Fizetend6 tarsasagi add

= Addzott eredmény

+ Eredménytartalék

- Osztalék, részesedés

= Mérleg szerinti eredmény
Forras: www.kepzesevolucioja.hu

40



A villalkozas kétféle modon allapithatja meg az eredménykimutatds szerkezetét:

- 0sszkoltség eljarassal és

- forgalmi koltség eljarassal.

Az eredménykimutatatas ésszeallitasanak folyamatai:

Az
eredménykimutatas
Osszedllitasa

Forgalmi kéltség

Osszkoltség eljarassal -
eljarassal

LépcsGzetes Szdmlaszer(i
forméban formdaban

Lépcsbzetes Szamlaszer(i
formdaban forméban

6. kép - Forrds: www.kepzesevolucioja.hu

A két modszer kozott természetesen van kiilonbség, mégpedig az lizemi (lizleti)
tevékenység eredménye. Az lizemi (lizleti) tevékenység eredménye az iizemi hozamok
és az iizemi raforditdsok nagysagabol adodoan valtozhat. Uzemi (iizleti) tevékenység

eredménye = lizemi hozam — lizemi raforditas
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Eredménykategoriak alakulasa: (adatok E Ft-ban)

Megnevezés 2012 2013 2014
Uzemi (iizleti) 4022 3719 3627
tevékenység eredménye
Pénziigyi miiveletek 0 8 218
eredménye
Szokasos vallalkozasi 4026 3727 3845
eredmény
Rendkiviili eredmény 0 0 0
Adozas elotti eredmény 4026 3727 3845
Adozott eredmény 3623 3354 3460
Mérleg szerinti eredmény 0 0 0

16.tablazat - Forras: Sajat szerkesztés a Bt. beszamoloi alapjan

A vizsgalt idészakban az, hogy a vallalkozas mekkora eredményt ért el a termelésben és
szolgéltatasban az lizemi (lizleti) tevékenység eredménye mutatja meg. 2012-rél 2014-
re csokkent az lizemi (lizleti) tevékenység eredménye, aminek oka a raforditasok

novekedése.

A pénziigyi miiveletek eredménye megmutatja a pénziigyi miiveletek. A pénziigyi
miiveletek eredménye jelentdsen nétt, ennek oka, hogy a pénziigyi miiveletek bevételei
102%-al néttek 2012-r61 2014-re, a pénziigyi miiveletek raforditasa pedig 2012-ben és
2013-ban nulla volt és 2014-ben 190.000Ft lett.

A szokasos vallalkozo6i eredményt az lizemi (lizleti) tevékenység eredménye és a
pénziigyi miiveletek eredménye 6sszegeként kapjuk meg. Csdkkend tendencia all fenn

ennél a mutatdonal is.

Az Adozas eldtti eredmény Gsszesiti a szokasos vallalkozasi eredményt és a rendkiviili
eredményt. Mivel a Helltherm Bt. esetében nem volt rendkiviili eredmény, igy a mutato

érteke megegyezik a szokésos vallalkozoi eredmény értékével.

Az adozott eredmény értékét ugy kapjuk meg, hogy az adofizetési kotelezettséggel
csokkentjiik az addzas eldtti eredményt. Mindharom évben az ad6 10%-a volt az adozas

eldtti eredménynek.

42




Az eredménykimutatas alakulasa:

Eredménykimutatas alakulasa

4500
4000
£ 3500
S 3000
= 2500
& 2000
$ 1500
= 1000
500
0 P
Uzemi
(Uzleti) Pénzlgyi | Szokasos s .
tevékenys | miveletek | véllalkozas | Rendkivili Adczza_s Addzott Mer.leg-
. , . , el6tti , szerinti
ég eredmény i eredmény . eredmény .
, , eredmény eredmény
eredmény e eredmény
e
m 2012 4022 0 4026 4026 3623
W 2013 3719 8 3719 3727 3354
2014 3627 218 3845 3845 3460

8,diagram. - Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas beszamoloi alapjan

5.1. Jovedelmi helvzet elemzése

,, A jovedelmezdség atfogo elemzése soran az egyes eredménykategoridakat valamilyen

vetitési alaphoz viszonyitjuk.

Jellemzoi:

- minosito jellegii elemzés, a jovedelmezoség szintjének alakulasara vonatkozoan jelzi a

jovedelemtermelo képesség valtozasat;

- lehetbséget biztosit osszehasonlitdasra mas vallalkozdsok, agazati atlagok adataival

- megteremti a lehetoséget a jovedelmezoség tendenciaszerii elemzéséhez

- a szamviteli beszamoloban tajékoztatast nyujt a felhasznaloknak az eredményesség

valtozasarol.

A jovedelmezoség szamitasi képlete: J= Eredmény / Vetitési alap”

(Dr.Bir6 Tibor — Kresalek Péter — Dr.Pucsek Jozsef — Dr.Szanto Imre, A vallalkozasok

tevékenységének komplex elemzése, p.:122, 2012)
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A jovedelmezdség szamitdsa soran figyelembe vehetd eredménykategoriak célszerti

roviditésekkel a kovetkezok:

- értékesités bruttd eredménye (fedezeti 0sszeg)

- az lizemi (lizleti) tevékenység eredménye

- a szokasos vallalkozasi eredmény

- az ad6zas el6tti eredmény

- Az ad6zott eredmény

- a bruttd relacios (fopiaci) eredmény

- adozas ¢és kamatfizetés eldtti eredmény (EBIT)

- adozas, kamatfizetés ¢s értékcsokkenés elotti eredmény (EBITDA)

- adozott eredmény + fizetett kamatok (NOPLAT)

Az alkalmazhato vetitési alapok:

- értékesités netto arbevétele

- az értékesités nettd arbevételének tovabbi bevételekkel novelt 6sszege
(arbevétel + egyeb bevétel, pénziigyi miiveletek bevétele, rendkiviili bevételek)
- a sajat toke Osszege

- a lekotott eszkozok netto értéke

- a készletek 0sszege

- az Osszes eszkozérték

- a bérkoltség (B)

- a személyi jellegli raforditasok

- a vallalkozas atlagos allomanyi létszama (L)

- arelaciok (f6 piacok) szerinti nettd arbevétel

- a sajat toke és a kamatkoteles idegen forrasok dsszege.”

(Dr.Bir6 Tibor — Kresalek Péter — Dr.Pucsek Jozsef — Dr.Szantd Imre,A vallalkozdsok

tevékenységének komplex elemzése, p.:123, 2012)

Az eredménykategoriak és vetitési alapok koziil nem kell mindet alkalmazni, csak ami a

legsziikségesebb €s amelyhez adat all rendelkezésiinkre.
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5.1.1. Arbevétel aranyos jovedelem elemzése

Az éarbevétel aranyos jovedelmezdség megmutatja, hogy az arbevételhez milyen
aranyban viszonyul az adott idészak eredménye, azaz, hogy a vallalat arbevételének
hany szazaléka a nyereség. A kivalasztott eredménykategdriat hasonlitjuk Ossze a
vallalkozas értékesitési arbevételével és mas bevételek adataival. A kapott
mutatéértékek koziil mindenképpen a kedvezd tendencia az, ha novekszik, hiszen ez

tiikkrozi a vallalat fejlodését.

Forgalomaranyos jovedelmez6ségi mutatok (%-ban)

Megnevezés 2012 2013 2014
Arbevétel aranyos iizemi
2,37 2,002 1,89
eredmény
Arbevétel aranyos szokasos
2,38 2,006 2,002

vallalkozasi eredmény

17.tablazat - Forras: Sajat szerkesztés a Bt. beszamoloi alapjan

Az arbevétel ardnyos iizemi eredmény szamitdsanal az tlizemi (lizleti) tevékenység
eredményét vetjiik Ossze az érétkesités nettd arbevételével €és az egyéb bevételek
Osszegével. A Helltherm Bt. esetében ez csokkenést mutat évrdl évre a mutatd értéke,
ami az lizemi eredmény csokkenése miatt és a nevezé novekedése miatt kovetkezett be.
Az arbevétel aranyos szokdsos vallalkozasi eredmény esetében a szokdsos vallalkozasi
eredményt viszonyitjuk az értékesités nettd arbevételéhez, az egyéb bevételek és a
pénziigyl miveletek bevételének Osszegével. Ez a mutaté az arbevétel aranyos ilizemi
eredmény mutatojatol, csak a pénziigyi muveletek bevételével tér el. A pénziigyi
miiveletek bevétele csekély értékli volt 2012-ben €és 2013-ban is, viszont jelentdsen

megnovekedett a 2014-es évben. A tarsasag esetében ez is csokkend tendenciat mutat.

A fenti mutatok utan szamolhat6 még az arbevétel aranyos jovedelmezOség 3. alakja,

amikor az ad6zas elétti eredményt viszonyitjuk az 6sszes arbevételhez.
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Arbevétel aranyos jovedelmezéség alakulasa a Helltherm Bt. beszamol6i
alapjan:

Megnevezés 2013

Arbevétel aranyos jovedelmezdség |Il. 2,38 2,01 2,002

18.tablazat - Forras: Sajdt szerkesztés a vallalkozas beszamoloi alapjan

Az arbevétel aranyos jovedelmezés mutatoi képletben kifejezve:

Arbevétel aranyos jovedelmezdség 1. = Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye /

Ertékesités nettd arbevétele + egyéb bevétel

Arbevétel aranyos jovedelmez6ség 2. = Szokasos vallalkozasi eredménye / Ertékesités

nettd arbevétele + egyéb bevétel + pénziigyi miiveletek bevétele.

Arbevétel aranyos jovedelmezéség 3. = Adozas elétti eredmény / Osszes arbevétel és

bevétel

5.1.2. Tékearanyos jovedelmezdség alakulasa

A tlékearanyos jovedelmezdség elemzéséhez tobb eredménykategoria koziil lehet
valasztani, amely a sajat toke Osszegéhez leginkabb célszerli alkalmazni, azaz hogy a
sajat tokének milyen a jovedelmezdsége, milyen iranyu valtozasok figyelhetdk meg

évente a vallalkozasnal.
A Helltherm Bt. esetében alkalmazott mutatok a kovetkezok:
Tokearanyos addzas elotti eredmény (%) = Adozas elotti eredmény / Sajat toke

Tokearanyos szokasos vallalkozéasi eredmény (%) = Szokasos vallalkozasi eredmény /

sajat toke

Tokearanyos adozott eredmény (%) /ROE/ = adozas eldtti eredmény / Eszk6zok

0sszesen

Toékearanyos mérleg szerinti eredmény (%) = Mérleg szerinti eredmény / Sajat tOke
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Tokearanyos jovedelmezoség alakulasa (%-ban)

Megnevezés 2012 2013 2014
To6kearanyos iizemi eredmény 8,95 7,703 7,01
Tokearanyos szokasos
8,96 7,72 7,43
vallalkozasi eredmény
Tékearanyos adézott
8,06 6,95 6,69
eredmény (ROE)
Tokearanyos mérleg szerinti
0 0 0

eredmény

19.tablazat - Forras: Sajat szerkesztés a Bt. beszamoloi alapjan

A vallalkozas esetében a tOkearanyos jovedelmezdség mindegyik mutatonal csokkend
tendenciat mutat. A legjelentésebb csokkenés a tokearanyos addzott eredménynél
figyelhetd meg, de a tobbi szamitott mutatondl is hasonld a helyzet. Ennek oka az
eredmény csokkenése az el6z0 évhez képest és a sajat toke ndovekedése. Az eredmény
csOkkenése visszavezethetd a vallalkozas beszamoloi alapjan a koltségek €s raforditasok
novekedésére. A tékearanyos adozott eredmény gyakori mutatd a tokearanyos
jovedelmezdség vizsgalatdban, mivel informdl az osztalékfizetés lehetdségérdl, és

nemzetk6zi gyakorlatban is gyakran hasznaljak.

5.1.3. Eszkozaranyos jovedelmezoség alakulasa

Az eszkOzaranyos jOovedelmezdség kifejez az eszkozfelhasznalas hatékonysagat.
Vetitési alapként a mutatdban az eszk6zok egyes csoportjait szerepeltetjiik. (Dr.Szanto

L., A vezetdi szamvitel, 2013.)

Az eszkdzardnyos jovedelmezdség alakulasanak kiszdmitasara tobb mutatdt is
hasznalhatunk. A mutatok szamitasanal figyelni kell arra, hogy a viszonyitasi alapnak
valasztott  eszkdz, kedvezzen az  eredménykategoérianak.  Eszkdzardnyos
jovedelmezOségnél harom mutatét hasznaltam, valamint eszkozmegtériilés és

eszkozaranyos adozas elotti eredmény mutatojat is.
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Eszkodzaranyos jovedelmez6ség alakulasa (%-ban)

201
Megnevezés 5 2013 2014
Eszkozaranyos jovedelmezdoség
: 13,41 10,42 8,93
Eszkozaranyos jovedelmezdoség
155,6 0 14,62
IL
Eszkozaranyos jovedelmezdség
12,345 10,42 5,54
II1.
Eszkozaranyos jovedelmezoség
155,6 0 15,49
IV.
Eszkézmegtériilési mutato
6,28 5,26 39
(ROI)
Eszkozaranyos addzas elotti
6,98 5,843 4,33
eredmény (ROA)

20.tablazat - Forras: Sajat szerkesztés a Bt. beszamoloi alapjan

Az eszkdzaranyos jovedelmezdség szamitasandl mindegyik mutatd esetében a
szamlaloban az lizemi (lizleti) tevékenység eredménye szerepel. Azért valasztottam
ezeket a mutatokat a elemzéshez, mert a véllalkozas fotevékenységét szolgélja az lizemi
(iizleti) tevékenység eredménye. Ezt viszonyitjuk a I. mutatondl az immaterialis
javakhoz és a targyi eszkozokhoz, II. mutatd esetében a készletekhez, III. mutatonal

pedig az immaterialis javak, a targyi eszk6zok €s a készletek 6sszegéhez.

Az eszkodzaranyos jovedelmezdség I. mutatdja csokken évrdl — évre, ami varhato volt.
Az immateridlis javak ¢és targyi eszkozok rontottdk a jovedelmezdséget, €s ezen a

készletek sem segitettek a csekély értékiikkel.

A leggyakoribb mutato, az eszkdzaranyos addzas eldtti eredmény, azaz a ROA mutato,
amely nemzetkozi gyakorlatban is hasznélatos. Azt fejezi ki a mutatd, hogy az adozott
eredménybdl mekkora hanyad tériil meg. A szamlaloban az adozas eldtt eredményre, a
nevezdben pedig az vallalkozas Osszes eszkozére sziikkség van a mutatd kiszamitasahoz.

Ertéke csokkend tendenciat mutat.
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A ROI mutato, az eszkdzmegtériilési mutatd, amely megmutatja,hogy az addzas elotti
eredménybdl mekkora hanyad tériill meg. Szadmitasandl az addzott eredményt
viszonyitjuk a befektetett eszkdzok és a készletek Osszegéhez. Ahogy a tobbi mutatd

érétke is, ugy ez is csdkkend tendenciat mutat.

5.1.4. Elémunka-aranyos jovedelmezéség alakulisa

Az éldmunka —ardnyos jovedelmezdség szamitdsanal célszeri eredménykategoriat kell
kivalasztani. Meghatarozo a Bt. esetében a foglalkoztatottak 1étszama, amely 2012-ben
26 16 volt, 2013-ban 22-fére csokkent és 2014-ben pedig 25 fére emelkedett.

Statisztikai atlagos allomanyi 1étszama: 24 6.

Elémunka - aranyos jovedelmezéség alakulasa: (%-ban)

Megnevezés 2012 2013 2014

1 fére juto iizemi
154,69 169,05 145,08

eredmény

Béraranyos lizemi

12,693 174,89 140,55
jovedelmezoség
Elémunka raforditas-
464,76 755,43 620,07
aranyos jovedelmezdoség

21.tablazat - Forras: Sajat szerkesztés a Bt. beszamoloi alapjan

Az egy fore jutd iizemi eredményt megkapjuk az iizemi eredmény és a létszdm
hanyadosaként. Az lizemi eredmény csokkenése miatt kovetkezett be, hogy 2012rdl
2014-re csokkent a mutatd értéke,viszont 2013-ra novekedett, ami a Ilétszam

csokkenésének koszonheto.

A béraranyos iizemi jovedelmezdség az ilizemi (iizleti) tevékenység eredménye és a
bérkoltség héanyadosa. Az lizemi (lizleti) eredmény mindegyik évben nétt, a
bérkoltségek pedig csokkend tendenciat mutatnak, viszont 2014-re mérsékelten nott a

bérkoltség értéke.

Az ¢lémunka raforditas- aranyos jovedelmezdség novekvo tendenciat mutat a tablazat
értékei alapjan. Megmutatja, hogy aranylik az tizemi (iizleti) tevékenység eredménye a

személyi jellegl raforditasokhoz. Ennél a mutatondl is az lizemi (lizleti) tevékenység
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eredménye novekszik 2012-rél 2014-re és a személyi jellegli raforditasoknal csékkend a

tendencia, bar 2014-ben ndvekszik az értéke, de a végeredmény novekszik évrol — évre.

5.2. A gazdasagi hatékonysag vizsgalata

A vallalkozésnak az erdéforrasai, mint eszkozei és emberi erdforrdsai a gazdasagi
hatékonysag vizsgélatanal fontosak, hiszen ezek az eréforrasok teszik lehetdvé a
kitlizott teljesitmény, cél elérését. A hatékonysag fogalma alatt tehat az er6forrasok

felhasznalasanak gazdasdgossagat értjiik. (Dr.Bir6 Tibor, K.P, 2012.)

A Helltherm Bt. szolgaltato tevékenységet végzo vallalkozés, ezért kiillonbozd termelési
érték mutatokkal tudunk szadmolni, mint a bruttdé termelési érték, az anyagmentes

termelési érték és a nettd termelési érték.

Termelési érték mutatok szamitas: (ezer Ft-ban)

Megnevezés 2012 2013 2014
Brutto termelési
162.256 168.812 171.794
érték
Anyagmentes
44.005 41.428 42.118
termelési érték
Netto termelési
42545 38.933 38.759
érték

22.tablazat - Forrds: Sajat szerkesztés a vallalkozds beszamoldi alapjan

A bruttd termelési értéket ha csokkentem az anyagjellegli raforditasok Osszegével,
megkapjuk az anyagmentes termelési értéket. A Helltherm Bt. esetében az anyagkoltség
mérsékelten nott évrdl — évre, ez csOkkentette le a bruttd termelési értéket.
A nettd termelési értéket gy kapjuk meg , hogy az anyagmentes termelési értékbol

levonjuk az értékcsokkenési leirast.

»A bruttd termelési érték a vallalkozas targyiddszaki teljes hozamértékét jelenti. .,

(Kresalek Péter, B.T., A vallalkozasok tevékenységének komplex elemzése, 2012.)
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Kiszdmitasi sémaja:

Ertékesités nettd arbevétele
- ELABE
- Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke

+ Sajat eloallitasu eszkozok aktivalt értéke

+/- Sajat termelésti készletek alloméanyvaltozasa

= Brutt6 termelési érték

Helltherm Bt. Brutto termelési értékének kiszamitasa a beszamolo adatai
alapjan:
Megnevezés

2012

PANE

Ertékesités nett6 arbevétele
- ELABE 0 0 0

- Eladott ( kozvetitett) szolgaltatasok értéke 3.096 14.078 15.683

+ Sajat el6allitasu eszkozok aktivalt értéke 0 0 0

+ / -Sajat elGallitasu készletek allomany valtozasa 0 0 0

= Bruttd termelési érték 162.256 | 168.812 | 171.794

23.tablazat - Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas beszamoloi alapjan

A brutto termelési érték utan kiszamithato a nettd termelési érték. Az anyagmentes

termelési érték nettd tipusu.

Kiszamitasi sémaja:

Bruttd termelési érték

- anyagkoltség

- igénybe vett szolgaltatasokbol az anvag jelleeti szolgaltatasok értéke

= Anyagmentes termelési érték
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Az anyagmentes termelési érték kiszamitasa a Helltherm Bt. beszamoloi
alapjan:

Megnevezés 2012 2013 2014
162.25 |168.81 |171.79

Bruttd termelési érték 6 2 4
118.25 |127.38 |129.67

- Anyagkoltség 1 4 6

- lgénybe vett szolgaltatasbdl az anyag jellegl szolgdltatas

értéke 0 0 0

= Anyagmentes termelési érték 44.005 [41.428 [42.118

24.tablazat - Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas beszamoloi alapjan

A nettd termelési értek a vallalkozas tényleges teljesitményét mutatja, mivel
megmutatja a kozelitéen a vizsgalt idOszakban létrehozott 0j értéket, azaz, hogy
mennyivel jarul hozza a tarsasag a nemzeti jovedelemhez. Kiemelkedd szerepe miatt a

hatékonysag vizsgalat elemzésénél alkalmazzuk. (Dr.Bir6 T,K.P., 2010)
A nett6 termelési érték kiszamitasanak modja:

Anyagmentes termelési érték

- Ertékcsokkenési leirds

= Netto termelési érték

A Helltherm Bt. beszamoldi alapjan készitett netto termelési érték alakulasa
2012-r6l 2014-re:

. 2012 2013 2014
Megnevezes
e 44.005 41.428 42.118
Anyagmentes termelési érték
T .t 1.460 2.495 3.359
- Ertékcsokkenési leiras
, e a s 42.545 38.933 38.759
= Nettd termelési érték

25.tablazat - Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas beszamoloi alapjan

Az értékcsokkenés évrol — évre nott, ezért a nettd termelési érték csokkend tendenciat

mutat 2012-r61 2014-re.
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Hozzaadott értéket is szamolhatunk a vallalkozas esetében:

A hozzaadott érték a GDP (bruttdé hazai termék) vallalkozasi szintli megfeleldjének

tekinthetd.
Szamitasa: személyi jellegli raforditasok
+ értékcsokkenési leiras

+ Adodzas elotti eredmény

= Hozzaadott érték

Hozzaadott érték szamitasa a vallalkozas beszamoldi alapjan: (ezer Ft-ban)

Megnevezés 2012 2013 2014
Személyi jellegi
35.578 24.210 30.235
raforditasok
Ertékcsokkenési
1.460 2.495 3.359
leiras
Adozas elotti
4.026 3.727 3.845
eredmény
=Hozzaadott érték 41.064 30.432 37.439

26.tablazat - Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas beszamoloi alapjan

5.2.1. Komplex gazdasagi hatékonysag vizsgalata

Az erbforrasok hatékonysagat vizsgaljuk a komplex gazdasagi hatékonysag
elemzésekor. Megmutatja, hogy mennyi termelési érték jut 100 Ft sulyozott lekotott
eszkozértékre.

A lekotott eszkozoket megkapjuk az immaterialis javak, targyi eszkozok és a készletek
Osszegeként. A mutatd szdmitdsakor a nettd termelési értéket viszonyitjuk a lekotott
eszkozérték ¢és a bérkoltség Osszegével, amelyeket hozamelvarasi szorzokkal
szdmolunk.

A hozamelvarasi szorzok a lekotott eszkozok esetében: 0,15-0,25 , bérkoltség esetében
pedig: 1,8-2. Kedvezének a novekvO tendenciat tekintjik és a 100% feletti

mutatoértékeket, mivel ez a fejlédést mutatja a vallalkozasnal.
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Lekotott eszkozérték szamitasa a Helltherm Bt. beszamoldi alapjan: (%-ban)

Megnevezés 2012 2013 2014
Immaterialis
0 0 0
javak
Targyi eszk6zok 29.995 35.704 40.631
Készletek 2.585 0 24.816
=Lekotott
35.580 35.704 65.447
eszkozérték

27.tablazt - Forrds: Sajat szerkeszt a vallalkozas beszamolodi alapjan

Komplex hatékonysdg szamitdsa: Nettd termelési érték/ 0,15*%Eszkozérték +

1,8*Bérkoltség

2012: 42.545/73.328,4 = 58,02 %
2013: 38.933/56.129 = 69,36 %
2014: 38.759/79.172,5 = 48,96 %

Komplex hatékonysag alakulasa 2012 - 2014 (%-ban)

Komplex hatékonysag (%)

80
70
60
50
40
30
20
10

0

69,36

58,02

48,96

2012 2013 2014
| B Komplex hatékonysag (%) 58,02 69,36 48,96

9.digaram - Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas beszamoloi alapjan

A mutato akkor elfogadhatd ha a 100% feletti az értéket elérte, mivel ennek az elérése

azt mutatja meg, hogy az er6forrasok Osszességiikben elérték az elvart hozamot. (dr.

Bir6 T., 2012)
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A mutato értéke egyik évben sem éri el a 100%-ot. Ebbdl az kovetkezik, hogy a
vallalkozds nem érte el az elvart hozamot egyik évben sem, romlott a vallalkozés

hatékonysaga.

5.2.2. Parcialis hatékonysag

A hatékonysag vizsgalatakor részhatékonysagi mutatokat, azaz parcialis hatékonysagot

szamolhatunk.

A parcidlis hatékonysagi mutatd részletesebb képet ad a vallalkozasrél. Szamitasakor a

termelés hatékonysagat az er6forrasokkal mérjiik 6ssze. (Dr.Bir6 T-Dr.P. J.,2010)

A parcialis hatékonysag szamitasa soran felhasznalt mutatok a kovetkezok:
- ¢ldmunka - hatékonysag

- bérhatékonysag

- eszkozhatékonysag

- termelési koltségszint

- tokehatékonysag (Dr.Bir6 T., 2012)

Parcialis hatékonysag vizsgalata a Helltherm Bt. beszamoloi alapjan:

Megnevezés 2012 2013 2014

Targyieszkoz-hatékonysag (%) 141,84 109,04 95,39
Készlethatékonysag (%) 164,58 0 156,19
Tékehatékonysag (%) 361,16 349,65 332,03

Bérhatékonysag (%) 134,26 183,08 150,2

Elémunka hatékonysag (e
6240,62 7673,3 6871,76
Ft/f0)

28.tablazat - Forras: Sajat szerkesztés a Bt. beszamolodi alapjan

A parcialis hatékonysag vizsgalatakor kiilonb6zd kategoridkat kiilonboztetiink meg.
Az eszkozhatékonysagon beliil szamoltam a Helltherm Bt. targyi eszk6z hatékonysagat
és a készlethatékonysagot. A nettd termelési értéket viszonyitjuk a targyieszkoz-
hatékonysadg vizsgalatandl a targyi eszkozok atlagos  értékéhez, mig a
készlethatékonysagnal a készletek atlagos értékéhez. A targyieszkdz-hatékonysag
esetében 2012-r8l 2013-ra csokkent a mutato értéke 32.8 %-al , 2013-r61 2014-re pedig

13,65%-al csokkent a mutato érétke, ami a vallalkozas targyi eszkdz novekedése miatt

55




kovetkezett be a nett6 termelési érték csokkenésével szemben. A készlethatékonysagnal
pedig szintén csokkenést tapasztalhatunk, a készletek valtozasa miatt. 2013-ban nem
volt a vallalkozasnak készlete igy akkor O lett a mutaté értéke, 2012-ben 164,58% volt
¢s 2014-ben pedig 156,19%, a készletek értéke 2012-hoz képest 2014re lényegesen
megnovekedett, ami a 2013-as anyagvasarlas miatt kovetkezett be, amit 2014-ben

hasznalt fel a vallalkozés.

A tékehatékonysdg megmutatja, hogy a véllalkozds mekkora brutté hozamot tud elérni.
Alakulasa fligg attol is, hogy milyen hatdst gyakorol ra a termeldtevékenység

tokeigényessége. ( dr. Biro T., 2012.)

A bruttdé termelési érték is ¢és a sajat toke 1is novekszik évrdl évre,
viszont a bruttdé termelési érték nagyobb mértékben, ezért a mutatd értéke csdokkend

tendenciat mutat.

A bérhatékonysadg mutatdi szamitasanal tobb moddszer is van, én az 1 Ft bérkoltségre
jutd nettd termelési értéket valasztottam, ahol a nettd termelési értéket viszonyitom a
bérkoltséghez. A mutatd értéke 2012-ben 134,26% volt, majd 2013-ra jelentGsen
megnovekedett, 183,08 %-ra. Azért nétt ennyivel a mutaté 2012-r6l 2013-ra, mert
2013-ban volt a legkisebb a bérkoltség értéke. Majd 2014-re csokkent a mutatd értéke
32,88%-al, mert a bérkoltség nétt, a nettd termelési érték pedig csokkent.

Az utols6 kategoéria az ¢éldmunka hatékonysadg, més néven munkatermelékenységi
mutatd, amelyen beliil az 1fore jutd bruttd termelési értéket szamoltam ki. Ennél a
mutatonal a bruttd termelési értéket viszonyitom a létszamhoz. A Helltherm Bt.-nél a
létszam a kovetkezOképpen alakult: 2012-ben 26 {6, 2013-ban 22 6, 2014-ben pedig 25
6 volt. Az atlagos allomanyi 1étszam: 24,33 6 a vallalkozas esetében (3 év atlagaként).
2013-ban volt a legmagasabb a mutat6 értéke, mivel itt volt a legkisebb a 1étszam és a

novekvo bruttd termelési értékhez képest.
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5.2.2.1. Eszkozhatékonysag
Eszkozhatékonysdgi mutatok a lekotott eszkoz, targyi eszkdz és a készletek altal

létrehozott ujértek — képzddést fejezik ki, amelyet hanyadosként szdmolhatunk.

Eszkozhatékonysag vizsgalata: (%-ban)

Megnevezés 2012
Lekcl)tott es:zkozok 130,59 109,04 59,22
hatékonysaga
Targyieszkoz- 141,84 109,04 95,39
hatékonysag
Készlethatékonysag 1645,84 0 156,19

29.tablazat - Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas beszamoloi alapjan

A fenti tablazat alapjan, jol lathatd, hogy mindegyik hatékonysagi mutatonal csokkend a
tendencia, melynek oka a lekotott eszk6zok novekedése a nettd termelési érték
csokkenésével szemben, a targyi eszkdzok szintén novekedtek és a készleteknél is

novekedést figyelhetiink meg a 2013-as készlethiany ellenére, ahol 0 a mutatd értéke.

Targyi eszk6z hatékonysag alakulas a Helltherm Bt-nél 2012-2014 kézott

141,84%

150,00%

100,00%

50,00%

0,00%

2014

2012 =2013 =2014

10.diagram - Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozads beszamoloi alapjan

A targyi eszkozok hatékonysdga megmutatja, hogy mennyi nettd termelési értéket
hozott létre a tarsasag altal miikodtetett eszkozok allomanya. 2012 — 2014 kozott
csokkenést mutat, ami a nettd termelési érték csokkenése miatt kovetkezett be, valamint

a 1étszam csOkkenés miatt.
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Készlethatékonysag alakulasa a Helltherm Bt. -nél 2012 - 2014 ko6zott:

2000,00%
1500,00%
1000,00%

0,00%

2012 2013 2014

m Készlethatékonysag alakulasa (%)

11.diagram - Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozas beszamoloi alapjan.

A készlethatékonysag valtozasa érdekesen alakult a vallalkozasnal. 2012-ben 1645,8 %
-r6l 2013-ban 0%-ra csokkent, mivel nem volt a vallalkozasnak készlete abban az
évben, mert minden anyagot felhasznalt a vallalkozas, majd 2014-re ismét

megemelkedett az érték, méghozza 158,19%-ra.

5.2.2.3.Bérhatékonysag, bérigényesség:
A Dbérhatékonysag kifejezi a kidramld bér 0j érték realizdlasdnak képességét.

Nélkiilozhetetlen szerepe van az éldmunkdk, valamint az éldmunka — felhasznalas

koltségeinek a komplex hatékonysag alakuldsdban.

Bérhatékonysag mutatdja:
1 Ft bérkoltségre jutd nettd termelési érték= Nettd termelési érték / Bérkoltség
1 Ft személyi jellegii raforditasra jutd nettd termelési érték= Netto termelési

59¢rték/személyi jellegli raforditasok.
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Bérhatékonysag mutatdinak alakulas a Helltherm Bt. beszamoldjanak adatai
alapjan:

Bérhatékonysag alakulasa

200,00%
180,00%
160,00%
140,00%
120,00%
100,00%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%
0,00%

2012 2013 2014

B 1 Ft bérkoltségre jutd nettd

A 134,26% 183,08% 150,20%
termelési érték

B 1Ftszemélyijellegl
raforditasra jutd nettd 119,58% 160,81% 128,19%
termelési érték

12.diagram - Forras: Sajat szerkesztés a vallalkozds beszamoloi alapjan.

A bérhatékonysag megmutatja a nettd termelési érték és a bérkoltség, illetve a személyi
jellegli raforditasok egymashoz viszonyitott aranyat, azaz hogy mekkora 0j értéket

lehet Iétrehozni a megfizetett bérrel.

A Helltherm Bt. esetében a mutatdo értéke noétt 2012-ben 134,26%r61 2013-ban
183,08%-ra, de 2014-re mérséklddott, 150,20%-ra. Ebbdl visszakovetkeztethetiink arra,
hogy a nettdé termelési érték csokkenése miatt alakult igy a mutatd értékeinek a

valtozasa. Az értékek magasak mind harom évben, ¢s ez kedvezo.
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6. OSSZEFOGLALAS

Szakdolgozatom célja a Helltherm Bt. vagyoni-, pénziigyi- és jovedelmi helyzetének
vizsgélata 2012 ¢és 2014 kozotti idOszak beszamoldi alapjan. A mérlegen kiviil
segitséget nyujtott szamomra a szakdolgozat megirasaban a vallalkozéas altal
rendelkezésemre bocsatott harom ¢év fOkonyvi kivonata, az eredménykimutatds, a
kiegészité melléklet és tobbféle szakirodalmak, annak érdekében, hogy minél pontosabb
képet tudjak nyujtani a vallalkozéasrol. A konkluziot ezek alapjan tudtam levonni a

vallalkozassal kapcsolatban.

A szakmai elemzés eldtt mutattam be a céget, valamint annak szervezeti felépitését,
amelyben taglaltam, hogy a tarsasag f6 tevékenysége az épiiletasztalos-szerkezet
szerelése, a nyilaszarok, redonyok gyartasat, valamint az arnyékoléastechnikai eszkdzok
gyartasa. Mivel a mai gazdasagi helyzet nem tudja nélkiilozni a mindséget, ezért a
csalddoknak ¢és a vallalkozasoknak is nagyon fontos, hogy mindségi anyagokat,
hészigeteld nyilaszarokat hasznaljanak fel, ahol a mindennapjaikat toltik. Minden
gazdasagi tarsasagnak a célja a profitmaximalizalds és piacon maradas, ezért a
vallalkozds mindent elkdvet annak érdekében, hogy a megrendeléseit ndvelje az

elégedett tigyfelekkel.

A szamviteli politika keretében bemutattam, hogy milyen koényvvitelt alkalmaz a
vallalkozas, milyen a beszamol6 formdja, milyen alapelveket alkalmaz, és hogy milyen

mindsitési ismérvek vannak a szamviteli elszamolas szempontjabol.

Ezek utan a gazdasagi elemzés elméleti bemutatasat tartottam fontosnak, amelyben a
szamvitel sziikségességérdl, az éves beszamold szerepérdl és a gazdasagi elemzésrol

irtam.

A szakmai elemzést a vagyoni helyzet vizsgalataval kezdtem, ahol megoszlasi
viszonyszamokkal elemeztem az eszkdzok és a forrasok alakuldsat. Az eszk6zok kozott
nagyrészt a befektetett eszk6zok, azokon belill is a targyi eszkdzok allnak tilnyomod
tobbségben. A targyi eszkdzok novekedésének a kdvetkezménye az a palyazat, amelyet
2014-ben nyert meg a vallalkozas. A forgoeszkozok kozott a pénzeszkozok és a
készletek alakuldasandl volt nagy ingadozas a 2013-as anyagvasarlas miatt. A

forrdsoknal a sajat toke értéke nott évrdl — évre, és ez adja a legnagyobb részét a
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forrdsoknak. Ezen kiviil még a kotelezettségeket, azon beliil is a rovid lejarati
kotelezettségeket lehet megemliteni, ami a szallitoi tartozasokbol és a rovid lejarat
hitelekbdl tevodik 6ssze, amelyek szintén névekvo tendenciat mutatnak 2012-t61 2014-
ig megallapitva. A hosszi tava eredményes vallalkozas fenntartasa érdekében a
tarsasagnak csokkentenie kell a kotelezettségeket. A sajat toke ndvelésével akar

kompenzalni a véllalkozas ezt a problémat.

A vagyonfedezettség eszkdzszerkezeti mutatokat lehet szamolni, én a dolgozatomban a
befektetett eszkdzok fedezetét szamoltam kétféle formaban. A targyi eszkozok értéke
jelentdésen nott a 2014-ben megnyert palydzatnak koszonhetden, ami jelentOsen
befolyasolta a befektetett eszkdzok fedezetének alakuldsat. A mutaté csokkend
tendenciajat ki kell kiiszobolni a termelékenység javuldsa érdekében. A tokeszerkezeti
mutatok koziil szamitott tékeellatottsdgi mutato is szintén csokkenést mutat, amely arra
ad valaszt, hogy mekkora részben tartalmazza az Osszes forrds a sajat tokét. A
vallalkozas nem vett igénybe idegen forrast. A kotelezettségek ardnya teljes mértékben
rovid lejaratu kotelezettségekbdl all, ezért tovabbi elemzést igényelt, ahol a szallitoi
részardny alakulasat tartottam fontosnak. Mindkét mutatdé szamitdsanal néttek az
értekek évrol — évre. A mérlegtételek elemzése sordn a targyi eszkoz allomany
alakuldsat és a készletek alakuldsat elemeztem. A targyi eszkéz allomdny alakuldsat
hasznalhatosagi fok mutatod segitségével tudtam elemezni a készletek alakuldsanél az

atlagos anyagtarolasi 1d6 mutatojat szamitottam.

A Helltherm Bt. pénziigyi helyzetének célja, hogy a vallalkozas pénziigyi lehetdségeit,
fizetoképességét bemutassa, €s elemezze. Ebbdl kifolydlag eldszor likviditasi mérleg
segitségével elemeztem a pénziigyi helyzetét a véllalkozasnak, majd utana likviditasi
mutatokat szamoltam. A likviditas érékelése megmutatta a vallalkozéassal kapcsolatban,
hogy a forgoeszkozok milyen mértékben fedezik a rovid lejarata kotelezettségeket. A

vevd és szallitoallomany

Az eredmény alakuldsat elemeztem a kovetkezd fejezetben eldszor a jovedelmezdségi
helyzet, majd a gazdasidgi hatékonysdg elemzésével. Mar a jovedelmi helyzet
elemzésénél is lathatjuk a romlast. Az arbevétel aranyos-, tokearanyos-, és éldmunka
aranyos jovedelmezdségi mutatokat szamoltam, ahol jol lathatd, hogy mindegyik
mutatd értéke csokkent. A forgalomaranyos jovedelmezdségnél a bevételekkel

hasonlitottam 0ssze az egyes eredménykategoridkat, az éldmunka aranyos
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jovedelmezdségnél az iizemi eredményt vetettem Ossze a létszammal, valamint a
bérkoltséggel. Az lizemi (lizleti) tevékenység eredményének visszaesése miatt csokkent
a jovedelmezdség mutatoja. Hatékonysagvizsgalatot is végeztem a vallalkozasnal, ahol
komplex hatékonysagot, parcialis hatékonysagot elemeztem. Komplex hatékonysag
érteke sem alakult kedvezden, mert a mutatd értéke nem érte el a 100%-ot egyik évben
sem. Parcialis hatékonysagon mutatdi alapjan is azt allapithatjuk meg, hogy romlott az
eredmény. Javithatna a vallalkozas az eredmény alakulasan tigy, hogy novelné munka

hatékonysagat, az értékesitett mennyiséget, valamint az eladasi arat.

Osszességében az allapithatd meg a Helltherm Bt. miikddését illetéen, hogy stabil és
eredményes, viszont a hatékonysag és jovedelmezdség vizsgilat a jovoben nagyobb
odafigyelést igényel, amelyet a koltségcsokkentéssel, az arbevétel noveléssel és a

munkaerd hatékonysagaval érhet el a vallalkozas.
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1.szamu melléklet:

Képletgyiijtemény:

Befektetett eszk6zok fedezettsége 1. (%) = Sajat toke / Befektetett eszk6zok

Befektetett eszk6zok fedezettsége 11. (%) = Sajat toke + Hosszl lejarati kotelezettségek
/ Befektetett eszk6zok

Toékeellatottsag (%) = Sajat toke / Forrasok
Kotelezettségek ardnya (%) = Kotelezettségek / Osszes Forras
Szallitok részaranyanak alakulédsa (%) = Szallitok / Rovid lejaratu kotelezettségek

Hasznélhatosagi fok (%) = Targyi eszkdzok konyv szerinti (nettd) értéke / Targyi

eszkozok brutto értéke

Atlagos anyagtarolasi idS (nap) = Anyagkészlet / 1 napi anyagkoltség

Likviditasi rata (%) = Forgdeszkozok / Rovid lejarata kotelezettségek

Likviditasi gyorsrata (%) = Forgoeszkdzok — Készletek / Rovid lejarata kotelezettségek
Pénzeszkoz- likviditas (%) = Pénzeszkozok / Rovid lejaratu kotelezettségek

Dinamikus likviditas (%) = Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye / Rovid lejaratd

kotelezettségek
Hitelfedezettség (%) = Kovetelések / Rovid lejarata kotelezettségek
Netto forgotdke (e Ft) = Forgoeszkozok — Rovid lejarata kotelezettségek

Atlagos vevé-futamidé (nap) = Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol- 4fa / 1

napi értékesités nettd arbevétele

Atlagos szallito-futamidd (nap) = Kételezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol —

afa/ 1 napi anyagjellegii raforditas

Vevéallomany forgasi sebessége (fordulatban) = Ertékesités netté arbevétele /

Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)

Vevodallomany forgasi ideje (nap) = 365 / vevok forgasi sebessége
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Szallitoallomany forgési sebessége (fordulatban) = Ertékesités nettd arbevétele /

Szallitok
Széllitéallomany forgasi ideje (nap) = 365 / szallitok forgasi sebessége

Arbevétel aranyos lizemi eredmény (%) = Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye /

Ertékesités nettd arbevétele + Egyéb bevételek

Arbevétel aranyos szokasos véllalkozasi eredmény (%) = Szokasos véllalkozasi
eredmény / Ertékesités nettd arbevétele + egyéb bevételek + pénziigyi miiveletek

eredménye

Arbevétel aranyos jovedelmezéség I11. (%) = Ad6zas eldtti eredmény / Osszes arbevétel

és bevétel
Tokearanyos iizemi eredmény (%) = Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye / Sajat toke

Tokearanyos szokasos vallalkozasi eredmény (%) = Szokasos vallalkozési eredmény /

Sajat toke
Tokearanyos adozott eredmény (%) = Addzott eredmény / Sajat téke

Toékearanyos mérleg szerinti eredmény /ROE/ (%) = Mérleg szerinti eredmény / Sajat

toke

Eszkdzaranyos jovedelmezdség 1. (%) = Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye /

Immaterialis javak + Targyi eszkdzok

Eszkdzaranyos jovedelmezdség I1. (%) = Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye /

Készletek

Eszkdzaranyos jovedelmezdség I11. (%) = Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye /

Immaterialis javak + Targyi eszk6zok + Készletek

Eszkozaranyos jovedelmezdség IV. (%) = Adozas eldtti eredmény / Befektetett

eszkozok + Készletek
Eszkozmegtériilési mutatd /ROl (%) = Adozott eredmény / Eszk6zok Osszesen

Eszkozaranyos adozas elétti eredmény /ROA/ = Addzés el6tti eredmény / Osszes

eszkoz
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1 f8re jutd iizemi eredmény (%) = Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye / 1étszam

Béraranyos iizemi jovedelmezéség (%) = Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye /

Bérkoltség

Elémunka raforditas-aranyos jovedelmez3ség(%) = Ertékesités brutté eredménye /

személyi jellegii rafordités

Komplex hatékonysag (%) = Netto termelési érték / 0,5 * Eszkozérték + 1,8 *

Bérkoltség

Targyi eszk6z hatékonysag (%) = Netto termelési érték / Targyi eszk6zok
Készlethatékonysag (%) = Nettd termelési érték / Készletek

Tokehatékonysag (%) = Bruttd termelési érték / Sajat toke

Bérhatékonysag (%) = Netto termelési érték / Bérkoltség

Elémunka hatékonysag (%) = Bruttd termelési érték / Osszes 1étszam

1 Ft bérkoltségre jutd nettd termelési érték (%) = Nettd termelési érték / Bérkoltség

1 Ft személyi jellegli raforditasra jutd nettd termelési érték (%) = Nettd termelési érték /

Személyi jellegli raforditas
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2. szamu melléklet:

Eszkozok (aktivak) a Helltherm Bt. Egyszeriisitett éves beszamolé Mérlege ,,A”

valtozata alapjan:

A Helltherm Bt. Egyszer(isitett éves beszamolé Mérlege "A" valtozat

Eszkozok ( aktivak) adatok e Ft-ban

A tétel megnevezése 2012 2013 2014
A. Befektetett eszk6zok 29.995 35.704 40.631
I. Immaterialis javak 0 0 0

Il. Targyi eszk6z6k 29.995 35.704 40.631
lll. Befektetett pénziigyi eszk6zok 0 0 0

B. Forgdeszko6zok 27.733 28.087 48.152
I. Készletek 2.585 0 24.816
Il. Kdvetelések 24.483 22.948 22.797
1. Ertékpapirok 0 0 0
IV. Pénzeszkozok 665 5.139 539
C. Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 0 0
Eszk6z6k 6sszesen: 57.728 63.791 88.783
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Helltherm Bt. egyszerisitett éves beszamolo Mérlege ,,A” valtozat: Forrasok

(passzivak)

A Helltherm Bt. Egyszer(isitett éves beszamold Mérlege "A" valtozat

Forrasok (passzivak) adatok E Ft-ban

A tétel megnevezése 2012 2013 2014
D. Sajat toke 44.926 48.280 51.740
l. Jegyzett t6ke 17.000 17.000 17.000
Il. Jegyzett, de be nem fizetett téke 0 0 0
lll. T6ketartalék 0 0 0
IV. Eredménytartalék 27.926 31.280 34.740
V. Lek6tott tartalék 0 0 0
VI. Ertékesitési tartalék 0 0 0
VII. Mérleg szerinti eredmény 0 0 0
E. Céltartalék 0 0 0
F. Kételezettségek 12.802 15.511 36.658
I. Hatrasorolt Kotelezettségek 0 0 0
Il. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0
lll. Rovid lejaratu koételezettségek 12.802 15.511 36.658
G. passziv id6beli elhatarolasok 0 0 0
Forrasok dsszesen: 57.728 63.791 88.783
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Eredménykimutatas:

A Helltherm Bt. Egyszer(isitett éves beszamold 6sszkoltség eljarassal készitett
Eredménykimutatasa

Eredménykimutatas "A" valtozat (adatok E Ft-ban)

A tétel megnevezése 2012 2013 2014

I. Ertékesités nett6 arbevétele 165.352 182.890 187.477
Il. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0

I1l. Egyéb bevételek 4.071 2.862 4.204
IV. Anyagjellegii raforditasok 127.113 147.023 152.880
V. Személyi jellegii raforditasok 35.578 24.210 30.235
VL. Ertékcsokkenési leiras 1.460 2.495 3.359
VII. Egyéb raforditasok 1.250 8.305 1.580
A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 4.022 3.719 3.627
VIII. Pénziigyi mliveletek bevételei 4 8 408
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 0 190
B. Pénziigyi M(iveletek Eredménye 4 8 218
C. Szokdsos vallalkozasi Eredmény 4.026 3.727 3.845
X. Rendkiviili bevételek 0 0 0
XI. Rendkiviili raforditasok 0 0 0

D. Rendkiviili eredmény 0 0 0

E. Addzas el6tti eredmény 4.026 3.727 3.845
Xll. Adofizetési kotelezettség 403 373 385
F. Adézott Eredmény 3.623 3.354 3.460
G. Mérleg szerinti eredmény 0 0 0
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A Helltherm Bt. vagyoni-. pénziigyi és jovedelmi helyzetének vizsgalata a beszdmoldk
alapjan
szakdolgozat cime

Arok Evelin, nappali tagozat, pénziigy — szdmvitel szak, szdmvitel szakirny
Hallgat6 neve , tagozat/szak/szakirany

Szakdolgozatomban a Helltherm Bt. vagyoni-, pénziigyi és jovedelmi helyzetét
elemeztem a 2012-t61 2014-ig terjedd idészakban. A tanulmanyaim soran elsajatitott
ismeretek alapjan, a vallalkozas mérlege, az eredménykimutatasa, a fokonyvi kivonata,
valamint az egyéb szakirodalmak segitettek az elemzésben, amely alapjan levonhattam
a konklzidt a cégrol.

A Helltherm Bt. 6 tevékenységként épiilet-asztalos szerkezet szerelésével ¢és
hoszigeteld nyildszarok gyartasaval foglalkozik. Nagyon fontos, hogy a csaladok,
vallalkozdsok olyan helyen toltsék a mindennapjaikat, ahol tokéletesen szigeteld
ablakok ¢és ajtok vannak, ezért a vallalkozas mindent megtesz annak érdekében, hogy
maximalisan kielégitse az ligyfelek igényeit.

A szamviteli politika ismertetése - amely egy fontos alappillére a Bt-nek — és az
elméleti bemutatas utan elemeztem a vallalkozas szakmai részét.

A szakmai elemzést a vagyoni helyzet vizsgalataval kezdtem, ahol megoszlasi
viszonyszamokkal elemeztem az eszkdzok és a forrasok alakuldsat. Az eszk6zok kozott
nagyrészt a befektetett eszk6zok, azokon belill is a targyi eszk6zok allnak tilnyomo
tobbségben, mivel a vallalkozas a té tevékenysége az épiilet-asztalos szerkezet gyartasa,
ezért nem vdratlan, hogy a targyi eszk6zok értéke a legnagyobb. A forgoeszkozok
kozott a pénzeszkozok €s a készletek alakuldsandl volt nagy ingadozas a 2013-as
anyagvasarlas miatt. Ezen kiviil még a kotelezettségeket, azon beliil is a rovid lejarata
kotelezettségeket lehet megemliteni, ami a szallitoi tartozasokbol és a rovid lejarata
hitelekbdl tevddik 6ssze, amelyek szintén névekvo tendenciat mutatnak 2012-t61 2014-
ig megallapitva. A hosszii tavll eredményes vallalkozas fenntartisa érdekében a
tarsasagnak csokkentenie kell a kotelezettségeket. A sajat tdke novelésével akarja
kompenzalni a vallalkozas ezt a problémat.

A vagyonfedezettség eszkOzszerkezeti mutatokat lehet szamolni, én a dolgozatomban a
befektetett eszkozok fedezetét szamoltam kétféle formaban. A targyi eszk6zok értéke
jelentdsen nétt a 2014-ben megnyert palyazatnak koszonhetéen, ami jelentGsen
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befolyasolta a befektetett eszkdzok fedezetének alakuldsat. A mutaté csokkend
tendencidjat ki kell kiiszobolni a termelékenység javulasa érdekében. A tOkeszerkezeti
mutatok koziil szamitott tokeellatottsdgi mutatd is szintén csokkenést mutat, amely arra
ad valaszt, hogy mekkora részben tartalmazza az Osszes forras a sajat tokét. A
vallalkozas nem vett igénybe idegen forrast. A kotelezettségek aranya teljes mértékben
rovid lejarata kotelezettségekbdl all, ez tovabbi elemzést igényelt, ahol a szallitoi
részarany alakulasat tartottam fontosnak. Mindkét mutatdé szamitdsandl nottek az
értekek évrol — évre. A mérlegtételek elemzése soran a targyi eszkoz allomany
alakulasat és a készletek alakulasat elemeztem. A targyi eszkoz allomény alakulésat
hasznalhatosagi fok mutatd segitségével tudtam elemezni a készletek alakuldsanal az
atlagos anyagtarolasi id6 mutatdjat szamitottam.

A Helltherm Bt. pénziigyi helyzetének célja, hogy a vallalkozas pénziigyi lehetdségeit,
fizet6képességét bemutassa, €s elemezze. Ebbdl kifolydlag eldszor likviditasi mérleg
segitségével elemeztem a pénziigyi helyzetét a vallalkozasnak, majd utana likviditasi
mutatdkat szamoltam. A likviditas érékelése megmutatta a vallalkozassal kapcsolatban,
hogy a forgdeszk6zok milyen mértékben fedezik a rovid lejarata kotelezettségeket. Az
eredmény alakulasat elemeztem a kovetkezd fejezetben eldszor a jovedelmezdségi
helyzet, majd a gazdasagi hatékonysag elemzésével.

Mar a jovedelmi helyzet elemzésénél is lathatjuk a romlast. Az arbevétel aranyos-,
tOkearanyos-, €s ¢lomunka aranyos jovedelmezdségi mutatokat szdmoltam, ahol jol
lathatd, hogy mindegyik mutatdé értéke csokkent. A forgalomarinyos
jovedelmezdségnél a bevételekkel hasonlitottam Ossze az egyes eredménykategoridkat,
az ¢lomunka aranyos jovedelmezdségnél az ilizemi eredményt vetettem Ossze a
létszdmmal, valamint a bérkoltséggel. Az iizemi (lizleti) tevékenység eredményének
visszaesése miatt csOkkent a jovedelmezdség mutatoja.

Hatékonysagvizsgalatot is végeztem a vallalkozasnal, ahol komplex hatékonysagot,
parcialis hatékonysagot elemeztem. Komplex hatékonysag értéke sem alakult
kedvezden, mert a mutatd értéke nem érte el a 100%-ot egyik évben sem. Parcialis
hatékonysdgon mutatdi alapjan is azt allapithatjuk meg, hogy romlott az eredmény.
Javithatna a vallalkozds az eredmény alakulasan 1gy, hogy ndvelné munka
hatékonysagat, az értékesitett mennyiséget, valamint az eladasi arat.

Osszességében az allapithato meg a Helltherm Bt. miikddését illetden, hogy stabil és
eredményes, viszont a hatékonysag és jovedelmezdség vizsgilat a jovoben nagyobb
odafigyelést igényel, amelyet a koltségesokkentéssel, az arbevétel noveléssel és a
munkaerd hatékonysagaval érhet el a vallalkozas.
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