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1. Bevezetés

A lakossagi megtakaritasok és azok kezelése a fenntarthatd ndvekedésben és a gazdasag
rendeltetésszeri  miikodésében kulcsfontossagu  szerepet jatszanak, mivel ezen
megtakaritas-allomanyok a forraskihelyezések alapjat képezik a pénzligyi piacokon és
elésegitik a felzarkozasi folyamatot a fejlettebb orszagokhoz. A haztartasoknal és a
vallalatoknal ~ egyarant  keletkeznek  atmeneti  készpénztobbletek, de a
szakdolgozatomban a lakossagi megtakaritasokra és azon belul a héztartdsok
befektetéseire helyezem a hangsulyt.

Els6sorban ajanlott tisztdzni a befektetés és a megtakaritas kozotti differenciat. A
megtakaritas a jovedelemnek azon része, amely nem keriil felhasznalasra fogyasztasi
célbdl. Ennek a pénzmennyiségnek egy része tudatosan, példaul elére nem lathat6
helyzetekre vagy jovobeli tervek megvalositasara elkilonitett, masik része a fel nem
hasznalt, azaz fennmaradd 0sszeg. A befektetés ezzel szemben egy meghatarozott
pénzosszeg felhasznaldsa annak gyarapitasa érdekében. Az alapveté cél egy jovobeli
nyereség elérése a megtakaritasokbol, azaz a tobbletjévedelem realizdlasa. (Baranyai (és
masok) 2019: 15-16)

A befektetések kiemelt szerepet toltenek be a gazdasdgi kornyezetben, az &llam, a
vallalatok és a haztartasok pénzigyeiben. A lakossag fogyasztasa a GDP felhasznalasi
oldalara leginkabb hatast gyakorlo tényez6. A megtakaritasok képezik a beruhdzasok
alapjat, hiszen maga a beruhazas a jovében fennalld periddusokon keresztil birtokolt
eszkdzokben torténd pénzalaplekotés. (Matheika, Paldcz 2014: 324-326; 339-340)

Az utdbbi években szamos olyan meghatarozd esemeny tortént, - a 2020-2022. évi
koronavirus jarvany, a 2022 elején kitért orosz-ukrdn habord, valamint a kialakult
kétszamjegyi inflacio - amelyek egy gazdasagilag bizonytalan koérnyezetet teremtettek
els6sorban Eurdpa teriiletén, de hatdsa az egész vildgon észlelhet6vé valt. A kozel egy
évtizedes konjunktara ciklust 2020-ban felvaltotta a mindenki szaméara ismert
vilagjarvany, amely nem csupan a gazdasagi életben, de minden teriileten kedvezo6tlen
hatasokat eredményezett, panikot keltett. Az eddigieknél is sziikségesebbe valt a
pénzigyi tudatossag és a lakossag e teriileten torténd felvilagositasa, oktatasa.

A téma kifejtése soran a haztartasok megtakaritasainak kezelésével, azok alakulasaval,
illetve a befektetési szokasaikban bekdvetkezett valtozasokkal foglalkozom a 2019-t61

2023-ig terjedd idészakban.



A hosszu tavu takarékoskodas és a pénzigyi stabilitds mindig lényeges tertleteknek
szamitottak a mindennapi életben, azonban a jelenleg fennall6 és kihivasokkal teli
gazdasagi kornyezetben kiemelt figyelmet igényelnek. Ilyenkor elengedhetetlen a
dontések hozatalanal a pénziigyi tudatossag és a hirtelen elképzelések megvalositasanak
kertlése.

Szamos koltségvetési €s egyéb allami szerv mar az elmult esztendOkben is probalta
felkésziteni a lakossagot az esetlegesen bekovetkezd recesszid hatasait ellentételezo
pénziigyi biztonsag megteremtésére. Erre példa az Allami Szamvevdszék pénziigyi
tudatossag projektje, amelyben személyes eléadasokon keresztil, honlapjan megjelend
rovid cikkekben, televizios kdzvetitésekben, valamint a YouTube csatorngjara feltoltott
videds elb6adasok keretein beliil vilagitott ra a haztartasi befektetések fontossagara. A
koronavirus jarvany okozta korlatozasok lesziikitették a haztartasok szabadidé toltési
lehetdségeit, igy nagyobb pénzfelesleg halmozodott fel a lakossagi szektorban, amely
lehetdséget nyujtott az Osszegyllt megtakaritdsok befektetésére. A habord kitdrese
kivaltotta a lakossagban a napi fogyasztasi cikkek nagyobb mennyiségti felhalmozasat.
Ezzel parhuzamosan az inflacié és az energiaarak is nagymértékben megnovekedtek,
amely a lakossagot a fogyasztasi szokasok megvaltoztatasara kényszeritette, mint
példaul a husfogyasztas csokkentése vagy az alacsonyabb aru termékek vasarlasa.
Mindezek egylttes hatasara a lakossagi befektetések meértékében és dsszetételében is

valosziniileg komoly véltozadsok mentek végbe a gazdasagban.



2. A kutatas médszertana, ismérvei
2.1. A kutatas moédszerei

A szakdolgozatban nem csupén a befektetések elméleti hatterét mutattam be, hanem
azok alakulasat is az utdbbi években, igy a szekunder kutatast egy primer kutatds

Kiséreteben végeztem, amelynek vizsgalati eszkoze egy kérdéives megkérdezés volt.

2.1.1. Szekunder kutatas

A szekunder kutatast hiteles forrdsok felhasznalasaval allitottam 6ssze, konyvek,
szakcikkek és egyéb elektronikus forrasok segitségével. A megtakaritdsok torténelmi
kialakulasatél kezdve ismertettem a véleményem szerint legelterjedtebb befektetési
formak meghatarozo jellemz6it és miikodését napjainkig (2023). Az ismertetés soran
tobb abra és tablazat szemlélteti a vizsgalati id6szakban rendelkezésre all6 adatok
alakulasat az utébbi években.

2.1.2. Primer kutatas

A primer kutatast a témat atfogo kérdéseket tartalmazd kérdoiv segitségével végeztem,
amelyet az 1. melléklet tartalmaz. A kutatasi eredmények feldolgozasakor kvalitativ és
kvantitativ moddszerek egyardnt alkalmazasra kerultek. A Kkitdltés szempontjabol
relevans személyek a 18 év feletti lakossag. Az ennél fiatalabbak ugyan
rendelkezhetnek allandé havi jovedelemmel didkmunkadn keresztiil, de dontd
tobbségben ez az 6sszeg nem egy szamottevo bértomeg.

Az adatok gytijtéséhez 6sszeallitott kérd6iv kozossegi médian kerllt kozzétételre, mivel
ezt tartottam a legeredmenyesebb eljuttatasi eszkdznek minél tobb kitolto felé amellett,

hogy igy joval diverzifikaltabb adatokhoz jutottam az adatgyiijtési id6észak végeén.

2.2. A kutatas célja, kutatasi kerdeések, hipotézisek

A kutatas célja az volt, hogy megvizsgaljam es feltarjam, milyen hatast gyakorolt a
bizonytalan gazdasagi kornyezet a magyar lakossdg megtakaritasi és befektetési
szokasaira. Célom, az aldbbi kérdések megvalaszoléasa, az osszeallitott kérdoiv (Id. 1.

melléklet) valaszainak segitségével.



1. Milyen hatéssal volt a lakossagi befektetések intenzitdsara a vilagjarvany, a

hadborus kornyezet és a novekvd infldacio?

Elére pontosan nem lehet felmérni, hogyan reagal a lakossag egy kiszamithatatlan
gazdasagi kornyezetben, csupan korabbi évek trendjei alapjan becsiilhetd egy alakulas,
amely nem garantal biztos eredményt. Szamos allami szerv foglalkozik folyamatosan az
egyének viselkedési attitidjének elemzésével és jovobeli elérejelzésével. A kérddiv
kitoltésébol szarmazd informéaciok vizsgalataval utdlagosan szerettem volna feltarni,
hogy az éltalam hasznalhato mintak milyen eredményt adnak jelenleg (2023) a

befektetési intenzitasok valtozasarol a bazisévhez (2019) képest.

2. A személyek tobbsége pénzigyeik kezelésekor igénybe vesz-e pénzlgyi

intézményeknél elérhetd szakmai tandcsaddst?

A peénzugyek kezelésekor hozott dontéseket megel6zéen ajanlott egy céliranyos
konzulticio igénybevétele az érintett terileten jartas szakemberrel. Ez a tajékozodasi
forma hozzajarul a lehetséges alternativak részletesebb megismerésén tul, az egyén

élethelyzetéhez leginkabb ill6 befektetés melletti dontéshez.

3. A gazdaséagi helyzet sulyosbodasa 0sztondzte-e a lakossagot a pénzigyeik tudatos

kezelésére?

A peénzigyek tudatos kezelésének nem csupan a szélsOséges gazdasagi helyzetek
bekdvetkezésekor kell prioritast élveznie, hanem a mindennapokban is. Tobb tényezé
egyidejii jelenléte esetén nyilvanithatd az egyén piaci magatartdsa pénzigyileg
tudatosnak. Az elemzett sokasdg valaszainak feldolgozasakor a kitoltéknek Szdmos
kritériumnak kellett megfelelniik, hogy megéallapithatd legyen, hany f6 esetében

megfigyelhet6 a pénz tudatos kezelése.

A téema kidolgozasa soran egyre jobban koérvonalazodott szamomra a megtakaritasok
Iényegessege és a befektetések vilaganak a miikkodése. A téma meélyebb megismeresevel

a felmerilt kérdések mellett tobb hipotézist is felvetettem, amelyek az alabbiak voltak:

1. Hipotézis: A vilagjarvany és a haboru kovetkezteben kialakult gazdasagi

kornyezetben a lakossagi megtakaritasok dsszegének csékkenése volt jellemzé.

A lakossag pénzugyeiben gyokeres valtozasok kovetkeztek be az egyre dragulo

megélhetés, és a fogyasztasi cikkeket is érinté kormanyrendeletek bevezetése miatt.
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Ezért is gondolom, hogy sokan nem a pénziigyeik tudatos kezelését helyezték elétérbe,
hanem megtartottdk a korabbi években jellemz6 fogyasztasi magatartasaikat, amelynek

kovetkeztében csokkent az eddig megtakaritasra elkiilonithet pénz 6sszege.

2. Hipotézis: A magasabb végzettséggel rendelkezd személyeknél jellemzobb volt a

hagyomanyos formaktol eltérd, kockdzatosabb befektetési alternativik birtokldsa.

Véleményem szerint sokan nem latjak at pontosan a kiilonboz6 befektetések miikodését,
amelynek kovetkeztében tartdzkodnak a megszokottaktol eltéré befektetések
igénybevételétdl. A legtobben valoszintlileg tigy gondoljak, hogy a magasabb iskolai
végzettséggel rendelkezé személyek magabiztosabban mozognak a befektetések
vilagaban, és jellemz6bb naluk a pénziigyileg tudatos pénzkezelés. Mig az elébbi allitas
a pénziigyi végzettség birtokaban 1év0 lakossag esetében valdszinlisithetd, tigy szimplan

az iskolai végzettségb6l még nem adodik ez a tényezé.

3. Hipotézis: Az inflaci6 hatasdra a kamatldbak ndvekedese ellenére, a lakossag
tobbségének csdkkentek a befektetései.

E hipotézist azért tartottam lehetségesnek, mert a kialakult gazdasagi helyzetben a
megszokottnal tobb koltsége keletkezett a mindennapok sorén a lakossag nagy részének,
példaul az egyre draguld fogyasztasi cikkek beszerzése miatt. Ezért feltételezem, hogy a
megélhetés draguldsaval parhuzamosan sokan csokkenteni kényszeriiltek a

befektetéseik intenzitasat.

Az Osszes kérdés és hipotézis feltevésével az volt a célom, hogy feltarjam tudott-e,
illetve prébélt-e a magyar lakossag dontd tobbsége alkalmazkodni a kritikus
vilaggazdasagi helyzethez. Az utdbbi évek allando jellemzdje volt az ingadozd
pénzigyi kdrnyezet. Szerettem volna megvizsgalni, hogy ez 6szt6nz6 hatast gyakorolt-e
a mindennapi életben elengedhetetlen tudatos penzgazdalkodashoz Magyarorszag

tertiletén.
2.3. Minta és mintavétel

A mintavétel a Magyarorszag teriiletén €16 lakossagbol valdsult meg, a minta pedig a

személyek témahoz kapcsolddd szokasainak valtozasa volt.



Megyénként nem tettem kilonbséget a valaszadok kdzott, hiszen gy gondolom nincsen
relevancidja a kutatas szempontjabol, mivel a mai modern eszk9z6k barhonnan lehet6vé
teszik a pénz befektetéset.

Célcsoportom a mar allandé jovedelemmel és megtakaritassal rendelkez6 lakossag volt,
amely a minimum 18 éves kort betoltott személyeket foglalta magéaba fels6 korhatar
nélkil. A kérd6iv elsé oldalan feltlintetésre kerilt, hogy a kitoltés csak abban az esetben

elvégezhetd, ha 2005-ben vagy azt megel6zden sziletett a valaszado.



3. A befektetések fobb elméleti kérdései

3.1. A befektetések rovid torténelmi hattere és jellemzoi a 2020-as évek

elején

A mai korban sokan természetes szereploként tekintenek a befektetésekre, mintha
mindig is jelen lettek volna. Azonban, akarcsak minden manapsag szokvanyosnak
tekintendé folyamat, (pl. szamitastechnika, jogi rendszerek, kereskedelem) ugy a
befektetések is egy hosszas atalakulasi folyamaton mentek keresztiil a térténelem soréan,
mire elérték a jelenlegi allapotukat.

A befektetések torténete egyes torténészi adatok szerint egészen Hammurapi kodjaig
visszavezethetd Mezopotamiaba, a mai Irak teriiletére, a Krisztus el6tti 1700-as évekre,
amikor a szakteriilet alapjai teremtddtek meg.
(https://bebusinessed.com/history/history-of-investing/)

A befektetések kiindulépontjat a 18. és 19. szazad Eurdpajahoz kotik, az ipari
forradalmak idejére. Az els6 és masodik ipari forradalom korat a konyortelen
munkahelyi kortlmények és a gyermekmunka hatérozta meg. Ebben az idészakban,
ezzel parhuzamosan kezdett el igazdn felhalmozodni a lakossdgnal a munkabol
keletkez6 tobbletjovedelem. Ez a jelenség kovezte ki az utat az elsé bankok és ez altal a
befektetések kialakulasahoz, amely megteremtette a ma ismert bankrendszer elédeit,
alapjat. (https://www.investopedia.com/terms/i/investing.asp)

Akarcsak a kordbbiakban az ipari forradalom, Ugy a szamitastechnika térnyerése is
gyokeres valtoztatasokra kényszeritette az élet szamos teruletét, amely al6l nem volt
Kivétel a befektetések vilaga sem. A banki rendszerek fejlédésével és adaptalodasaval az
évek soran egyre konnyebben hozzaférhetévé valtak a befektetések a vilag szamos
teriletén. Manapsag a megtakaritasaikat befektetni szandékozok szamtalan befektetés
kozll valaszthatnak a pénzik értékének megérzése, valamint gyarapitadsa céljabol.
(https://lwww.investopedia.com/terms/i/investing.asp)

Szamos megtakaritasi és befektetési forma all rendelkezésre Magyarorszagon is,
amelyek kozul nehéz lehet elddnteni, hogy melyik passzolna leginkdbb az
elképzelésekhez. A befektetések jelentdsége nem cSUpén a vagyon gyarapitasaban és az
anyagi stabilitds biztositasdban nyilvdnul meg, de inflacio idején az értékvesztes
ellentételezéseben vagy csokkentésében is. Az inflacio hatdsara az arak folyamatosan

emelkednek, és amennyiben a megtakaritasok nem kerllnek befektetésre
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jovedelemtermel6 eszkozokbe, akkor azok inflalodnak. Ez az értékvesztés nem az pénz
szambeli valtozasaban fog megnyilvanulni, hanem a szamlan 1évé Osszeg
vasarloerejének csokkenésében. Tehat, ha készpénzben tartja egy személy a
megtakaritasat, akkor minden kétséget kizaroan veszteséget fog realizalni egy inflacids
kornyezetben. A Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) elemzéseinek adatait
felhaszndlva  megvizsgaltam  hogyan  alakult ~a  magyar  haztartasok

készpénzallomanyanak volumene az utobbi évek soran.

1. dbra: A magyar haztartasok készpénz allomanyanak alakulasa,
2018. 1. negyedév — 2023. 11. negyedév
(Adatok: milliard forint)
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Negyedév
Forras: MNB 2023 - A haztartasok részletes pénzigyi szamlainak adatai alapjan sajat szerkesztés:

https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/penzugyi-szamlak/penzugyi-szamlak-gazdasagi-
szektoronkent-_vallalatok_-allamhaztartas_-haztartasok_-nonprofit-intezmenyek_-kulfold_/reszletes-

negyedeves-idosorok-szektoronkent

A magyar lakossdg készpénzallomanya folyamatosan novekvé tendenciat mutatott
2018. els6 negyedévétdl, egészen 2022. negyedik negyedéveig, amelyet kovetéen
mérsékelt (temben csokkenés kovetkezett. A jelenlegi allomanycsokkenés értéke igaz
még elmarad, de mar megkozeliti a kozel ket éve, 2021. év végén mért adatokat.

A felhalmozddott pénzallomanyoknak tudatos kezelése nem csupan egy egyén
¢lethelyzetét segiti, de az allam és a gazdasagi kornyezet miikodését is javitja. A
megtakaritasok segithetnek varatlan kiadasok fedezésében, és a célok megvaldsitasaban
is. Az élethelyzet és az életkor nagy hatassal van a dontésekre, hiszen egy fiatalabb
feln6ttnek, akinek a jelenlegi célja egy sajat otthon vasarlasa, mas befektetési forma lesz
kedvez6, mint egy Otven év feletti felnbttnek, aki a gyerekei jovéjén kiviill mar a
nyugdijas éveire is gondol. A befektetési dontések elétt ajanlott atgondolni a fennalld

anyagi helyzetet, ismerni a kockazatvallalasi hajlanddsagot, valamint a megtakaritasok
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felnalmozésanak céljat. Ezek utan atlathatdbb lesz, hogy révid vagy hosszu tavu forma
passzol-e inkdbb a tervekhez, amelyhez mérlegelni kell, hogy mennyi ideig
nélkiilozhetd a pénzosszeg.

Ajanlott portfélioban gondolkodni és diverzifikalni, vagyis egyszerre tobbféle
befektetési/megtakaritasi forméat vdlasztani, amely nagyban segithet a kockézatok
csokkentésében. A megtakaritasi forma kivalasztidsa utan elényos Osszehasonlitani a
kiilonb6z6 szolgéltatok altal kinalt lehetdségeket. (https://dolgospenz.hu/legjobb-befektetes/)

A tervezett pénzosszegek befektetésére szamos lehet6ség van Magyarorszagon is,
amelyeknek két f6 csoportja a pénziigyi piaci befektetések, valamint a nem pénzugyi
piaci befektetések. Az elébbi csoportba a pénziigyi teriiletek fobb elemei tartoznak, mint
példaul az eértékpapirok, biztositasok és betétek, mig az utdbbiba a legrégebb 6ta

alkalmazott befektetések, igy az ingdsagok, ingatlanok.

2. abra: Befektetési lehetdségek Magyarorszagon, 2023

BEFEKTETESEK

PR - NEM PENZUGYI PIACI
PENZUGYI PIACI BEFEKTETESEK BEFEKTETESEK

4/l\> /\

ERTEKPAPIROK

BIZTOSITASOK BETETEK m INGATLANOK

ONyugdijbiztositas QUMiitérgyak

gggzlznv%?\p" UEletbiztositas QEkszerek g_l‘r:::aks
EIBefektetgsi ie (megtakaritassal UNemesfémek astb
Jegy kom blné't) Qstb. .

Forrés: Pénzirdnytii alapitvany 2018 - Befektetési lehetdségek: https://penziranytu.hu/archivalt-pop-
torzsanyag/konyv/az-en-penzem/v-merlegelj-es-donts/24-megtakaritasbol-befektetes/3-befektetesi-

lehetosegek

A téma kifejtése soran mind a két f6 befektetési agra kitérek, de a f6 hangstly a pénzigyi piaci
befektetéseken beliil, a legelterjedtebb értékpapirok részletes bemutatasan lesz.
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3.2. A pénzugyi piaci befektetési lehetoségek

3.2.1. Allampapirok

Az éllampapirokat az allam bocsatja ki. Megvételik Iényegében egy hitelnyljtas az
allam részére, kamat és visszafizetési garancia ellenében. A tdbbi befektetési
alternativanal biztonsagosabb, hiszen a befektetett pénz védelméért és visszafizetéséért
az allam felel. Az 6sszeg elvesztése egy allamcsdd bekdvetkezése, vagy egyeéb radikalis
helyzet esetén torténhet meg. Az allampapirok likviditasi kockézata abbdl ered, hogy
egy kedvezétlen gazdasagi helyzet esetén az allam moédosithatja a lejarat el6tti
visszavalthatsagi jogot. Kibocsatasukat Magyarorszagon az Allamadossag Kezeld
Kozpont (a tovabbiakban: AKK Zrt) végzi az allamaddssag finanszirozasi
mert igy az allamaddsséag finanszirozasa hazai forrasbol torténik, tehat a pénzéallomany
az itthoni gazdasagba forog vissza, és a visszafizetések esedékessége is eloszlik. Az
MNB folyamatosan nyomon koveti a kibocsatott allampapirok alakuldsat, amelyrol
szamos kozzétett kimutatas taldlhatdé a honlapjan. A szakdolgozat szempontjabol
szamomra relevans értékeket a lakossagi kézben 1évd allampapirok éves valtozéasa

szemlélteti a 3. dbran. (https://investopedia.hu/allampapir-utmutato/)

3. bra: Lakossag allampapir allomanyanak alakulasa, 2011-2022
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Forrds: MNB.

Forras: MNB 2023 — Fizetési Mérleg Jelentés: https://www.mnb.hu/letoltes/fizetesi-merleg-2023-majus-
hun.pdf
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A 3. dbra szemlélteti a magas allomanyndvekedés mértéke mellett az Gjabb allampapir-
formak bevezetését és azok alakulésat is. A lakossag korében a legtobbek altal preferalt
opciok a Prémium Magyar Allampapir (a tovabbiakban: PMAP) és a Magyar
Allampapir Plusz (a tovabbiakban: MAP+) voltak.

Az allamkotvények megkilonboztetheték futamid6 (rovid, hossza), kamatozés (fix,
valtozo) es célcsoport szerint is. Rovid futamidejii allampapirok (1 év a maximum) a
kincstarjegyek, amelyek lehetnek kamatozO Kkincstarjegyek (pl. Egyéves Magyar
Allampapir) és kamatszelvény nélkiili kotvények (pl. Diszkont Kincstarjegy). A
minimum 1 éves futamidejii allampapirok hosszi tavu befektetéseknek minésiilnek,
ilyen példaul a Babakdtvény, amelynek a futamideje 19 év. Postai Kincstari
Takarékjegyen kivil mar csak dematerializalt formaban lehet megvéasarolni az
allampapirokat. Minden allamkdtvényhez kapcsolodik a lejaratdig hozam- és
tOkegarancia, de ezek is eltérhetnek egymastdl aszerint, hogy az allamkincstartol,
banktol, befektetési szolgaltatotdl vagy brokercégtél vasaroltdk azt. A Magyar
Allamkincstarnal torténé befektetés esetén allami garancia védi a pénzt, osszegtél
flggetlenal. A Pénzigyminisztérium modositasi javaslatat a kamataddkkal
kapcsolatosan az Orszaggytlés elfogadta, igy a 2019. janius 1. utdn kibocséatott

allampapiroknal mar nincs kamatado. (https://investopedia.hu/allampapir-utmutato/)
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3.2.2. Kotvenyek

A kotvények hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, ahol a kibocsatd kotelezettséget
vallal a megjel6lt pénzdsszegnek, a kibocsatasi tajékoztatobban meghatarozott médon és
idében torténd megfizetésére. Ezen értékpapirok kockdzatat foként a kibocsatdjuk
hitelképessége befolyasolja. A kibocsatok lehetnek az allam (pl. allamkdétvény),
gazdalkodd szervezet illetve ©nkormanyzat (pl. vallalati kotvény), valamint
pénzintézetek (pl. banki kotvény). Kamatozas szerint fix, valtozé valamint diszkont
kotvenyek vannak. Utobbi esetében (diszkont kotvény) a lejaratkori értéknél olcsébban
lehet megvasarolni a kétvényt. A téke altalaban lejaratkor keriil visszafizetésre, am ez
torténhet elére meghatarozottan is, amely lehet akar id6szakonkeénti résztorleszteés is. A
kotvények kozott az allamkotvények rendelkeznek a legkisebb kamattal. Ez a kockézat
és a nyereség kozotti egyenes aranyossagbol adodik, tehat minél kisebb a kockéazat
annal kisebb, és minél nagyobb a kockazat, annal nagyobb a potencialis nyereség. A
magyar lakossag kotvényei gyokeres valtozasokon mentek keresztiil 2018. els6

negyedévéhez képest, amelyet a 4. dbra szemléltet.
(https://szendreiadam.hu/befektetes/kotvenyek/)

4. dbra: Haztartasok kotvényeinek alakulasa, 2018. I. negyedév — 2022. IV.
negyedév
(Adatok: milliard forint)
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Negyedévek

Forrés: ProfitLine 2023 — Nétt a hdztartasok nettd pénziigyi vagyona alapjan sajat szerkesztés:

https://profitline.hu/69-513-milliard-forintra-nott-a-haztartasok-netto-penzugyi-vagyona-445709

A vizsgalt id6szak kezdetekor (2018. elsé negyedév) a haztartdsok magasabb értékben
birtokoltak révid lejaratd kotvényeket egészen 2019. elsé negyedévéig. Ezt kovetden

allando a csokkenés ezeknél a kotvényeknél, amelyet 2022. mésodik negyedéve
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szakitott meg, amidta novekvé tendencia tapasztalhatd. Ezzel parhuzamosan a 2022-es
év harmadik negyedévében észlelt visszaesést kovetden, erds litemben novekedett a
2019-es ev elején a hosszabb lejarati kotvények vasarlasa, amelynek emelkedése
jelenleg is tart.

A kiilonbozo kotvényeket és azok kibocsatoit hitelmindsitdk értékelik és soroljak dket
kockézatok szerinti eltéré kategdriakba. Az AAA minésitéshez minél kozelebbi
rangsorolast kapnak, annal biztonsagosabb befektetésnek szdmitanak, mig a BBB alatti
kategoria esetén nem javasoltak befektetésre, és egy ugynevezett spekulativ kategériaba
kerllnek. Figyelmet kell forditani a piaci- likviditasi- partner- és akér deviza
kockézatokra is, valamint a gazdasidgban fennallo, elére nem belathatd
kamatkdrnyezetre, mivel ez a kotvények arfolyamara nagy hatast gyakorolhat. Ettél
fuggetlenul elényos befektetési formanak szamitanak a kotvények, mivel nagyobb
hozamot kinalnak altaldban a bankbetétekhez képest, a részvényeknél pedig
kiszamithatobbak. (https://szendreiadam.hu/befektetes/kotvenyek/)

3.2.3. Részvények

A részvenyek piaca a vilag tézsdéinek halozata, amely globdlis szinten az egyik
legkeresettebb tokepiac. A részvények tulajdonjogot megtestesitd, lejarattal nem
rendelkezé értékpapirok, amelyek megvéasarlasa hosszu tava befektetési formanak
mindsiil. Kibocsatasukat részvénytarsasagok végzik, akik kozott vannak zarkori
tarsasagok, ahol nem hozzak forgalomba nyilvanosan az értékpapirokat. A részvényesek
csak egymas kozott kereskedhetnek a részvényekkel, valamint a Zrt. tulajdonosainak
dontése szerint bevezethetik a vaéllalatot a tézsdére, és nyilvanosan miik6do
részvenytarsasagga alakithatjak a céget. A részvények kibocsatasa az elsédleges piacon
torténik, és az IPO (Initial Public Offering), azaz egy els6 nyilvanos ajanlattétel keretein
belul egyenesen a vallalattol (a befektetési bankok kozremiikodésével meghatarozott
arakon) vasaroljak meg a befektetok (intézményes befekteték vagy tehetésebb
személyek) az értekpapirokat. A részvények visszavaltasara a kotvényektdl eltéréen a
késdbbiekben nincs lehetdség. Ezutan a cég kdnyv szerinti értéke mar kiilonvalik a piaci
értékétol. A tézsdén, vagyis a masodlagos piacon viszont a részvényesek egymas kdzott
kereskedhetnek a papirjaikkal.

A tdzsdei piaci befektetések 2018 oOta egyre ndvekvo mértéket képviselnek a magyar

haztartasok brutté vagyondban, de az MNB és a Kozponti Statisztikai Hivatal (a

14


https://szendreiadam.hu/befektetes/kotvenyek/

tovabbiakban: KSH) altal gy(jtott adatok szerint 2022-ben atlag alatti volt tobbek kdzott

a részvények novekedésének mértéke is. (https://dolgospenz.hu/reszveny-fogalmar)

5. &bra: A magyar lakossag brutté vagyonanak alakulasa
(Adatok: milliard forint)
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Megjegyzés: A 2021. és 2022. évi lakdsallomany adatok MINB becslések
Forrds: KSH, MNB

Forras: MNB 2023 — Biztositdsi, Pénztari, Tékepiaci Kockdzati és Fogyasztovédelmi Jelentés:
https://www.mnb.hu/letoltes/kockazati-jelentes-2023-hun.pdf

Az 5. abra is szemlélteti, hogy az atlagtol elmaradd novekedési Gtem ellenére maga a
részvényallomany értéke a lakossag bruttd vagyonaban emelkedett, és magasabb aranyt
tesz ki a korabbi évekhez képest.

A részvények tézsdei termékként arfolyamokkal is rendelkeznek, amelyek
megallapitasa érdekében az itt végbemend kereslet és kinalat alakulasat folyamatosan
nyomon kovetik, és segitségével meghatarozzak a részvények arfolyamat. Fajtajuk
szerint lehetnek torzs-, elsébbségi-, dolgozdi-, kamatozo- és visszavalthatd részvények.
A befektetoket kétféleképpen lehet elkiloniteni reszvenyvasarlas esetén. Az értékpapir
vasarlasaval céljuk lehet egy bizonyos Osszegli jovedelemre szert tenni a jovOben,
amely esetében egy pénziigyi befektetésrol beszéliink, valamint a kivant cél lehet még
egyfajta befolyas elérése a kibocsatd vallalatnal, amely mar stratégiai befektetésnek
szamit. A piac prébalja a kibocsaté gazdasagi helyzetérdl rendelkezésre allo legtobb

informéciot beépiteni a részvények arfolyamédba, am a befektetok egyéni, szubjektiv
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értékitélete jelentGsen eltérhet az aktudlis piaci arfolyamtol. A részvény, mivel magas
kockazati értékpapir, az egyik legnagyobb hozamlehetdséget biztositja, amely az
osztalékbol, valamint az arfolyamnyereségbdl tevédik dssze. (https://dolgospenz.hu/reszveny-

fogalma/)
Magyarorszagon a BUX index mutatja a részvénypiaci teljesitményt, amely a magyar

t6zsdén jegyzett legnagyobb véllalatok részvényeinek sulyozott értékével kalkulal.

1. tablazat: A BUX index részvényeinek listaja

BET részvény Listazas kezdete (Szlg; Zaf) Ei;lodle)xben
4iG 2004.09.22 1,00%
AKKO inwest 2011.02.15 0,19%
ALTEO 2010.10.12 0,54%
ANY 2005.12.08 0,66%
Appeninn 2010.07.02 0,18%
Autowalls 2013.06.25 0,50%
CIG Pannonia 2010.11.08 0,45%
Graphisoft Park 2006.08.28 0,77%
Magyar Telekom 1997.11.14 5,79%
Masterplast 2011.11.29 0,72%
Mol 1995,1128 29,49%
Opus 1998.04.22 2,07%
OTP Bank 1995.08.10 34,57%
Pannergy 1994.06.13 0,34%
Richter Gedeon 1994.11.09 22,33%
Waberers 2017.06.20 0,39%

Forréas: Dolgospénz 2023 — Részvény fogalma és jelentése — Részvény befektetési Gtmutatd:

https://dolgospenz.hu/reszveny-fogalma/

A részvényekbe torténd befektetéshez tobb kockazat is kapcsolodik, hiszen a hozamuk
nem garantalt, és magas veszteseggel is jarhatnak, illetve elére nem vart gazdasagi,
politikai és jogi kornyezetbeli valtozasok komolyan befolyéasolhatjak az értékiiket. A
kockéazatok mérsékleséhez hasznos egy diverzifikalt portfolioval rendelkezni vagy

indexkovet6 ETF-ekbe (Exchange Traded Fund) fektetni. (https:/dolgospenz.hu/reszveny-
fogalma/)
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3.2.4. Befektetési alapok

A befektetési alapok 1ényegében tobb befektetd befizetésébdl 6sszealld kozds tulajdonu
vagyontdmegnek felelnek meg, amelyet egy hozzaérté alapkezelé menedzsel kilonféle
befektetési stratégiak mentén. A megtakaritas-allomanyokat diverzifikaltan fektetik be
az alapkezelok, amely segit mérsékelni a kockazatokat. Az ebbdl szarmazd koltségek,
valamint hozamok a befektetok kozott tulajdoni arany szerint oszlik meg. Mindegyik
alapnak van egy befektetési politikaja, amely 6sszefoglalja a kockazatvallalas mértékét,
a tartalmazott értékpapirok fajtajat és aranyat, a referenciahozamot, illetve, hogy milyen
régioba, valamint szektorba torténik a befektetés. Az alapok tobb valtozatos eszk6zbdl
is allhatnak, amelyek altalaban bankbetétek, allampapirok, vallalati kotvények,
részvenyek, befektetési jegyek, ingatlanok és arupiaci termékek.
(https://www.money.hu/megtakaritas/befektetesi-alap)

6. abra: Befektetési alapok befektetési poltika szerinti megoszlasa, 2017-2022
(Adatok: milliard forint)
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Forrds: MNB.

Forras: MNB 2023 — Biztositdsi, Pénztari, Tékepiaci Kockdzati és Fogyasztovédelmi Jelentés:

https://www.mnb.hu/letoltes/kockazati-jelentes-2023-hun.pdf

A gazdasagi helyzet bizonytalansaga ellenére a befektetési alapok értéke tovabbra is
novekedett a 2022-es évben. A 2021-hez képest mért legintenzivebb emelkedés a

pénzpiaci és rovid kotvényalapok értékében volt megfigyelhetd, de a kordbbi évek
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tendencigjanak megfeleléen tovabbra is az ingatlanalapok teszik ki a befektetési
politikak legnagyobb aranyat.

A befektetési alap a kisbefektetoket is bevonja, igy lehetéséget nyujt nekik olyan
portfoliokhoz, amelyek csak az intézményi befektet6k, vagy nagyobb tékével
rendelkez6k szamara lennének elérhet6k. Forgalmazas ¢és futamidé szerint
megkiilonboztetiink nyilt, valamint zartvégli befektetési alapokat, a nyilvanossag
szempontjabol pedig nyilvanost (elérhetd barkinek) és zartkoriit (csak egy
meghatarozott befektetéi kornek elérhetd). Nyiltvégii alap esetén barmikor
visszavalthatok és megvasarolhatok az alapok a futamid6 soran, zartvégiinél viszont
csak az indulaskor jegyzéssel, vagy a futamid6 alatt egyedi megallapodas, vagy t6zsdei
tranzakcio keretében.

(https://www.money.hu/megtakaritas/befektetesi-alap)

A magyar haztartasok tekintetében a befektetési jegyek egyre kedveltebb befektetésnek
szamitanak az utébbi években. Ezt jol szemlélteti a 7. dbra adatainak alakulasa, amely
2020. els6 negyedévétdl a 2022. év elején érzékelt Kisebb visszaesés kivételével egy
stabil ndvekedési temet mutat.

7. &bra: A haztartasok befektetési jegyeinek alakulasa,
2018. 1. negyedév — 2022. IV. negyedév
(Adatok: milliard forint)

7,000
6,500
6,000
5,500
Milliard forint
5,000
4,500

4,000

3,500
2018 2018 2018 2018 | 2019 2019 | 2019 2019 2020 | 2020 2020 | 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022

Q1 Q2 | Q3 04 Q| Q 0 04 0| a2 q 04 Qa1 0| @3 04 0 a2 a o4
Befektetési jegyek | 4,350 | 4,389 | 4,366 4,281 4,358 4,235 4,153 | 4,215 3,807 | 4,096 4,199 4,547 4,713 4,872 57306 5,608 5,439 5633 6,233 6,799
Negyedévek

Forras: ProfitLine 2023 — Ndétt a hdztartasok netté pénziigyi vagyona alapjan sajat szerkesztés:
https://profitline.hu/69-513-milliard-forintra-nott-a-haztartasok-netto-penzugyi-vagyona-445709

A letétkezeld és az alapkezeld tevékenysége folyamatos feliigyelet mellett torténik,
amelyet az MNB végez. Az alapok kockazata abban rejlik, hogy mivel kamatfizetés
nincs, a hozamok a vételi és az eladasi ar kiilonbozetébol fognak szarmazni, amely

veszteséget is jelenthet. (https://www.money.hu/megtakaritas/befektetesi-alap)
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Kilon a héaztartdsok esetében is novekedés volt megfigyelhetd a befektetési alapok

értékében a 2018-as év elejéhez képest, amelyet az MNB adatai tlikroznek, eltér6

befektetési alapok szerinti megoszlasban.

8. dbra: A befektetési alapok megoszlasa a haztartasoknél, 2018-2022
(Adatok: milliard forint)
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Forrds: MNE, Portfolio

Forras: Portfolio.hu 2023 — Fordult a sorrend: mar nem a magyar lakossag az allam legnagyobb
hitelezdje: https://www.portfolio.hu/befektetes/20230110/fordult-a-sorrend-mar-nem-a-magyar-lakossag-

az-allam-legnagyobb-hitelezoje-589554

A lakossag altal birtokolt befektetési alapok kdzott a vegyes alapok bizonyultak a
legtdbbek altal preferélt alternativanak, amely utan az ingatlan és kétvény alapok tettek
ki magasabb aranyt az eloszlasban. A pénzpiaci alapok a 2019-es év elején igen
alacsony mértékiire csokkentek a haztartdsoknal, de 2022 tavaszanak vegével ismét
allandéan novekedett az értékiik. igy 2022 novemberétél Gjbdl a kiilfoldi befektetdk

lettek a magyar allam legnagyobb hitelezdi.
3.2.5. Exchange Traded Fund befektetesek

Az egyik legelényosebb befektetési formanak az Exchange Traded Fund (a
tovabbiakban: ETF), magyar megnevezéssel ,Tézsdén Kereskedett Alapok”
szamitanak, amelyek mas opcidkkal szemben szamos eldnyt foglalnak magukba. Az
els6 ilyen alap Amerikaban keriilt forgalomba 1993-ban. Az ETF egyrészt egy olyan
hosszll tava eszkdz, amely az alacsonyabb koltségvetéssel rendelkezok szdmara is
lehetdséget nyujt a tézsdei papirokhoz vald hozzaféréshez, és diverzifikaltsdganak

koszonhetéen a kockazatok is mérséklédnek. Diverzifikéaltsaga az eszkdz felépitésének
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koszonhetd, hiszen ez 1ényegében akar tobb ezer kiilonbozo értékpapirt foglal magaba
anélkil, hogy ezeket az eszkdzoket egyenként kéne megvasérolni a befektetknek.
Masrészt ez inkabb egy passziv befektetési forma, tehat a befektet6knek nincs tovabbi
teend6jiik az ETF-ekkel azok birtoklasa soran. Az utdbbi években méar megjelentek
aktiv. modon kezelt véltozatban is, am ett6l fliggetleniil tovabbra is egy passziv
befektetési eszkdznek szamit. Mikodésik hasonld a befektetési alapokhoz, azaz a
szolgéltatd megvésarolja az eszkdzoket, amelyeket tartalmazni fog a kosar, majd ezt
kovetéen létrehozza az alapot. Az alap a miikodése soran kdvetni fogja az éltala
tartalmazott eszkdzok teljesitményét. A szolgaltatd végiil a tézsdei befektetok szamara
befektetési jegyeket vagy részvenyeket ad el. Az ETF-eket, akarcsak a részvényeket az

aktualis piaci aron meg lehet vasarolni, illetve el lehet adni a befekteté szandéka szerint.
(https://dolgospenz.hu/etf-befektetes/)
Szamos a hasonlésag a hagyomanyos befektetési alapokkal, igy gyakran dsszetevesztik

a kett6t egymassal. Az azonossagok ellenére azonban vannak kdzottuk kulcsfontossagu
kilénbségek. A befektetési alapok esetében naponta egyszer torténik az arak kozlése, a
vétel és az eladas. Az emberi tényez6 folyamatosan aktiv szerepet tolt be az alapok
mitkodésénél, tehat magasabb kezelési koltségeket vonnak maguk utan. A befektetés
ebben az esetben igényel egy minimum kezd6 tékét is, amely akér egy tébb ezer euros
réforditast is jelenthet. Az elébbiekben felsoroltakkal szemben az ETF-ek arfolyama
folyamatosan valtozik. A passziv valtozatoknak koszonhetéen a legalacsonyabb
kezelési koltsegeket vonjak maguk utan és nincs sziikség ennél a formanal a kezdé

befektetési 0sszeg fizetésére sem. (https://dolgospenz.hu/etf-befektetes/)
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3.2.6. Kriptovaluta

A kriptovaluta egy meglehetdsen 1) befektetési valtozat, hiszen torténete alig masfél
évtizeddel ezel6ttig nyulik vissza. A 2008-as pénzigyi valsag kezdetekor alkotta meg az
elsé kriptovalutat, azaz a bitcoint, egy ismeretlen szemely vagy csoport, Satoshi
Nakamoto alnév alatt. Ez egy fizetdeszkozhdz hasonld virtualis pénzeszkdz, amelynek
értéket tulajdonitanak. A forgalomban 1évé pénzeszkdzok mennyiségét az orszagok
jegybankjai szabalyozzdk, am ezen pénzmennyiség mogoétt mar nincsenek
aranytartalékok, csupan a jovébeli gazdasagi teljesitmény irdnti elvarasok, és az ez
iranti bizalom. A kriptovalutdk decentralizaltak, tehat nincs kibocsato intézménylk és
nincs fizikai megjelenési formajuk, ezért tarolasuk szamitégépen, felhében, chipkartyan
keresztil valosul meg. A felhasznalok dnalldan allitjak ezeket eld, amelyet kriptovaluta
banyaszatnak hivnak. A banyaszat kifejezetten nagy energiat igényld, koltséges és
kockézatos tevékenyseg, amelyet csupan specialis teljesitményii hardverekkel érdemes

végezni. A banyaszok a felhasznalt teljesitményeikért kriptovalutat kapnak.
(https://investopedia.hu/kriptovaluta-utmutato/)

Figyelemre méltd arfolyammozgast egészen 2016-ig nem mutatott a bitcoin. A
folyamatosan novekvé keresletnek koszonhetéen még ezen év (2016) decemberében
megkozelitette az arfolyama a 20 ezer dollart. Nem sokkal késébb ezt egy gyors
Osszeomlas kovette, amely raviléagitott az egyik legnagyobb hibajara a kriptovalutaknak,
a volatilitasra. A volatilitas 1ényegében az, hogy mekkora mértékben valtozik az eszk6z

értéke, amely a kriptopiac esetében igen rugalmasnak tekintheto.
(https://investopedia.hu/kriptovaluta-utmutato/)
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9. &bra: Bitcoin arfolyamanak ingadozasa, 2018. januar 1. — 2023. oktober 31.
(Adatok: amerikai dollar)
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Forrés: Bitcoinbazis 2023 — Bitcoin arfolyam és a legfrissebb hirek:_https://www.bitcoinbazis.hu/arak-

adatok-bitcoin-arfolyam/

A bitcoin arfolyama igazan 2016-ban kezdett emelkedni. A 2016-0s 20 ezer dollaros
cstcsot koveté harom év soran kisebb-nagyobb ingadozasok voltak megfigyelhetok az
arfolyamaban, viszont a maximum ezen id6szak alatt inkabb a 10 ezer dollarhoz volt
kdzel, mintsem a 20 ezer dollarhoz. Ezt a folyamatot megszakitotta a 2020-as év vége,
ugyanis ekkor hatalmasat névekedett a bitcoin értéke. A 9. abra szemlélteti, hogy kozel
70 ezer dollaros arfolyamszintet elérd volt a kereslete 2021 dszén.

A korabbiakon kiviil még szamos tényez6é kockazatossa teszi a kriptopiacot, de még

ezek ellenére is népszerii befektetések.
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3.3. A nem pénzugyi piaci befektetések

A pénz befektetése nem csupan értékpapirokban valosulhat meg, ugyanis a nem
pénzlgyi piaci &gon keresztul ez torténhet ingdsdgokban és ingatlanokban is. Ezek
mindig nagy népszeriiségnek Orvendtek, hiszen igy fizikalis dologban van a kivant
0sszeg. A nem penzigyi piaci befektetéseknél mindenképpen ki kell emelni az aranyat,
hiszen ez az egyik legrégebbi és legismertebb befektetési opcio a kdztudatban. Az arany
az a fizet6eszkoz, amelynek igazan mogottes belsé értéke van. Annak ellenére, hogy a
modern pénzek nem rendelkeznek aranyfedezettel, a mai napig a pénz gazdasagi
szimbolumakeént tekintenek ra. Az aranyat mar a rézkorszakban felfedezték elédeink, és
konnyi megmunkalhatésaganak koszonhetéen tobbféleképpen is felhasznaltak. Az Osi
Egyiptomban, koriilbeliil 2000 évvel iddszamitasunk el6tt, kiilonb6zd ékszereket,
disztargyakat, mikincseket készitettek mar beldle, majd nem sokkal késobb mar a
fizet6eszk6z szerepét is betoltotte. Manapsag (2023) az arany az élelmiszeripartol
kezdve egészen az trkutatasig jelen van a mindennapokban. Az orszagok jegybankjai
elészeretettel halmozzak fel az aranyat, pedig mar megsziint a pénzfedezeti szerepe.
Ennek ellenére egy biztonsagi funkciot tolt be az orszagoknal sz€lsdséges gazdasagi
helyzetek esetében. A 10. dbra szemlélteti, hogy a vilag tébbi orszagahoz képest messze

az Egyesiilt Allamok rendelkezik a legnagyobb aranytartalékkal.
(https://investopedia.hu/arany-befektetesi-utmutato/)

10. dbra: A vilag legnagyobb aranytartalékai, 2021
(Adatok: tonna)
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Forras: Portfolio.hu 2021 — Sosem volt ennyi aranytartalaka Magyarorszagnak:
https://www.portfolio.hu/gazdasag/20210408/sosem-volt-ennyi-aranytartaleka-magyarorszagnak-de-
miert-van-erre-szuksegunk-477436
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A rangsor elején szamos nagy kiterjedési és 1élekszami orszag szerepel, amelyek
kozott tobb eurdpai nemzet is az els6k kozott foglal helyet. A lista harmadik
legnagyobb aranytartalékkal rendelkez6 szerepldje a Nemzetk6zi Valutaalap, angolul
International Monetary Fund (a tovabbiakban: IMF). Magyarorszag az eldbbi
orszagokeénal joval kisebb mennyiséggel rendelkezik, annak ellenére is, hogy 2021
aprilisdban az MNB a haromszoroséra (94,5 tonna) emelte aranytartalékat, amelynek

koszonhetden a nemzetkozi rangsorolasban elfoglalt 56. helyrdl a 36. helyre 1épett eld.

(https://lwww.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2021-evi-sajtokozlemenyek/a-magyar-nemzeti-bank-

haromszorosara-94-5-tonnara-emelte-magyarorszag-aranytartalekat)
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3.4. Hogyan vedjuk befektetéseinket?

Az Osszegyljtott megtakaritast, tobbletjovedelmet, vagy éppenséggel az orokolt
vagyont mindenki biztonsagban szeretné tudni. Az ingd, valamint ingatlan
vagyontargyak vedelmére sz&mos biztositdsi termek A&ll rendelkezésre, amely
biztositaskotések utan, elére meghatarozott koriilmények fennallasa esetén kartéritéshez
juthatnak az igénybevevék. A vagyonvédelem esetében célszerii két csoport szerint
kilénvalasztani a vagyontargyakat. Pénzugyi eszkdzok kozé tartoznak példaul az
értékpapirok és a készpénz, nem pénzligyi eszkdzok kdzé pedig a befektetési céllal
vasarolt ingatlanok, dragakovek, festmények.

A pénzben 1évé vagyon védelménél csupan a fizikai védelemrdl lehet gondoskodni.
Annak érdekében, hogy az értékallosagat megOrizze ez az 0sszeg, illetve
értékndvekedest tudjon elérni, be Kkell fektetni a mindennapokban nélkiilozhetd
vagyonrészt. A pénzgyarapitds lehetGségéért cserébe legtobbszor sziikséges a
kockazatok vallalésa is. Szerencsére, az Osszes magyarorszagi székhely(i brokercégnél,
pénzintézetnél és pénziigyi szolgaltatonal 1évd befektetésre védelmi és karrendezési
szabalyok vonatkoznak, amelyeket jogszabalyok irnak el6. Ez az intézményi védelmi
rendszer két alapvet6 célt szolgal. Egyrészr6l védi a befektet6ket, mivel garanciat
biztosit a pénzik védelmére. Masrészrél ovja a pénz- és tékepiaci helyzet stabilitasat.
Amennyiben nem rendelkeznének a pénzigyi intézmények semmilyen garantalt
mogottes védelemmel, Ggy barmilyen gazdasagi hiresztelésnél egyszerre vennék Ki
megtakaritasaikat a befektetok, féltve azok értékét, ezzel ,,0sszeboritva” akar az orszag

teljes pénzugyi rendszereét. (https:/investopedia.hu/befektetes-vedelem/)
3.4.1. Orszagos Betétbiztositasi Alap

Az Orszagos Betétbiztositasi Alap (a tovabbiakban: OBA) minden olyan bankbetétre,
folydszamlara, megtakaritasi szamlara biztosit kartalanitast, amelyet magyar székhelyt
hitelintézetnel, befekteteési szolgaltatonal helyeztek el, mivel mindegyik koteles
csatlakozni az OBA betétbiztositdshoz. Az OBA arra az eshet6ségre vallal garanciat, ha
egy hitelintézet fizetésképtelenné valna, amely esetén hisz munkanapon belll tériti a
kartalanitasi 6sszeget. Ez a biztositasi szolgaltatas a betétesek szamara ingyenes, hiszen
a hitelintézetek kotelez6 befizetései nyutjtjak az OBA-ban elhelyezett fedezetet.
Betétesenként és hitelintézetenként a kartalanitasi értékhatar 100.000 eurd. Ezt az

0sszeget legfeljebb 50.000 eurdval lehet kibdviteni, torvényben meghatarozott specialis
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esetben. A védelme kiterjed tovabba az OECD (Organization for Economic Cooperation
and Development) tagallamok fizetGeszkozeiben elhelyezett betétekre is, de a kifizetés
minden esetben Ft-ban torténik, a kartalanitasi idépont napjat megel6zé napi MNB

devizaarfolyamon szamitva. (https:/investopedia.hu/befektetes-vedelem/)
3.4.2. Befekteto-védelmi Alap

A Befektet6-védelmi Alap (a tovabbiakban: BEVA) 2016. januar 1. Ota biztositja a
befektet6ket, akik az ismert befektetési kockazataikon tali okok miatt (pl.
biincselekmény) nem jutnak hozza az értékpapirjaikhoz. Hasonléan az OBA-hoz, a
befektetoknek nem kell dijat fizetniiik a biztositds igénybevételéhez, és a kartalanitasi
Osszegek ¢és értékhatarok is azonosak. Kiilonbség a kettd kozott, hogy mig az OBA
védelem a befektetett pénzdsszegre vonatkozik, a BEVA az értékpapir-allomanyokra
terjed ki, valamint, hogy a BEVA esetében a kartalanitas tartalmaz onrészt is. Egészen 1
millié Ft-ig 100%-o0s a kartalanitas, e felett pedig 90%-0s. A kartalanitasra csak az lesz
jogosult ennél az Alapnal, aki a befektetési szamla szerz6dését MNB engedéllyel
milk6d6, BEVA-tag szolgaltatbval kotétte meg. A pénzigyi szolgaltatok
Magyarorszagon kotelezéen BEVA tagok. Ha olyan szolgaltatondl nyitottdk az
értékpapirszdmlat, amely a szerz6déskotés idején nem tag, Ugy a befektetésekre a

késdbbiekben sem lesz érvényes a garancia. (https:/investopedia.hu/befektetes-vedelem/)
3.4.3. Allami garancia

Pénzlgyi szolgaltatonal, brokercégnél, banknal 1évé befektetések védelme az OBA
vagy a BEVA al4 tartozik, viszont a Magyar Allamkincstarnal kezeltekre az &llami
garancia vonatkozik. Az allam barmilyen értékhatar nélkil a teljes befektetett
kamatokkal szamitott tékére garanciat vallal az allampapirba fektetett pénzért. Korlatlan
fizetési garancia csak a Magyar Allamkincstarnal vezetett értékpapirszamlak esetében
érvényes. A Magyar Posta Zrt. 2019. junius 03. Ota a Kincstar fiiggd tigynokének
mindsiil, igy az ezen keresztiil vasarolt értékpapirszamlakra is a teljes korti védelem
vonatkozik. A Magyar Allamkincstarnal vezetni az értékpapirszamlat azért is elényds,

mert a szdmlavezetés ingyenes. (https:/investopedia.hu/befektetes-vedelem/)
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4. A haztartasok befektetési adatainak vizsgalata a kutatasbol

4.1. A kérdoivek begyiijtése és 0sszegzése

Ezen alfejezetben a kérdéivem kezelésének gyakorlatit osztom meg. Az online
feliileteken kozzétett kérdoivek Kitoltott adatait tablazatba foglaltan vezettem a
valaszadasi lehet6ségek szerint kialakitott rendszerben. A Kitdltés sordn a
megkérdezettek névtelen formaban valaszoltak. Az altalanos adataik kozul csupan a
nem, életkor és az iskolai végzettség megadasara volt sziikség az ivben. Az
Osszeallitaskor igyekeztem kénnyen megvalaszolhatova tenni a kérddivet, ezért egyetlen
kérdés (9. kérdés) kivételével feleletvalasztds formaban alakitottam azt ki. Az egyeni
allaspont részletesebb kifejtésére azért volt sziikség, mert segitségével egyszeriibben
vontam  le  koOvetkeztetéseket a  megtakaritasaikat  befekteté — egyének
gondolkodasmaodijardl és pénziigyi tajékozottsagarol. Az adatok elemzését és egymassal
vald Osszehasonlitasat kovetGen abrékkal szemléltettem a rendelkezésre &llo
informéciokat. A bekildésre csak abban az esetben volt lehetéség, ha minden rubrika
kitoltésre keriilt. Annak érdekében, hogy megfeleléen hasznalhatd adatokhoz jussak,
nem vettem figyelembe az olyan bekiildéseket, amelyekben egy megel6zd kérdésre
adott valasz ellent mondott egy késébbi kérdésre adott valasszal.

A kérdoivet kozzétételkor kozvetlen iizenetben juttattam el ismerdseim szamara.
Ugyanekkor elektronikus levélben kértem kollégaim segitségét, hogy kitdltésukkel
jaruljanak hozza a szakdolgozati munkam tdmogatasahoz. Ezt kovetéen a kozosségi
médian keresztiil is megosztottam a kérdbivet. Szerencsére tobb ismerdsom is segitette
a kutatasi folyamatot azaltal, hogy sajat ismeretségi kdréhez is eljuttatta az ivet.

A vélaszadas a Kitoltés sordn anonim modon tortént. Ennek ellenére az eredeti
elgondolas az id6sebb korosztaly megkérdezésérdl nem jart nagyobb sikerrel, és csupan
néhany kitoltdt talaltam kozottiik. Online formédban a kérdések megkezdése eldtt egy
rovid bevezetd szoveggel talalkoztak a nyilatkozok, amelyben dsszefoglaltam milyen
ismeretekre van szikseg a valaszadast megel6zéen. Ez a megtakaritas és a befektetés
kozotti kiilonbségtétel volt. A papiralapu formanal ezt a leirast kibdvitettem néhany sz0
magyarazataval, pontosabban az iskolai végzettségek roviditésének jelentésével, a
kriptovalutaval, diverzifikacioval és a portfolioval.

Az Osszedllitaskor kiemelt figyelemmel voltam a kitoltés idejére. Igyekeztem egy révid
és lényegre tor6 kérdbivet Osszedllitani, amellyel fenntarthaté a kitoltok figyelme.
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Személyes tapasztalataim és az &ltalam megkérdezettek véleménye alapjan, egy nagy
terjedelmii és hosszu id6t igénylo kérddiv Kitdltésére csekely a hajlandosag.
A kérd6iv 6sszesen 12 kérdésbdl allt, és kitoltése a visszajelzések alapjan maximum 4

percet vett igénybe online formaban.
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4.2. Adatok feldolgozasa
4.2.1. A nemek szerinti megoszlas

A kérd6iv valaszainak elemzését a valaszadok nemek szerinti megoszlasanak
vizsgélataval inditottam.

A kitoltok nemek szerinti megoszlasa néi f6lénnyel zarult a kutatas soran, szdm szerint
79 fovel (72,5%). ldedlis esetben ennek az ardnynak minél kozelebb kellene esnie az
50-50%-0s mértékhez, de ahogy az elébbi adatokbol is lathato, a férfinyilatkozok
csupan kicsivel tobb, mint a negyedét tették ki az egész sokasagnak.

11. dbra: A Kutatas kitiil_t_:('iinek nemek szerinti megoszlasa, 2023
(Osszesen: 100%0)

72,5%; NG; 79 f6 27,5%,; Ferfi; 30 f6

Forréas: Sajat online kérddsiv alapjan 6nall6 szerkesztés, 2023

A nemek kozotti magas eltérést valoszintileg az a tényez6 is okozta, hogy az iv olyan
kozosségi feluleten is kdzzétételre kerdilt, amely javarészt nok altal latogatottnak szamit,
illetve, hogy a kozelebbi ismerdseim korét javarészt ndk alkotjak.

A kérdéiv adatainak késobbi feldolgozasakor, tobb alkalommal is nemek szerinti

bontasban vizsgaltam az adatokat.
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4.2.2. A korcsoportok elemzeése

Az adatok feldolgozéasanak szempontjabol a korosztalyok szerinti megoszlas kedvezéen
alakult, mivel a kialakitott 6 korcsoport valaszado6i 55 éves korral bezardlag hasonlo
szamban toltottek ki a kérdoivet.

A csoportok kialakitasat kiilonboz6 éElethelyzetek szerint terveztem meg. Az elsé
valasztasi lehet6ség 18-25 évig terjedt, mivel véleményem szerint ez az idészak foként a
tanulmanyok befejezésérél, a munka vildgdban torténd elhelyezkedésrdl, és az elsd
munkavégzéssel toltott évekrol szol. A kovetkez6 korcsoportok felosztasat egységesen,
10-10 eves intervallum szerint bontottam fel.

A szézalékos megoszlasban a két kivételt az 56 és 65 év kozotti személyek 8,3%-ban (9
6), valamint a 66 éev feletti személyek 3,7%-ban (4 f6) alkottak, akik egyittvéve sem
értek el a masik négy csoport szdmaihoz kdzelit6 aranyt. Nem volt meglepd szamomra,
hogy a valaszok dont6 tobbsége a 18-25 évesektdl szarmazott 27,5%-ban (30 £6), mivel
egyetemi csoportban is kozzétettem a kérddivet, és ennek a korosztalynak a jelenléte
allandébbnak szamit a kdzdsségi média platformokon.

Az életkorok esetében a szamitéast a centrélis tendenciak vizsgalataval kezdtem, azon
bellil is a helyzeti kdzépértékek csoportjaban az adatsor leggyakoribb értékével, azaz a
médusz® meghatarozasaval. Ennek az értéknek fobb jellemzéje, hogy az Gsszes tobbi

adattol fuggetlen és nem érzékeny a szélsGséges értékekre. (https:/spssabc.hu/)

12. abra: A kutatas Kkitoltéinek korcsoport szerinti poligon abraja, 2023

18-25 éves
25 9

20
15
10

5

0.
L |

66 feletti 26-35 éves

56-65 éves 36-45 éves

46-55 éves

Forras: Sajat online kérdéiv alapjan onadllo szerkesztés, 2023

' Médusz: Leggyakrabban el6forduld érték a vizsgalt sokasdgban.

30


https://spssabc.hu/

A kutatdsban mind a két nem esetében a 18-25 éves korosztaly volt a leggyakoribb
érték, amelyt a 12. &bran szerepl6 poligon csucsan elhelyezked6 adat abrazol.

A ko6zépso értékeket a 13-15. abra szemlélteti boxplot kimutatas formajaban.

Az életkorok intervallum csoportokban keriiltek felbontasra, igy az eredmeények
meghatarozasdhoz korosztalyonként kozépértékeket kellet meghatarozni, majd ezeket
stlyozni a kitolték szamaval (109 £6). A medidn® meghatarozasakor az adatokat nem
csupan koedukaltan, de nemek szerinti bontasban is abrazoltam a részletesebb vizsgalati

eredmeények érdekében. (https://spssabc.hu/)
13. abra: Boxplot kimutatas a ndk életkorabdl
(Adatok: év)

(215.1) (403.1) (503.1) (18.1)
! | t

i 2% 30 ki 4 45 30 5 £0 65 10 7 {

Forras: Sajat online kérdéiv alapjan onadllo szerkesztés, 2023

A ndk adatainak felhasznalasaval készitett 13. abra szerinti alakulds a 79 kitoltd
életkoranak megfelel6en a 40.5 év-et adta a medidn értékeként, tehat a nék esetében a
kdzépérték a 36-45 éves korosztaly kitoltéi kozott helyezkedik el.

14. &bra: Boxplot kimutatas a férfiak életkorabol
(Adatok: év)
(21.5,1) (35.5,1) (50.5,1) (78.1)
' . L) . _ [ ’

20 23 30 32 40 45 a0 2% 60 63 70 6 80

Forras: Sajat online kérdéiv alapjan onadllo szerkesztés, 2023

A férfiak esetében joval kevesebb adat allt rendelkezésre a kimutatds készitéséhez,
minddsszesen 30 valaszadd életkora. Itt a korcsoportok medianjaként a 35.5 évet
eredményezte a kimutatas, amely éppen két osztaly besorolasa kozé esett. A kérd6iv
szerinti eloszlasban két korosztaly kdzé esik a szamitott érték (35.5 év), vagyis mar nem
a 26-35 évesekhez és még nem a 36-45 évesekhez kerllt a férfiak életkoranak

kdzépeértéke.

2 Median: a vizsgalt sokasag kozéps6 értéke.
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15. dbra: Boxplot kimutatas koedukalt életkorok szerint
(Adatok: év)

(915.1) (405,1) (503,1) (78,1)
t | j .

2 % 30 3 40 45 50 5 60 65 0 [ 80

Forras: Sajat online kérdéiv alapjan onadllo szerkesztés, 2023

A koedukalt szempont szerinti vizsgalatnal a median értéke (akarcsak a ndk esetében) a
36-45 éves korosztalyba esett, kozépértékek alkalmazasaval pontosan 40.5 évre. Ezt az
eredményt tikrozik a nemek szerinti bontasban szamitott értékek is, nék esetében 40.5

év, férfiak esetében 35.5 év.

Az atlagéertékek esetében sulyozott atlagot kellett szdmitani, mivel a kiilonb6z6
korcsoportok osztalykdzos gyakorisagi sor szerint kerultek felosztasra. A kitoltok
atlagos életkora férfiak esetében 38 év, nok esetében 38,4 év, koedukalt sokasag
esetében pedig 38,3 év volt. Ezek az adatok szamos tovabbi statisztikai mutato
kiszamitasahoz alkalmazhatok, mert egyes képletek alkotoelemeiként is szolgalnak (pl.

a Khi-négyzet probanal).
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4.2.3. Tanulmanyi végzettség szerinti megoszlas

A kitoltok iskolai végzettség szerinti megoszlasa a vizsgalat szempontjabdl kedvezéen
alakult, mivel széleskoriien diverzifikalt eredmények alltak rendelkezésre az adatgyjtés
végen. Ez a téméhoz kapcsoloddan fontos elemnek szamit, mert igy pontosabban
vizsgalhat6 az 6sszefiliggés a tanulmanyi szint és a megtakaritasi és befektetési attittidok

kozott.

16. abra: Végzettsegi fokozatok megoszlasa nemek szerinti bontasban, 2023
(Nok esetében 6sszesen: 100%; Férfiak esetében dsszesen: 100%b)

GsSZESEN | Férfi; 27,5%; 306 | Osszesen; 100%; 109 f6

!

|
|| Osszesen; 1,3%; 116
PHD/DLA, DOKTORI FOKOZAT ES FELETTI | |
|| N&; 1,2%; 16

NG; 72,5%; 7916

Osszesen; 16,5%; 18 f6
msc |1 Férfi; 10%; 3 f6
| N&; 18,9%; 15 f6
Osszesen; 33,9%; 37 6

BSC | Férfi; 33,3%; 1016 |
| NG; 34,2%; 27 6

|
_ Osszesen; 16,5%; 18 f6

OKI/FOSZK | Férfi; 26,7%; 8 fi

| |
IR Osszesen; 27,5%; 30 f6

ERETTSEG! | Férfi; 23,3%; 7 f6 \
| NG; 29,1%; 23 f6

h Osszesen; 4,5%; 5 6
SZAKMUNKAS || Férfi; 6,7%; 2 6
0 N&; 3,8%; 316
20 )

WOSSZESEN ™ FERFI mNG

Forras: Sajat online kérdéiv alapjan onadllo szerkesztés, 2023

A 109 f6b6l senki nem volt csupén altalanos iskolai végzettségii, igy ez nem kerilt
feltlintetésre a 16. abran, de valasztasi lehetGségként szerepelt a kérddivben.

A leggyakoribb végzettsegi szint mind a két nem esetében az egyetemi alapképzés
(BSc) volt 34,0%-ban (37 16), amely a nék 34,2%-anél (27 £6) és a férfiak 33,3%-anél
(10 f6) fordult el6. Ezt az érettségivel rendelkezOk csoportja kovette a sokasdg egészet
(109 16) tekintve 27,5%-ban (30 f6), amelynek megoszlasa a nok esetében 29,1%-kal
(23 10) és a férfiak esetében 23,3%-kal (7 f6) hasonlo értéket ért el. A kitoltést egyenld
szamban veégezték az OKJ/FOSZK és az egyetemi mesterképzés (MSc) kategoriakat
alkoto kit6ltok 16,5%-ban (18-18 £6). Itt mar nagyobb volt az eltérés a nék ¢és a ferfiak
csoportjaban képviselt szazalékban, hiszen a ndknek csupan 12,7%-a (10 f6), a
férfiaknak pedig 26,7%-a (8 f6) rendelkezett OKJ/FOSZK végzettseggel. A
mesterképzéssel (MSc) rendelkezék a nék esetében 18,9%-ban (15 f6) gyakrabban
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fordultak el6, mint férfiaknal 10,0% (3 £6). A kit6lték (109 £6) koziil csupan 0,9% (1 6)
rendelkezett PhD/DLA, doktori fokozat vagy afeletti tanulmanyi szinttel a nék
sokasagabodl. Az adatokbol megallapithatd, hogy a nyilatkozdk tébbsége, azaz 51,4%-a
(56 16), legalabb egyetemi szintli végzettséggel rendelkezett.

4.2.4. A havi jovedelem megtakaritasként kezelt hanyada

A havi jovedelemnek azon részéb6l, amely nem Kerul felhasznalasra altalanos
kiadasokra, érdemes megtakaritani egy bizonyos hanyadot. A szekunder kutatasban mar
kifejtettem, hogy a megtakaritasok kozponti részei a biztos anyagi hattér
megteremtésének, elére belathaté és belathatatlan élethelyzetekben. Ennek ellenére
eléfordulhat, hogy egy maganszemély az el nem koltott jovedelmére szabadon kolthetd
tobbletként tekint, amely a pénzigyi tudatossag hianyara utal. Ezért is szerettem volna
megvizsgalni, hogy a kérddivet Kkitoltok hogyan kezelik a fel nem hasznalt

pénzeszkozeiket, valamint az &lland6 havi jovedelmuket.

2. tablazat: A kérddivet kitoltok havi jovedelemének megtakaritasi hanyada, 2023
(Adatok: 10)

Nincsen megtakaritas a havi jovedelembdl 9
1-10% megtakaritas a havi jovedelembdl 28
11-30% megtakaritas a havi jévedelembdl 52
31-50% megtakaritds a havi jovedelembdl 13
50% feletti megtakaritas a havi jovedelembdl 7
Osszesen 109

Forras: Sajat online kérdéiv alapjan onallo szerkesztés, 2023
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17. dbra: Havi jovedelem megtakaritasra elkulonitett hanyada, 2023
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Forras: Sajat online kérdéiv alapjan ondllo szerkesztés, 2023

A rendelkezésre all6 sokasag eredményei alapjan az lathatd, hogy a megkérdezettek
jelent6s tobbségének (109 fobdl 100-nak) van a jovedelmébdl megtakaritasként kezelt
pénze. A legtdbbet jel6lt valasztasi opcio a 17. abran szerepld kozéps6 kategoria volt
(11-30% megtakaritas a havi jovedelembodl) 47,8%-ban (52 f6). A kovetkezd
leggyakoribb megtakaritasi hanyad valasztasa az 1-10%-0s kategoriara esett 25,7%-kal
(28 £6), amelynek 39,3%-a (11 f6) a legfiatalabb korcsoportbdl (18-25 év) szarmazott.
A valaszadok 73,4%-a (80 f6) a jovedelmébdl jellemzben 30% alatt takarit meg egy
honapban. Azt a csoportot valasztottdk a legkevesebben 6,4%-ban (7 £6), akiknél a
megtakaritds magasabb aranyl, mint a jovedelem fele, de ebbél még nem adddik az,
hogy ezek a kitoltok rendelkeznek a legmagasabb megtakaritassal, hiszen mindenkinek
mas a jovedelme.

A kitoltdk 0Osszesen 8,3%-a (9 f6) valaszolt aszerint, hogy nem takarit meg a
jovedelmébdl, de ezen személyek 1/3-anak (3 f6) van egyéb Uton szerzett megtakaritasa,
akik mindannyian a kevesebb, mint 1 milli¢ Ft-os megtakaritasi osszeggel rendelkez6
kategoriaba tartoznak.

Szamos olyan kiilsé tényez6 allhat fenn az eletben, amely miatt nem keletkezik egy
személynek a jovedelmébdl megtakaritdsa. Eltérd csaladi, tanulmanyi és munkahelyi
hattérrel rendelkezik mindenki, és ugyanigy kiilonboz6 kiaddsokkal. Ennek ellenére
érdemes legalabb egy minimalis szinten arra térekedni, hogy legyen egy vészhelyzet

esetén is hasznalhato biztonsagi tartalék a mindennapokra.
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Még a megtakaritasokhoz kapcsolddoan szamszertsitett formaban is megvizsgéltam a
kitolték megtakaritott pénzét. Ehhez ot valaszthatd csoport szerint, kategdridkba

soroltak magukat a valaszadok.

18. abra: Kitdlté személyek rendelkezésre 4116 megtakaritasa, 2023
(Osszesen: 100%0)

O nincs megtakaritas
Okevesebb, mint 1.000.000 Ft
Okevesebb, mint 5.000.000 Ft
@ kevesebb, mint 10.000.000 Ft

Otébb, mint 10.000.000 Ft

Forras: Sajat online kérdéiv alapjan onadllo szerkesztés, 2023

A vizsgélt sokasaghol 32,1% (35 f6) egészen alacsony, az 1 millio Ft-ot nem meghalado
megtakaritast birtokol. Mig ez az 0sszeg a 18-25 éves korosztaly esetében egy
biztons&dgosabb pénziigyi halonak tekinthetd, gy az ennél id6sebb korcsoportba
tartozok esetében mar nem. Az 1-5 milli6 Ft-os megtakaritasi kor 32,1%-kal (35 f6)
idealisabbnak tekinthet, mint az 1 millié Ft-nal kevesebb megtakaritasi dsszeg. Az 5
milli6 Ft megtakaritdst meghaladé szegmensbe 27,5% (30 f6) tartozik, amely
valoszintiisithetden egy stabil anyagi hatteret biztosit a megkérdezetteknek. Ebbdl a
csoportbél 13,3% (4 £6) valaszolt ugy a kérd6ivben, hogy a magas megtakaritasi 6sszeg
ellenére nem rendelkezik befektetésekkel. Minél tovabb tartjak fenn ezt az allapotot,
annal jobban inflalodik a nem befektetett megtakaritds egy inflacios gazdasagi
kdrnyezetben.
(https://www.studocu.com/hu/document/debreceni-egyetem/statisztika-i/statisztikai-peldatar/59527385)
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4.2.5. A megtakaritas allomanyok kezelése

A kérd6iv 6. kérdésére (Megtakaritdsanak hany szazalékat fekteti be?) kapott valaszok
Iényegesek voltak a kutatasban, mert itt valt ketté, hogy kik fektették be a megtakaritott
pénzlket, és kik hagytak, hogy a birtokukban 1évé 6sszeg folyamatosan veszitsen a

vasarloerejébdol, foleg a magas inflacios kornyezetben.

19. dbra: Megtakaritasok befektetési hanyadanak szazalékos eloszlasa, 2023
(Osszesen: 100%0)

0O nem fekteti be megtakaritasat
B megtakaritasanak 1-10%-at fekteti be

O megtakaritasanak 11-30%-at fekteti be

e
e / oo s ; q
/” / B megtakaritasanak 31-50%-at fekteti be
\ ,

\ Pz

@ megtakaritasanak tébb, mint 50%-at

O [19,3%; 2116 ya fekteti be

.

Forras: Sajat online kérddiv alapjan ondllo szerkesztés, 2023

A kérdoiv adataibol szarmazo eredményekbdl az lathato a 20. abran, hogy a kutatasban
részt vevok kozel fele, vagyis 44,9%-a (49 f6) nem fekteti be a megtakaritasat. Ez egy
rendkivil magas hanyadnak szamit aszerint, hogy mindenkinek szliksége lenne akér egy
kisebb Osszegli befektetésre az inflacioval szembeni védekezésként is, de a varatlan

pénzigyi problémak megoldasara is.
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20. abra: A befektetésekkel nem rendelkezo személyek korcsoport szerinti
megoszlasa, 2023
(Osszesen: 100%0)

8,2%; 4 f6

42, 9%; 21 f6

14,3%; 7 f6

-

26,5%; 13 fo

18-25év M26-35év M 36-45 év 46-55 év 56-66 év 66 év feletti

Forras: Sajat online kérdéiv alapjan onadllo szerkesztés, 2023

A 21. &bra szemlélteti a megtakaritasait nem befektet6k korcsoportok szerinti
vizsgalatat. A legnagyobb aranyt 42,9%-ban (21 f6) a 18-25 éves korosztaly alkotta,
amelyre méar az adatok elemzését megeldzden is kOvetkeztetni lehetett. Azonban, ez az
eredmény azt is tukrdzi, hogy a fennmarad6 57,1%-ot (28 f6) az idésebb korosztalyok
képezték, akik esetében még nagyobb jelentGséggel birnak a mindennapok soran a
befektetések.

A megtakaritasait nem befektetokkel ellenben a kitoltok 55,1%-a (60 f6) legaldbb egy
befektetésben tartja a pénzét eltér6 6sszegekben.

Megvizsgaltam tovabba, hogy az iskolai végzettség és a befektetési szokasok kozott
talalhat6-e kapcsolat. Ennek megvaldsitasa érdekében egy Pearson féle Khi-négyzet
probat kellett alkalmazni, és megallapitani az 6sszefliggést a megtakaritasok befektetett
része, valamint a kitoltok iskolai végzettsége kozott. Azt mindenképpen ki kell emelni,
hogy ez az elemzés érzékeny a felhasznalt elemszamra, tehat szignifikansan kiilonb6z6

mintanagysag esetén egyazon jelenség eltérd kapcsolat értékét eredményezheti.

(https://spssabc.hu/ketvaltozos-elemzes/korrelacio/)

A probat statisztikai képletekkel alatdmasztott szamitasokkal végeztem az Excel
segitségével. Az alkalmazhatosag clbfeltétele kiszabja, hogy az egyes cellaértékek
gyakorisaganak el kell érnie az 6t elemszamot, ezért a mesterképzéssel (MSc)
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rendelkezOk osztalyadval 0sszevontam az egy kitoltotél szarmazd PhD/DLA, doktori

fokozat adatat.

21. abra: Végzettségi szintek szerinti befektetési hanyadok megoszlasa
kategorianként, 2023

E50% felett
m31-50%
011-30%
E1-10%
m0%
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Forras: Sajat online kérdéiv alapjan onadllo szerkesztés, 2023

Az egyes vegzettségi kategoriakba tartozd kitoltéket a megtakaritasaik befektetési
hanyada szerint a 22. abra szemlélteti. A szamitott értékek 6sszege a Khi-négyzet proba
veégosszegét eredményezték, azaz a 32,7-et, amelynek a prébafliggvény kritikus alsé-, és
fels6 értékénél nagyobbnak kell lennie, amennyiben van kapcsolat a vizsgalt valtozok
kozétt. Igy megallapithatd, hogy a Khi-négyzet proba esetén felallitott Hi1 hipotézis (van

kapcsolat a végzettség és a befektetési hanyadok kozott) elfogadhato.

3. tablazat: Khi-négyzet préba

a(szignifikancia): |5% Probafiiggvény tipusa: Khi
nincs kapcsolat a végzettség és a

Hy,: befektetési hanyadok kdzott Probafiiggvény szamitott értéke: 32,7
van kapcsolat a végzettség és a

Hy: befektetési hanyadok kozott Probafiiggvény kritikus alsé értéke: |0

Feltétel: gyakorisag 5 elemszam Probafiiggvény kritikus felsé értéke: |26,3

Forras: Sajat online kérddiv alapjan ondllo szamitas, 2023

A 2. melléklet tartalmazza a probafiiggvény eredményének szamitasi folyamatat. A
probafliggvény érték alapjan 5%-os szignifikancia szinten elutasitom a Ho hipotézist
(nincs kapcsolat a vegzettség es a befektetési hanyadok kdzott), vagyis kapcsolat van a
kutatas alapjan a kérdéivet Kkitoltd személyek iskolai végzettsége, valamint a

megtakaritdsok befektetési hdnyada kozott.
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A 6. kérdésnél (Megtakaritdsanak hany szazalékat fekteti be?) megvizsgaltam tovabba,
hogy all-e fenn (és ha igen, milyen erdsségii) kapcsolat a valaszadok neme és a
befektetetett megtakaritasi hanyadok kozott. Ehhez egy olyan asszociacios mutatét
kellett alkalmazni, amely kifejezi a szorossagat a két mindségi valtozonak, a Cramer-
féle egyiitthatot’. Ennek az eredménye a 0 és 1 kozotti intervallumba esik, ahol a 0
fuggetlenséget jelent a két valtozo alakulasa kozott, mig az ennél magasabb értékek

ndvekedési sorrend szerint a szignifikancia erésségét irjak le.

(https://lwww.mateking.hu/matematika-kepletgyujtemeny/cramer-fele-asszociacios-egyutthato)

A szamitashoz osztélyrészekben keriiltek csoportositdsra a vélaszok adatai, majd
tablazatban rendszerezésre a megtakaritasi hanyadok nemek szerinti megoszlasa. A
Csuprov (T)* érték kiszamitasanak eredménye 0,13.

(https://www.mateking.hu/matematika-kepletgyujtemeny/csuprov-fele-mutato)

A Cramer féle mutaté eredményét (0,15) az elébb szamitott Csuprov érték (0,13) és
annak maximumanak (0,84) a hanyadosa eredmenyezi (Id. 3. melléklet), amely alapjan
megallapithatd, hogy sztochasztikus, vagyis gyenge er6sségii kapcsolat all fenn a
valaszadok neme, valamint a megtakaritasok befektetési hanyada kozott.

¥ A Cramer-féle asszociacios egyitthato képlete:

_ X
= \/N-Train{(r 1);(c—1)}

* A Csuprov-féle mutaté képlete:

r—=,/ —X
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4.2.6. Befektetési formak szerinti megoszlas

A kérdoiv 7. kérdésében (Milyen formaban tartja a megtakaritott és befektetett
pénzallomanyat?) a nyilatkozoknak vélasztaniuk kellett, hogy miben tartjak jelenleg
(2023 oktober) a pénziiket. Valasztasi opcioként felsorolasra kerilt a készpénz és
folydszamla is, amennyiben a Kkit6lt6 nem rendelkezett befektetésekkel. Ennek a
valasztasat tobb olyan személy is megtette akinek van befektetése, annak ellenére, hogy
a kérdés alatt feltintetésre kerllt, hogy abban az esetben jel6ljék ezt az opcidt, ha nincs
befektetésik.

22. abra: Megtakaritasok befektetési valtozatai, 2023

Készpénz/folysszamla T 82 16 (75,2%)
Deviza I 3118 (28,4%)
Fizikalis forma (arany, miitargy, stb.) N 9 16 (8,3%)
Ingatlan N 17 f8 (15,6%)
Allampapir I 44 £5 (40,4%)
Bankbetét NN 7 5 (6,4%)
Villalati kétvény [N 8 f6 (7,3%)
Részvény [N 1416 (12,8%)
Kriptovaluta Il 2 f& (1,8%)
Egyéb (befektetési alap, ETF, stb.) [l 25 (1,8%)

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90
Forrés: Sajat online kérddiv alapjan onadllo szerkesztés, 2023

A pénzigyi tudatossag szempontjabdl érdemes a befektetések diverzifikécidja, azaz
tobbféle befektetést igénybe venni. Ez egy kockazatkezelési technikanak szamit a
befektetések teriiletén, hiszen az egyik befektetésnél bekdvetkezett esetleges veszteséget
ellentételezheti egy masik befektetésbdl szarmazd nyereség. Ennek ellenére a kitoltok
85,3%-a (93 f6) egyféle befektetesben tartja a pénzet. Ez még természetesen nem zérja
ki a lehetdséget, hogy egy bizonyos befektetési opcion beliil birtokolnak tobb
befektetést is.

Az elemzés soran megvizsgaltam, hogy hanyan véalasztanak kiilonboz6 értékpapirokat a
pénzik befektetésekor, amely a valaszadok csupan 14,7%-andl (16 f6) volt
megfigyelhetd. Véleményem szerint a kitolték kockézatvallalasi hajlandosaganak
alacsony mértékébdl kdvetkezik ez a helyzet. A kockdzatosabbnak szdmitd, de egyben

nagyobb hozammal kecsegteté befektetési alternativakkal (pl. részvény, kriptovaluta,
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sth.) csupan a kitoltok (109 £6) 16,5%-a (18 £6) rendelkezett. Kozottik csupan 1,8%-nal
(2 f6) volt jelen aktiv kockazatcsokkentésre utaldé magatartds. A sokasag egeszét
tekintve (109 f6) szintén 1,8%-ban (2 f6) voltak a Magyarorszagon is egyre nagyobb

népszerliségnek orvendd, de erésen spekulativ kriptopiaci befektetéssel rendelkezok.

4. tablazat: Fobb befektetési lehetéségek kockazati matrix szerinti besorolasa, 2023

ekovetkezés valdszindisé

Arfolyamveszteseg 5 - Minimalis 4 - Kicsi 3-Kozepes |2-Magas| 1 -Oridsi

mértékének valtozasa

A - Minimalis

B - Kicsi Kotvény

C - Kézepes Befektetésialap /ETF | | |
Részveny

D - Jelentds

E - Magas

Forras: Sajat szerkesztés a https://promanconsulting.hu/kockazatkezeles-kockazatmenedzsment/ alapjan,
2023

A nyilatkozok Iényeges része, vagyis 40,4%-a (44 £6), amely a befektetok kozel 80%-at
(77,2%, 44 £6) tette ki, birtokolt valamilyen formaban allampapirt, mint kockazatmentes
befektetést. A 23. bran szemléltetett opcidk kozil a kit61tok 23,9%-a (26 £6) preferalta
az ingatlanban és egyéb fizikalis formaban valé pénztartast az elemzés alapjaul vett

sokasagban (109 f6).

23. bra: Kérddivet Kkitolté személyek ,, kockazati 1épcs6” szerinti csoportositasa,
2023

Forras: Sajat online kérddiv alapjan onallo szerkesztés, 2023
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A Kkialakitott kockézatvallalasi hajlandosag szerinti csoportokat egy ,.kockazati 1épcsé”
szemléltet a 24. abrén. A kitoltok sajat bevallasuk alapjan helyezték el magukat egy 1-5-
ig terjed6 skala fokain aszerint, hogy milyen mértékben tartjak magukat alkalmasnak

jelentdsebb kockazat vallalasahoz.

A kockazatvallalastol maximalisan tartozkodo kategoriaba a kitolték 28,5%-a tartozik
(31 £6). A kitoltdk 49,5%-a (54 £6), tehét kdzel a fele, nagyon ritkan vallal kockazatot és
inkdbb biztosra megy, mig 20,2%-a (22 6) tud bizonyos mértékig kockazatot vallalni,
ha Ugy hozza a helyzet. Minddsszesen 1,8% (2 f6), vagyis kategdrianként 1-1 kit6lté
sorolta magat a nagyobb mértékii kockazatok vallalasatol nem tartdzkodo kategoriakba.
Koziluk egyikik részvényekben tartja a befektetéseit, masikuk pedig fizikalis formaban

(arany, mitargy, stb.).

4.2.7. Befektetési idotavok szerinti preferenciak

A kérd6iv 9. kérdésénél (A hosszabb vagy rovidebb tava befektetéseket preferalja?
Miért?) a valaszadoknak ki kellett fejtenitk, hogy a révidebb vagy hosszabb tavu
befektetéseket preferaljak a jelenlegi gazdasagi kdrnyezetben, valamint megindokolniuk
a valaszuk okat. A kérdés alatt feltlintetésre kertlt, hogy akik nem rendelkeznek
befektetésekkel a ,,nincs befektetésem” valaszt irjak a rubrikaba. Ett6l fliggetleniil
kozullk is voltak, akik nyilatkoztak az allaspontjukral.

A sokasag 59,6%-a (65 f6) adott valaszt a feltett kérdésre, akiknél a révidebb tavu
befektetések mellett voksolok voltak tébbségben 56,9%-ban (37 £6). Ebbél a csoportbol
40,5% (15 f6) indokolta a rovid tavu befektetések valasztasat a fenndlld gazdasagi
bizonytalansaggal. A fennmaradt 43,1%-ot (28 f6) a hosszabb tavban gondolkodok
24,6%-ban (16 6), illetve a vegyes alternativakat preferalok 18,5% (12 f6) alkottak. A
hosszu tavu befektetéseket elonyben részesitok koziil 56,3% (9 f6) a nagyobb hozam
eléresének reményeben dont ezek mellett a formak mellett. A ,,vegyes” opciot valasztok
a rovid-; kozép-; és hosszu tavu fajtak kozott osztjak el befektetéseiket. Az kapott
valaszok alapjan ennél a csoportnal (vegyes alternativak) lehetett leginkabb megfigyelni
a pénzigyi tudatossagot tikrozo valaszadasokat, hiszen 75,0%-uk (9 f6) a kockazatok

csokkentése érdekében diverzifikalja befektetési idotavok szerint a befektetéseit.

43



4.2.8. lgenybevett tajékozdodasi forrasok a pénziigyek kezelésekor

Lényegesnek tartottam megvizsgalni, hogy milyen forrasokbol tajékozodnak a
befektetési dontéshozatalukat megel6z6en a sokasagot alkotd szemelyek. Ehhez
felsoroléasra keriltek a személyes véleményem szerinti leggyakoribb fajtak, amelyek
kozil lehetéség volt egy vagy tobb opcid valasztasara is. Az adatokat a 25. abra
tartalmazza részletesen.

24. abra: A pénzigyek kezelését megalapozé informaciok forrasanak eredete, 2023

Szakmai tandcs (befektetésekre szakosodott személyek tanacsa) _ 3516 (32,1%)
wirportalok [N 1416 (12,8%)
Pénziigyi ismeretek _ 6316 (57,8%)
Személyes tapasztalat (korabbi befektetések mintajéra) _ 5816 (53,2%)

Személyes kapcsolatok (csalad, baratok tanacsa) _ 5716 (52,3%)

0 10 20 30 40 50 60 70

Forras: Sajat online kérddiv alapjan ondllo szerkesztés, 2023

A leggyakoribb valaszok a személyes kapcsolatok 52,3%-ban (57 f6), személyes
tapasztalat 53,2%-ban (58 f6) és az egyéni pénzligyi ismeretek 57,8%-ban (63 f06)
voltak. Szadmos olyan intézmény talalhaté Magyarorszagon, ahol erre képzett
szakemberek készseéggel allnak a maganszemélyek rendelkezésére, amennyiben a
pénzligyi tertlethez tartozé témdaval kapcsolatosan szeretnének tajékozodni. Ennek
ellenére még az 1/3-os aranyt sem elérve, minddsszesen 32,1% (35 f6) nyilatkozott Ggy,
hogy szakmai tanacs igénybevételének segitségével donti el, hogy miben tartsa a
megtakaritott penzét, pedig ez mindsiilne a leginformativabb tajékozodasi modszernek a
befektetéseknél. A legkevesebbet hasznalt opcid a hirportalok voltak, amelyet csupan
akkor lehet megfelel6 tajékozodasi alternativaként kezelni, ha az alapul vett feliletek

hiteles informaciokat tartalmaznak gazdasagi szempontbol.
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4.2.9. Megtakaritasi szokasok valtozasa a bazisévhez (2019) viszonyitva

A szakdolgozat alapvet6 célja az volt, hogy kideriljon miként alakultak a megtakaritasi,
és azon belll a befektetési szokasai a magyar lakossagnak. A kérdéiv végén ezért meg
kellett valaszolniuk a kitoltoknek, hogy a 2019-es évhez képest miként valtozott a

megtakaritasaik 0sszege.

25. abra: A megtakaritasi szokasokban bekovetkezett valtozasok, 2019-2023

Nem véltozott II 6 (26,6%)

Nem valtozott (2019-ben sem volt és most sincs) ’l (7'3%) I

Csokkent a megtakaritasom _I| fq (16;5%)

Csokkent a megtakaritdsom (jelenleg nincs, de 2019-ben volt)
35 6 (32,1%)

NGtt a megtakaritasom

—_—
Nétt a megtakaritdsom (2019-ben még nem volt) [ 18 {6 (16,5%)
- 5 25

20

Forras: Sajat online kérdéiv alapjan onadllo szerkesztés, 2023

Az adatok alakulasabol lathatd, hogy a kitolték 48,6%-anal (53 f6) nétt a
megtakaritasok mértéke 2019-hez képest. Ebbdl a részaranybol 16,5%-nak (18 f0)
bazisévben (2019) még nem volt megtakaritasa, de jelenleg (2023 oktéber) mar van. A
fiatalabbakndl ez egy el6re varhato alakulés volt, elvégre naluk meghatarozé befolyassal
van négy év leforgasa a pénziigyeikre. A gazdasagi helyzet stlyosbodasa 33,9% (37 f6)
esetében nem okozott valtozast, 6k ugyanakkora mértékben takaritanak meg jelenleg is,
mint a bazisévben (2019). A nyilatkozok 7,3%-a (8 f6) sem négy évvel ezel6tt, sem
2023 oktdberében nem birtokol megtakaritast. Ezzel ellenben a kitoltok 17,4%-anak (19
o) csokkentek a megtakaritasai ezen id6szak alatt (2019-2023), amelyb6l 0,9%-nak (1
f6) mar nincs megtakaritasa, de 2019-ben még volt.

4.2.10. Befektetési szokasok valtozasa a bazisevhez (2019) viszonyitva

A 12. kérdésnél (Hogyan valtoztak befektetési szokasai 2019-hez képest?) végil azt
kellett megvalaszolnia a kitoltdknek, hogyan valtoztak a szokasaik a befektetések

tertiletét illetGen, ahol a bazisév szintén 2019 volt.
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26. dbra: A befektetési szokasokban bekovetkezett valtozasok, 2019-2023

| l

Nem valtozott 7 196 (17,4%)

|

Nem valtozott (2019-ben sem volt és most sincs)

|
, |
Csokkent a befektetésem 416 (3,7%)

Csokkent a befektetésem (jelenleg nincs, de 2019-ben volt) 5 f6 (4,6%)

Nétt a befektetésem (2019-ben még nem volt) 106 (9, ‘

15

NGtt a befektetésem

Forras: Sajat online kérddiv alapjan dnalld szerkesztés, 2023

A Kutatasi adatokat a 27. abra tartalmazza, amely szemlélteti, hogy a legtobb valaszadd
esetében novekedett a befektetések mértéke. A 12. kérdésnél (Hogyan valtoztak
befektetési szokasai 2019-hez képest?) a leggyakrabban valasztott csoportot 40,4%-ban
(44 £6) azok a személyek alkottak, akiknél nem véltoztak a szokasaik, tehat akkoriban
sem, és most sem rendelkeznek befektetésekkel. Ezen kornek minddssze 50,0%-a (22
f6) szarmazik a 18-25 éves korcsoportbol, akik esetében még nem feltétlendl all fenn
pénzlgyi fliggetlenség, de ezt leszdmitva itt is Iényeges szerepet kéne betdltenie a

pénzlgyi tudatossagnak.
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5. Kutatasi kérdések és hipotézisek megvalaszolasa

A primer kutatas alapvet6 célja az volt, hogy a felallitott hipotézisecket megerdsitsem
vagy elvessem, és a megfogalmazott kutatasi kérdéseket megvalaszoljam a kérdbivre

kapott valaszok alapjan.

5.1. Kutatasi kérdesek konkluzidja a kérdéiv alapjan

Az adatok feldolgozasanak és elemzesenek segitségével valaszt kaptam a kérdéiv
Osszeallitasa el6tt feltett kutatasi kérdésekre. A konklGziok a vizsgalat soran

rendelkezésre allo sokasag (109 f6) egyéneinek valaszai alapjan keriltek kialakitasra.

1. Milyen hatéssal volt a lakossagi befektetések intenzitdsara a vilagjarvany, a

hdborus kornyezet és a novekvd infldacio?

A kérdoiv 12. kérdésére (Hogyan valtoztak befektetési szokéasai 2019-hez képest?)
kapott adatokkal lehetett megvélaszolni ezt a kérdést, amelyben a hasznalhatd mintak
eredményeib6l Kiderult, hogy a bazisévhez (2019) képest, hogyan alakultak a
befektetési szokasok.

A nyilatkozok donté tobbségének, vagyis 57,8%-anak (63 f6) a gazdasdgi helyzet
ellenére valtozatlanok maradtak a befektetési szokésai. Ezen kornek 69,8%-a (44 6)
nem rendelkezett sem a bazisévben (2019), sem a kérddiv kitoltésekor (2023 oktdber)
befektetésekkel. A sokasag egeszét (109 f6) tekintve, 33,9% (37 f6) novelte a
befektetési célra felhasznalt pénzdsszeg értékét, amelybdl 27,0% (10 f6) a bazisévben
még nem fektetett be. Csdkkenés 8,3%-nal (9 f6) volt megfigyelhetd, akik kdzil 55,5%
(5 f6) jelenleg mar nem birtokol befektetést. Az 1. kutatési kérdés megvalaszolasahoz

felhasznalt adatok a 27. abran kerultek szemléltetésre.

2. A személyek tobbsége pénzigyeik kezelésekor igénybe vesz-e pénzlgyi

intézményeknél elérhetd szakmai tandcsaddst?

A vizsgalt sokasagnak ugyan nem a tobbsége, de egész magas, kdzel 1/3-0s aranya vesz
igénybe ilyen jellegli szolgaltatast a gazdasagi dontések meghozatalat megel6zéen. A
valaszadok 32,1%-a (35 f6) nyilatkozott aszerint, hogy gyakorolja ezt a pénziigyi
intézmények 4altal kinalt lehetdséget. Természetesen egyik felsorolt opcid sem
mondhato ,,rossz valasztasnak”, csupan Ugy vélem, hogy a legalaposabb tajékozddas, és

az egyéni élethelyzethez legink&bb passzolé alternativa melletti dontés erdekében
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érdemes egy szakemberrel valo konzultacion részt venni. A kérdésre kapott valaszok
alakulasat a 25. abra szemlélteti részletesebben.

5.2. Felallitott hipotézisek elfogadasa vagy elvetése

A téma mélyebb megismerését kovetden kiilonb6z6 hipotéziseket fogalmaztam meg az
egyenek pénziigyi magatartasardl, valamint azok valtozasardl. A kérd6iv segitségével a
vizsgalt személyekre vonatkozoan elfogadtam, valamint elvetettem a felallitott

hipotéziseket, amennyiben a sokasag valaszadasai Ugy igazoltak azt.

1. Hipotézis: A vildgjarvany és a habora kovetkeztében megvaltozott gazdasagi
kornyezetben a lakossagi megtakaritasok dsszegének csékkenése volt jellemzé.

A vizsgalt sokasagban a legnagyobb aranyt 48,6%-ban (53 6) azok a személyek tették
ki, akik a bazisévhez képest magasabb Osszegli megtakaritassal rendelkeznek jelenleg
(2023 oktober). Nem véltoztak a kordbbiakban gyakorolt szokasai 33,9%-nak (37 f6),
akik kozul 21,6%-nak (8 f6) tovabbra sincs megtakaritasa, akarcsak 2019-ben. A
fennmaradd 17,4%-ot (19 f6) azok a szemelyek teszik ki, akiknek csokkent a
megtakaritasuk a rosszabb gazdasagi helyzet kdvetkeztében.

Az elébbiekben Kifejtett eredmények alapjan elvetem az 1. hipotézist, hiszen a
gazdasagban végbement valtozasok ellenére a lakossagnal jellemzébb volt (a vizsgalt
sokasagnal, 109 f6) a megtakaritdsi dsszegek bévitése a bazisidészakhoz (2019) képest.
Az 1. hipotézist a megtakaritasi szokasok valtozasaval lehetett megvizsgalni, amelyhez a
11. kérdésre (Hogyan valtoztak megtakaritasi szokasai 2019-hez képest?) kapott

valaszok szolgaltattak adatot, és a 26. abra szemléltet részletesebben.

2. Hipotézis: A minimum egyetemi alapképzéssel (BSc) rendelkezd személyeknél
jellemzobb volt a hagyomdnyos lehetoségektol eltéro, kockazatosabb befektetési
alternativak birtoklasa.

A vizsgalt 109 f6 51,4%-a (56 f6) rendelkezett legalabb egyetemi alapképzées (BSc)
végzettséggel. A kdzel azonos aranyu eloszlas megkonnyitette a kettévalasztott sokasag
Osszehasonlitasat. Az adatokat a 3. kérdésre (Mi a végzettségi fokozata?) és a 7.
kérdésre (Milyen formaban tartja megtakaritott és befektetett pénzallomanyat?) kapott
valaszok biztositottdk. Az egyetemi alapképzéssel rendelkezok 33,9%-a (19 6), és az

alacsonyabb végzettséggel rendelkez6k 56,6%-a (30 f6) nem fekteti be a pénzét.
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A befektetési alternativak az 5. t&blazat szerinti besorolas alapjan szamitottak
kockézatos, és kevésbé kockazatos befektetéseknek. Az adatok dsszesitésére hasznalt 5.
tablazatban a piros vonal utan kovetkez6 opciok szamitottak kockazatosnak tekinthetd

kategoriaknak, az el6tte felsoroltak pedig kevésbé kockazatosaknak.

5. tablazat: Fobb befektetési lehetoségek kockazati matrix szerinti besorolasa, 2023

Befektetési lehetGség/Veégzettseg Legalabb BSc végzettség | Legfeljebb OKJ/FOSZK végzettség
Fizikalis forma (arany, miitargy, stb.) 3 6 (4,1%) 6 f6 (20%)
Ingatlan 15 f6 (20,6%) 216 (6,7%)
Allampapir 30 f6 (41,1%) 14 £6 (46,6%)
Bankbetét 48 (5,5%) 3 6 (10%)
Villalati kotvény 6 6 (8,2%) 2 {6 (6,7%)
Részvény 12 6 (16,4%) 2 f6 (6,7%)
Kriptovaluta 116 (1,4%) 116 (3,3%)
Egyéb (befektetési alap, ETF, sth.) 26 (2,7%) 0 6 (0%)
Osszesen 73 f6 (100%) 30 f6 (100%)

Forras: Sajat online kérddiv alapjan ondllo szerkesztés, 2023

A kiilonboz6 befektetési formaknal lehetség volt tobb valasztasi opcio jeldlésére is, igy
a két kialakitott sokasadgon beluli eloszlasat vizsgaltam a birtokolt befektetéseknek.
Ahogy az elére varhato volt, mind a két kategoria esetében a kevésbé kockazatos
befektetések alkottak a dont6 aranyt, a legalabb alapképzéssel rendelkezoknél 71,2%-ot
(52 16), a maximum OKJ/FOSZK végzettségiicknél 83,3%-ot (25 £0).

Az eredmények alapjan elfogadom a masodik felvetett hipotézist, hiszen a magasabb
iskolai végzettséggel rendelkezoknél jellemzobb volt a kockdzatosabbnak tekintheto

befektetési alternativak birtoklasa, mint az alacsonyabb végzettségiiek csoportjdanal.

3. Hipotézis: Az inflacid hatasara a kamatldbak nodvekedése ellenére, a lakossag

tobbségének csokkentek a befektetései.

A vizsgalt sokasag esetében a befektetéseknél ndvekedést vagy valtozatlansagot lehetett
megfigyelni az esetek 91,7%-&ban (100 f6). A 12. kérdésre (Hogyan véltoztak
befektetesi szokasai 2019-hez képest?) kapott valaszok alapjan 40,4%-ban (44 f6)
voltak azok a személyek, akik sem 2019-ben, sem jelenleg (2023 oktdber) nem
rendelkeznek befektetésekkel. A kitoltok (109 f6) kozil csupan 8,3% (9 f6) esetében
fordult eld, hogy csokkentek a befektetéseik, akik 55,6%-anak (5 f6) olyan mértékben,
hogy a bazisévben (2019) még rendelkeztek befektetésekkel, de 2023 oktdberében mar

nem.
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A kutatas adatai alapjan elutasitom a 3. hipotézist, mivel a 27. &bran szemléltetett és az
1. kutatasi kérdeésnél kifejtett értékek is alatamasztjak, hogy a sokasag (109 fo) 91,7%-
anak (100 f6) esetében a befektetések ndvekedése, illetve valtozatlansaga volt

megfigyelheto.
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6. Valos befektetési lehetoségek fiktiv jovobeli alakulasa a

gazdasagi kornyezet lehetséges allapota szerint

A befektetesek meghatarozo részet kell, hogy képezzék a lakossag pénziigyeinek, ezért
ugy veéltem, hogy a legalkalmasabb szemléltetési eszkoze a befektetések mitkodésének
egy fiktiv jovébeli alakulds levezetése lenne. Ez azért illik igazdn a szakdolgozati
témahoz, mert szemlélteti, hogy mekkora jelentésége van a befektetéseknél a
spekulacionak.

A kérdéivet kitoltok (109 £f6) nyomatékositottak a tényt, hogy a magyar lakossag dont6
tobbsége tartdzkodik a jelent6sebb kockazatok vallalasatol, féleg egy nem kiszdmithat6
gazdasagi kornyezetben. Ebb6l adodoéan a vizsgélatnal Aallam Altal kibocsatott
értékpapirok 1 éves (2023. oktober 27. — 2024. oktober 27.) alakuldsat szemléltettem.
Amennyiben nem allampapirt, hanem mas befektetési format (pl. vallalati kotvény,
részvény, befektetési alap, stb.) alkalmaztam volna, Ugy szamos olyan tovabbi
tényezOre kellett volna Kitérni, amely kevés valosagalappal rendelkezé értékeket
eredményezne.

A vizsgalat adatainak alapjaul valds értékek szolgaltak, amelyekhez a Magyar
Allamkincstar mobil alkalmazasanak segitségével jutottam 2023 oktoberében. A
szamitasok soran két allampapir fiktiv alakulasét vezettem le, egy révid (futamidd: 1
év), fix kamatozasi Egyéves Magyar Allampapirt (a tovabbiakban: 1 MAP), valamint
egy hosszabb tavi (futamidd: 3 év), véaltoz6 kamatozast Bonusz Magyar Allampapirt (a
tovabbiakban: BMAP).

(https://www.allamkincstar.gov.hu/header-tartalmak/mobilkincstar/mobilkincstar)

A vizsgalatot 2023 oktoberében végeztem, igy a 2023. oktéber 31-én (a MobilKincstar
mobiltelefon alkalmazasan) rendelkezésre allé adatok felhasznaldsaval dolgoztam.

(https://www.allamkincstar.gov.hu/header-tartalmak/mobilkincstar/mobilkincstar)

A 2023. oktdéber 31. utani datummal feltlintetett adatok mind fiktiv értékek, amelyeket

a szamitasok elvégzesének érdekében hataroztam meg.

A szamitasokhoz az 1 MAP és a BMAP 2023. oktober 31-ei adatait alkalmaztam,

amelyeket a 6. tablazat tartalmaz.
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6. tablazat: Szamitasokhoz hasznalt allampapirok adatai, 2023 oktober

Allampapir megnevezése Egyéves Magyar Allampapir Bénusz Magyar Allampapir
Roviditett megnevezés 1 MAP BMAP

Lejarat 2024.10.31 2026.10.21
Kibocsatas devizaneme HUF HUF

Kamatozas tipusa FIX VALTOZO

Kamat 8,0% 8,7%

Eladasi arfolyam 100,0% 100,2%

Forras: Magyar Allamkincstar mobil alkalmazasan keresztill 2023 oktoberében elérhetd befektetések
https://www.allamkincstar.gov.hu/header-tartalmak/mobilkincstar/mobilkincstar
alapjan sajat szerkesztés, 2023

Az 1 MAP értékpapir részletesebb leirasa tartalmazta tovabba az allampapir
alapcimletét (10 eFt), a Kkibocsatds id6pontjat (2023.10.31.), a kovetkezd
esedekességfizetés idépontjat (2024.10.31.), az ISIN kodjat (HU0000554480), a
kamatfizetés gyakorisagat (éves), valamint a legkdzelebbi kamatfizetés napjaig

hatralévo napok szamat, amely 370 napnak felelt meg.

(https://www.allamkincstar.gov.hu/header-tartalmak/mobilkincstar/mobilkincstar)

A maganszemélyek ismeretét a BMAP &llampapir részletesebb bemutatasa szamos
tovabbi informéacidval boviti. Az értékpapir kibocsatasara 2023. februar 22-én kerilt
sor, vagyis a vizsgalat kezdetekor (2023 oktdber) mar 8 honapja forgalomban volt. Ezen
a napon az elérhet6 aktualis bruttd vételi arfolyam 100,2%-nak, mig az aktualis brutto
eladasi arfolyam 99,2%-nak felelt meg. A meghatarozott névleges kamat 8,7% volt
2023. oktdber 31-én, negyedéves periddusokra felosztott kamatfizetési gyakorisaggal. A
kamat megallapitasa a 3 hdnapos Diszkont Kincstarjegy (a tovabbiakban: DKJ) aukcidk

atlaghozama + 1,0% szerint ker(l szamitasra.

(https://www.allamkincstar.gov.hu/header-tartalmak/mobilkincstar/mobilkincstar)

A BMAP-nak egyben elényds, és egyben hatranyos adottsaga az alkalmazkodd
képessége a piaci kamatkdrnyezethez. A BMAP esetében a negyedévente fizetett kamat
nem Kerul 0jbol automatikusan befektetésre, ezért a jovobeli alakulasok szamitasakor én
is aszerint vettem figyelembe az dsszegeket. A BMAP kamata az el6z6 négy 3 honapos
DKJ aukcidk atlaghozamanak mennyiseégekkel sulyozott szamtani atlagaval kerilt

meghatarozasra. (https://allampapirkalkulator.hu/bmap)

Mind a két allampapirnal (1 MAP, BMAP) egy 5 millio Ft értékii befektetés alakulasat
szemléltettem harom (optimista, realista, pesszimista) jovébeli gazdasagi kérnyezetben

elhelyezve. A harom lehetséges kimenetelt egy optimista, egy realista €s egy
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pesszimista gazdasagi alakulds szerint mutattam be, mindegyiknél kitérve a fennallo
kornyezet ismertetésére, példaul az inflacié alakulaséara, amely szintén &ltalam Kerdilt

meghatarozasra a 2023. oktdber 31. utani datumok esetében.
6.1. Optimista

A kovetkez6 1 év (2023. oktdber 31. — 2024. oktober 31.) optimista alakuldsa egy teljes
gazdasagi kornyezeti atrendezddést jelent vilagszinten. Ez az eshetség akkor valosulna
meg, ha a magyarorszagi inflaci6 minimalisra csdkkenne, valamint a jelenleg dulé
haboruk megszlinnének. Ebben a helyzetben, mivel a magyar allampapir inflaciokoveto,
nagymértékben csokkenne az &llam Altal kibocsatott ertékpapirok kamata. A
befektetéseknél ugyan vonzo a magas kamatszazalék, de ha az inflacié minimalis
szintiire csokken, Ugy a pénz véasarldereje emelkedik, tehat alacsonyabb kamatszint
mellett maga a befektetés gazdasagi értéke novekszik. Az 1 MAP egy fix kamatozast
befektetés, tehat a kamata az inflacid valtozasanak ellenére konstans marad, ellenben a
véltoz6 kamatozasi BMAP-pal, amely kamatara kozvetlen hatassal van az inflacio

alakulésa.

27. abra: Optimista jovészemléletben a fix (1 MAP) és valtozé (BMAP)
kamatozasu befektetések kamatszazalékanak alakulasa,
2023 oktober — 2024 oktdber

9,50%

8,50% \
N

7,50% \

6,50% \
5,50% \

4,50% \\

3,50% .

Kamatszazalékok

™. . . .

2,50%
Vétel | 1.hé | 2.hé | 3.hé | 4.hé | 5. hé | 6.hé | 7.hé  8.hé | 9. hé [10. hé| 11. hé | 12. hé

——BMAP 8,78% |8,44%|7,84% 6,44% 4,94% 4,70% 4,40% 3,60% 3,50% 3,00% 3,00% 3,00%  3,00%
1 MAP | 8,00% | 8,00% | 8,00% 8,00% | 8,00% 8,00% 8,00% 8,00% 8,00% 8,00% 8,00% 8,00% 8,00%

Forras: Fiktiv adatok alkalmazasaval meghatarozott értékek alapjan sajat szerkesztés, 2023

Az 1IMAP értékpapir 2023. oktdber 31-én 5 millio Ft értékben torténd megvasarlasat

kovetden 8%-0s fix kamatozas mellett 5,4 millio Ft-ot fog érni a futamid6 végeén (2024.
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oktober 31.). A BMAP esetében a 28. abra szemlélteti, hogy a gazdasagi stabilitassal
parhuzamosan a kamatok is csokkentek. Ez a befektetés (BMAP) negyedéves
periddusonkent fizeti a kamatok 6sszegét, de a szamitasok eredményeit havi szinten

kumulaltan tartalmazza a 7. tablazat, az alkalmazott adatokat pedig a 4.1. melléklet.

7. tablazat: Az inflacio és BMAP kamatszazalékainak optimista gazdasagi
koérnyezet szerinti alakulasa, 2023 oktober — 2024 oktober

Kamatvaltozas

. ) Inflacié | CMAP napjan
Ev Id6pont kamatszazalék esedékes

(%) .
(%) kumulalt

hozamok (Ft)
o oktdber 27. 12,2 8,8 -

S november 27. 12,1 8,4 36 465
o december 27. 11,5 7,8 33699
januar 27. 10,1 6,4 30992
februar 27. 8,6 4,9 24 882
marcius 27. 6,5 4,7 19 230
. aprilis 27. 5,8 4,4 19 466
S majus 27. 4,7 3,6 16 767
Q& junius 27. 3,2 3,5 15123
julius 27. 2,7 3,0 13562
augusztus 27. 2,7 3,0 12740
szeptember 27. 2,7 3,0 12 740
oktdber 27. 2,7 3,0 12 329
Osszesen - - - 247 993

Forras: Fiktiv adatok alkalmazasaval meghatarozott értékek alapjan sajat szerkesztés, 2023

A 7. tablazat 2023 oktoberétdl 2024 oktoberéig szemlélteti az inflacio, valamint a
BMAP kamatanak fiktiv jovébeli alakulasat. A feltiintetett hozamok kumulaltan
tartalmazzak az adott honapok felhalmozott kamatait, amelyek nem kertltek ajboli
befektetésre.

Amennyiben 5 milli6 Ft értékben BMAP befektetést véasarolt egy maganszemély 2023.
oktober 27-én, ugy ez az 0sszeg a felhalmozodott kamatokkal ndvelten 2024. oktober
27-én 5.247.993 Ft-ot ér egy stabil inflacids és gazdasagi kdrnyezetben.

Optimalis gazdaséagi kérnyezetben (fiktiv) az 1 MAP értékpapir magasabb nyereséget
eredményez (5.4 milli6 Ft) a BMAP befektetésnél (5.247.993 Ft) 152.007 Ft-tal egy 1
éves idétavban.

A vizsgalt idészakban tehat (2023. oktdber 27. — 2024. oktober 27.) kedvezébben alakul

a fix kamatozast 1 MAP befektetés értéke a valtozd kamatozasi BMAP befektetésnél.
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6.2. Realista

A realista jovoszemléletet személy szerint Ugy véltem valosnak, hogy a jelenleg zajlo
haborukat a kovetkezé évben (2023 oktober — 2024 oktdber) is fennalld tényezékként
kezelem, fokozatosan mérsékl6dé inflacié mellett. Ennél a fiktiv szamitasnal egy
kdzepes mértékben bizonytalan gazdasagi kornyezetben vizsgaltam a befektetések (1
MAP, BMAP) alakulasat. A szamitasnal alkalmazott adatokat a 4.2. melléklet

tartalmazza.

28. abra: Realista jovészemléletben a fix (1 MAP) és valtozo (BMAP) kamatozast
befektetések kamatszazalékanak alakulasa,
2023 oktober — 2024 oktober

9,50%

8,50% /\

6,50%

Kamatszazalékok

5,50%

4,50%

Vétel  1.hoé 2.hé  3.hé 4.hé 5hé6 6.hé 7.hé 8 hé 9.hé 10.hé 11.hé 12.ho
--BMAP 8,92%  9,10% 8,90% 8,60% 800% 7,80% 7,80% 6,60% |6,10% 5,80% 5,80%  5,00% 5,00%
1MAP 8,00% 8,00% 8,00%  800% 800% 800% 800% 800% 8,00% 800% 800% 800% 800%

Forras: Fiktiv adatok alkalmazasaval meghatarozott értékek alapjan sajat szerkesztés, 2023

Az 1IMAP befektetés eredménye (5.4 millié Ft) ugyantgy fog alakulni mindegyik
fiktiv gazdaségi kornyezetben (optimista, realista, pesszimista). Ett6l fliggetleniil a
kamatok alakuldsat minden eshet6ségnél egymassal parhuzamosan szemléltettem,
hiszen a BMAP esetében az Gsszes lehetséges kornyezetben valtozni fognak. A 8.
tablazatban 6sszefoglalt adatok segitségevel szamitottam, hogy a befektetett 5 millio
Ft hogyan kamatozik a kovetkez6 1 évben (2023. oktober 27. — 2024. oktdber 27.).
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8. tablazat: Az inflacié és BMAP kamatszazalékainak realista gazdasagi kornyezet
szerinti alakulasa, 2023 oktober — 2024 oktober

p Kamatvaltozas
BMAP ., J
Ev Id6pont Inflacié (%) | kamatszazalék napjar’m esedekes
kumulalt hozamok
(%)
(Ft)
o oktdber 27. 12,2 8,9 -
P november 27. 12,2 9,1 38 144
N |december 27. 12,0 8,9 37068
januar 27. 11,7 8,6 37 301
februar 27. 11,1 8,0 35534
marcius 27. 10,9 7,8 31452
aprilis 27. 10,9 7,8 33123
S |méjus27. 9,7 6,6 30 082
S |jvnius 27. 9,2 6,1 27 205
julius 27. 8,9 5,8 24 575
augusztus 27. 8,9 5,8 24 630
szeptember 27. 8,1 5,0 23 315
oktdber 27. 8,1 5,0 20 548
Osszesen - - - 362 980

Forrés: Fiktiv adatok alkalmazasaval meghatarozott értékek alapjan sajat szerkesztés, 2023

A szadmitas soran ennél a valtozatnal az 1 év alatt felhalmozddott kamatok 6sszege
362.980 Ft volt (ld. 8. tablazat), tehat egy fiktiv realista gazdasagban a BMAP
befektetés 2024. oktober 27-én 5.362.980 Ft-ot ér. Ez az 0sszeg 37.020 Ft-tal elmarad
az 1IMAP esetében realizalt nyereség osszegétol, azaz 5.4 millié Ft-tol.

6.3. Pesszimista

A pesszimista eshetdség vizsgalatakor egy er6sen bizonytalan kdrnyezetet feltételeztem
a vilaggazdasagban, amelyt egy eszkalalddott haboruis helyzet valtott ki. Ennél egy
radikalis valtozatot mutattam be a Magyarorszagon jelenleg (2023 oktober) elérhetd,
biztonsagosnak tekinthetd befektetésen keresztul.

Az el6z6 két fiktiv eset mintajara ennél a valtozatnal is szemléltetésre ker(lt a valasztott
fix (1 MAP) és valtoz6 (BMAP) kamatozasu alternativak kamatszazalékanak havi
alakuléasa. Az adatokat részletesebben a 4.3. melléklet tartalmazza.
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29. abra: Pesszimista jovoszemléletben a fix (1 MAP) és valtoz6 (BMAP)
kamatozasu befektetések kamatszazalékanak alakulasa,
2023 oktober — 2024 oktober

23,50%
21,50%
19,50%
17,50%
15,50%

13,50%

Kamatszazalékok

11,50%
9,50%

7,50%
Vétel | 1.hé 2.hé¢ 3.hé 4.hé 5. hé 6.hé 7.hé 8.hé | 9.hé | 10.hé 11.hé 12.hé

—~BMAP | 9,04% | 9,65% 9,65% 13,30% 14,10% 14,60% 17,20% 18,50% 20,80%23,10% 24,20% 24,40% 24,40%
1MAP | 8,00% | 8,00% 8,00% 8,00% 8,00% 8,00% 800% 8,00% 8,00% 8,00%  800% 800% 8,00%

Forras: Fiktiv adatok alkalmazasaval meghatarozott értékek alapjan sajat szerkesztés, 2023

Az optimista és a realista kornyezettel ellenben itt az egész vizsgalati id6szaki alatt
(2023. oktober 27. — 2024. oktober 27.) a fix kamatozasu értékpapir (1 MAP) kamata
felett mozog a valtoz6 kamatozasu befektetés kamatszazaléka, amelyt az inflacio
emelkedésével folyamatosan noveltem (Id. 4.3. melléklet). A segitségil vett adatokat a

9. tablazat szemlélteti havi bontasbhan.
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9. tablazat: Az inflacié és BMAP kamatszazalékainak pesszimista gazdasagi
koérnyezet szerinti alakulasa, 2023 oktober — 2024 oktober

; Kamatvaltozas
BMAP ., ,

Ev Idépont Inflacié (%) | kamatszazalék napjarII esedekes

(%) kumulalt hozamok
(Ft)

o oktober 27. 12,2 9 -

S november 27. 12,3 9,7 39579
N |december 27. 12,3 9,7 39 658
januar 27. 15,9 13,3 46 979
februar 27. 16,7 14,1 57 795
marcius 27. 17,2 14,6 56 836
aprilis 27. 19,8 17,2 66 274
S |méjus 27. 21,1 18,5 72 822
8 junius 27. 23,4 20,8 82 342
julius 27. 25,7 23,1 89 260
augusztus 27. 26,8 24,2 99 904
szeptember 27. 27,0 24,4 103 096
oktéber 27. 27,0 24,4 100 274
Osszesen - - - 854 819

Forras: Fiktiv adatok alkalmazasaval meghatarozott értékek alapjan sajat szerkesztés, 2023

A pesszimista megkozelitésii gazdasagi kdrnyezet alakuldsakor a befektetett 5 millié Ft
1 évvel késobb, azaz 2024. oktober 27-én 5.854.819 Ft-ot ér. Ennél az eshetdségnél
2024. oktober 27-ig a BMAP esetében az elért kamatok dsszege (854.819 Ft) tébb, mint
a kétszeresét teszik ki a fix kamatozasti IMAP értékpapir nyereségének (400.000 Ft).
Egy széls6séges fiktiv gazdasagi kornyezetben tehat 1 év milva (2024. oktober 27-én) a
BMAP befektetés értéke (5.854.819 Ft) 454.819 Ft-tal meghaladja az 1 MAP befektetés
2024. oktober 27-ei értékét (5.4 millio Ft).
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Osszefoglalas

A torténelem sordn tobb ezer évre visszamendleg fellelheték a felhalmozott
megtakaritasok befektetésére utald irdsos dokumentumok. Ez a komplex folyamat
folyamatos fejlodésen ment keresztiil mig elérte a jelenlegi formajat, amelyt kiilondsen
fellenditett a szamitastechnika térnyerése. A felhalmozott vagyontdmegek kezelése
mindig relevans szerepldje lesz az egyének mindennapi életének.

Ahogy Magyarorszagon, ugy a vilag szamos pontjan szamtalan értékgyarapito
befektetés all rendelkezésre eltéré kockazatokkal és hozampotencialokkal, amelyek
kdziul néhany valtozat mogottes védelemmel rendelkezik. Napjaink pénziigyi vilagaban
(2023), amikor a gazdasagi kornyezetben az instabilitds és a bizonytalansag a
megfigyelhet6 6 karakterisztika, kiilonosen fontos a megtakaritas-alloméanyok tudatos
kezelése. Szamos koltségvetési és egyéb allami szerv mar az elmult esztenddkben is
probalta felkésziteni a lakossagot az esetlegesen bekdvetkez recesszid hatasait
ellentételezé6 pénziigyi biztonsag megteremtésére. A magyar lakossag e terlleten
megfigyelheté magatartasat, hozzéallasat és azok valtozasat elemeztem a primer
kutatasi munkam soran, hogy megvizsgaljam, 6szténz6 hatast gyakorolt-e a sz€éls6séges
gazdasagi helyzet az egyének befektetési és megtakaritasi szokasaira.

Az iv 72,5%-ban (79 f6) nok altal, 27,5%-ban (30 f6) pedig férfiak altal keriilt
kitoltésre. A valaszok dont tobbsége a 18-25 éves korcsoporttol szarmazott 27,5%-ban
(30 ), a legkevesebb kitoltés pedig a 66 év feletti személyek esetében volt 3,7%-ban
(4 £6). A vizsgalt sokasagot alkotd 109 f6b6l 48,6% (53 6) esetében volt megfigyelhetd
a megtakaritott pénzosszeg bazisévhez (2019) viszonyitott novekedése. Ezzel
parhuzamosan a befektetéseknél a véaltozatlansag volt a leggyakoribb valaszadas a
nyilatkozok 57,8%-anak (63 f6) Onbevallasa alapjan, akik koézil 79,4% (50 f6) sem
kordbban (2019), sem jelenleg (2023 oktéber) nem rendelkezett befektetésekkel. A
kifejtés sordn megvizsgaltam, hogy a befektetok esetében volt-e kapcsolat a
befektetések és az iskolai végzettség kozott. A Khi-négyzet proba alkalmazasaval
megallapitottam a kapcsolat fennallasat, a Cramer-féle egyltthatd meghatarozasaval
pedig, hogy a két valtozo kozdtt a kapcsolat sztochasztikus, azaz gyenge erdsségii.

Az a megtakaritasi rész, amely nem ker(l felhasznalasra és csupan a foly6szamlan vagy
készpénzes formaban van, az egy inflacios kornyezetben allandé pénzromlasi
folyamaton megy keresztil, ezert befektetésekkel szikséges lenne befektetési uton az

értekvesztés ellentételezeése. Eléfordulhat, hogy sokan nincsenek tisztaban az elébb
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emlitett ténnyel, és csupan az 0sszeg ,,szdmanak" allanddsagat tartjak szem el6tt,
amelyben valoban nem kovetkezik be valtozas, csupan annak vasarloerejében.

Személy szerint egészen fiatal korom Ota szerepet jatszottak az életemben a
befektetesek és a tudatos pénzkezelés, amelyhez nagyban hozzajarult az otthoni
neveltetésem, a szileim példaja, valamint az iskolai tanulmanyaim. Egészen koréan
megismerkedtem a Babakotvény fogalmaval és annak miikodésével, amelyt esetemben
a kés6bbiekben az 0Osszegylijtott megtakaritasi 0sszegek befektetése kovetett. A
kozépiskolai tanulmanyaimtol kezdédden a valasztott szakiranynak koszonhetéen
részletesebben megismerkedtem a gazdasagi kornyezetben végbemend folyamatokkal
és a pénziigyi vilag mikodésével, amelyt egyetemi keretek kozott tovabb mélyitettem.
Véleményem szerint sok személy nincsen teljesen tisztaban a szamukra is elérhetd
eltéré befektetési formakkal és azok miikodésével, ezért akar teljesen tartdzkodnak a
befektetésektdl. Ezért lenne szikséges mar a korai tanulményok sorén elkezdeni
figyelmet forditani a pénzigyi vilag bemutatasara, és az ehhez kapcsolddo terlletek és
fogalmak korbejarasadra. Az oktatdst a késObbiekben ujabb teriiletek bevonasaval
lehetne boviteni minden diak esetében kollektiven, szakiranytol fiiggetleniil, és kiemelt
figyelmet forditani a kdvetkez6 nemzedék oktatisara a megtakaritasok és a befektetések
terletét is magéaba foglalé pénzilgyi €és gazdasigi kornyezet milkodésének

ismertetésével.

60



7. Irodalomjegyzek

Szakkonyvek

1.

Dr. Baranyai Zsolt, Dr. Csernak Jozsef, Dr. Huzdik Katalin, Dr. habil Széles Zsuzsanna:
Lakossagi megtakaritasok és befolyasolo tényez6i. Budapest: Nemzeti Kdzszolgalati
Egyetem Kozigazgatdsi Tovabbképzési Intézet, 2019. ISBN 978 963498 112 1
Hozzaférés: https://nkerepo.uni-
nke.hu/xmlui/bitstream/handle/123456789/15960/Lakossagi%20megtakaritasok.pdf?sequence=1
(Megtekintve: 2023. 03.02.)

Kolosi Tamas, Téth Istvan Gyorgy (szerk.): Tarsadalmi Riport Budapest. Tarki Kiado,
2014. ISSN 1216 6561

Hozzéférés: nhttps://www.tarki.hu/adatbank-h/kutjel/pdf/b336.pdf (Megtekintve: 2023. 03.
03.)

Csipkés Margit, Nagy Orsolya Bernadett: A felséoktatasi szakképzésben tanuld
hallgatok statisztikai példatara megoldassal. Debrecen: Debreceni Egyetemi Kiado,
2019. ISBN 978 963 3318 803 3

Hozzaférés: https://www.studocu.com/hu/document/debreceni-egyetem/statisztika-

i/statisztikai-peldatar/59527385 (Megtekintve: 2023. 11. 8.)

Folydiratok, internetes forrasok

4,

Johnson Hur: History of Investing: From The Beginning of Investing To Current
Times. 2017. Hozzaférés: https://bebusinessed.com/history/history-of-investing/
(Megtekintve: 2023. 06. 27.)

Elvis Picardo: Investing Explained: Types of Investments and How To Get Started.
2022. Hozzéaférés: https://www.investopedia.com/terms/i/investing.asp (Megtekintve: 2023.
06. 30.)

MNB: A haztartdsok  részletes  pénzligyi szamlai  2023.  Hozzéférés:
https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/penzugyi-szamlak/penzugyi-szamlak-gazdasagi-
szektoronkent-_vallalatok_-allamhaztartas_-haztartasok_-nonprofit-intezmenyek_-
kulfold_/reszletes-negyedeves-idosorok-szektoronkent (Megtekintve: 2023.10.15.)

Maté Norbert: Mibe fektessem a pénzem? Legjobb 10 befektetési lehetéség. 2023.
Hozzaférés: https://dolgospenz.hu/legjobb-befektetes/ (Megtekintve: 2023. 05. 14.)
Pénziranytii: Befektetési lehet6ségek. 2018. Hozzaférés: https://penziranytu.hu/archivalt-
pop-torzsanyag/konyv/az-en-penzem/v-merlegelj-es-donts/24-megtakaritashol-befektetes/3-
befektetesi-lehetosegek (Megtekintve: 2023. 05. 14.)

61


https://nkerepo.uni-nke.hu/xmlui/bitstream/handle/123456789/15960/Lakossagi%20megtakaritasok.pdf?sequence=1
https://nkerepo.uni-nke.hu/xmlui/bitstream/handle/123456789/15960/Lakossagi%20megtakaritasok.pdf?sequence=1
https://www.tarki.hu/adatbank-h/kutjel/pdf/b336.pdf
https://www.studocu.com/hu/document/debreceni-egyetem/statisztika-i/statisztikai-peldatar/59527385
https://www.studocu.com/hu/document/debreceni-egyetem/statisztika-i/statisztikai-peldatar/59527385
https://bebusinessed.com/history/history-of-investing/
https://www.investopedia.com/terms/i/investing.asp
https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/penzugyi-szamlak/penzugyi-szamlak-gazdasagi-szektoronkent-_vallalatok_-allamhaztartas_-haztartasok_-nonprofit-intezmenyek_-kulfold_/reszletes-negyedeves-idosorok-szektoronkent
https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/penzugyi-szamlak/penzugyi-szamlak-gazdasagi-szektoronkent-_vallalatok_-allamhaztartas_-haztartasok_-nonprofit-intezmenyek_-kulfold_/reszletes-negyedeves-idosorok-szektoronkent
https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/penzugyi-szamlak/penzugyi-szamlak-gazdasagi-szektoronkent-_vallalatok_-allamhaztartas_-haztartasok_-nonprofit-intezmenyek_-kulfold_/reszletes-negyedeves-idosorok-szektoronkent
https://dolgospenz.hu/legjobb-befektetes/
https://penziranytu.hu/archivalt-pop-torzsanyag/konyv/az-en-penzem/v-merlegelj-es-donts/24-megtakaritasbol-befektetes/3-befektetesi-lehetosegek
https://penziranytu.hu/archivalt-pop-torzsanyag/konyv/az-en-penzem/v-merlegelj-es-donts/24-megtakaritasbol-befektetes/3-befektetesi-lehetosegek
https://penziranytu.hu/archivalt-pop-torzsanyag/konyv/az-en-penzem/v-merlegelj-es-donts/24-megtakaritasbol-befektetes/3-befektetesi-lehetosegek

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Investopedia: Allampapir Utmutaté 2022 | Kinek éri meg az allamkotvény? 2022.
Hozzéférés: https://investopedia.hu/allampapir-utmutato/ (Megtekintve: 2023. 03. 15.)
MNB: Fizetési Mérleg Jelentés 2023. Hozzaférés: https://www.mnb.hu/letoltes/fizetesi-
merleg-2023-majus-hun.pdf (Megtekintve: 2023. 06. 15.)

Szendrei Adam: Kétvények fajtai, vasarlasa, hozamai — Utmutato a kdtvények vilagaba.
2022. Hozzaférés: https://szendreiadam.hu/befektetes/kotvenyek/ (Megtekintve: 2023. 03.
18.)

Argyelan Agnes: 69 513 milliard forintra nétt a haztartasok nettd pénziigyi vagyona.
2023.  Hozzaférés:  https:/profitline.hu/69-513-milliard-forintra-nott-a-haztartasok-netto-
penzugyi-vagyona-445709 (Megtekintve: 2023. 06. 15.)

Maté Norbert: Részvény fogalma és jelentése — Részvény befektetés utmutaté 2023.
Hozzaférés: https://dolgospenz.hu/reszveny-fogalma/ (Megtekintve: 2023. 05. 23.)

MNB: Biztositasi, Pénztari, Tokepiaci Kockazati és Fogyasztovédelmi Jelentés 2023.
Hozzéférés:  https://www.mnb.hu/letoltes/kockazati-jelentes-2023-hun.pdf ~ (Megtekintve:
2023. 10. 18.)

Money.hu:  Amit tudnod Kkell a befektetési alapokrol. 2023. Hozzaférés:
https://www.money.hu/megtakaritas/befektetesi-alap (Megtekintve: 2023. 03. 24.)

Maté Norbert: Mi az ETF jelentése? | ETF befektetés 2023-ban. 2023. Hozzéférés:
https://dolgospenz.hu/etf-befektetes/ (Megtekintve: 2023. 07. 29.)

Investopedia: Kriptovaluta GOtmutatd| Ezekre figyeljen mieldtt befektetne. 2022.
Hozzaférés: https://investopedia.hu/kriptovaluta-utmutato/ (Megtekintve: 2023. 07. 12.)
CryptoNews:  Miért jelentés a  kripto  volatilitas?  2022.  Hozzaférés:
https://www.wblog.io/hu/why-is-the-crypto-volatility-significant/  (Megtekintve: 2023. 07.
12)

Bitcoinbazis: Bitcoin (BTCUSD) arfolyam és a legfrissebb hirek 2023. Hozzaférés:
https://www.bitcoinbazis.hu/arak-adatok-bitcoin-arfolyam/ (Megtekintve: 2023. 10. 20.)
Investopedia: Arany befektetési lehetdségek. 2022. Hozzaférés:
https://investopedia.hu/arany-befektetesi-utmutato/ (Megtekintve: 2023. 07. 15.)

Beke Karoly: Sosem volt ennyi aranytartaléka Magyarorszagnak — De miért van erre
szilkségink? 2021. Hozzéaférés: https://www.portfolio.hu/gazdasag/20210408/sosem-volt-
ennyi-aranytartaleka-magyarorszagnak-de-miert-van-erre-szuksegunk-477436  (Megtekintve:
2023.09. 12))

Investopedia: A befektetések intézményi garancidi részletes vagyonvédelmi
Gtmutatoval. 2023. Hozzaférés: https://investopedia.hu/befektetes-vedelem/ (Megtekintve:
2023.07. 22))

Mayer Annaméria: Mikor és hogyan alkalmazd a Pearson Kkorrel&ciot? 2019.

Hozzaférés: https://spssabc.hu/ketvaltozos-elemzes/korrelacio/ (Megtekintve: 2023. 11. 19.)

62


https://investopedia.hu/allampapir-utmutato/
https://www.mnb.hu/letoltes/fizetesi-merleg-2023-majus-hun.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/fizetesi-merleg-2023-majus-hun.pdf
https://szendreiadam.hu/befektetes/kotvenyek/
https://profitline.hu/69-513-milliard-forintra-nott-a-haztartasok-netto-penzugyi-vagyona-445709
https://profitline.hu/69-513-milliard-forintra-nott-a-haztartasok-netto-penzugyi-vagyona-445709
https://dolgospenz.hu/reszveny-fogalma/
https://www.mnb.hu/letoltes/kockazati-jelentes-2023-hun.pdf
https://www.money.hu/megtakaritas/befektetesi-alap
https://dolgospenz.hu/etf-befektetes/
https://investopedia.hu/kriptovaluta-utmutato/
https://www.wblog.io/hu/why-is-the-crypto-volatility-significant/
https://www.bitcoinbazis.hu/arak-adatok-bitcoin-arfolyam/
https://investopedia.hu/arany-befektetesi-utmutato/
https://www.portfolio.hu/gazdasag/20210408/sosem-volt-ennyi-aranytartaleka-magyarorszagnak-de-miert-van-erre-szuksegunk-477436
https://www.portfolio.hu/gazdasag/20210408/sosem-volt-ennyi-aranytartaleka-magyarorszagnak-de-miert-van-erre-szuksegunk-477436
https://investopedia.hu/befektetes-vedelem/
https://spssabc.hu/ketvaltozos-elemzes/korrelacio/

24.

25.

26.

27.

Mateking: Cramer-féle asszociacios egyutthato. 2022. Hozzéaférés:
https://www.mateking.hu/matematika-kepletgyujtemeny/cramer-fele-asszociacios-egyutthato
(Megtekintve: 2023. 11. 10.)

Mateking: Csuprov-féle mutat6. 2022. Hozzaférés: https://www.mateking.hu/matematika-
kepletgyujtemeny/csuprov-fele-mutato (Megtekintve: 2023. 11. 10.)

Proman Consulting: A kockazatelemzés mddszertana, a kockazatmenedzsment fogalma.
2020. HozzAférés:  https://promanconsulting.hu/kockazatkezeles-kockazatmenedzsment/
(Megtekintve: 2023. 10. 20.)

Magyar Allampapir Kalkulator: Bonusz Magyar Allampapir — Magyar Allampapir
Kalkulator. 2023. Hozzaférés: https://allampapirkalkulator.hu/bmap (Megtekintve: 2023.
10. 20.)

63


https://www.mateking.hu/matematika-kepletgyujtemeny/cramer-fele-asszociacios-egyutthato
https://www.mateking.hu/matematika-kepletgyujtemeny/csuprov-fele-mutato
https://www.mateking.hu/matematika-kepletgyujtemeny/csuprov-fele-mutato
https://promanconsulting.hu/kockazatkezeles-kockazatmenedzsment/
https://allampapirkalkulator.hu/bmap

8. Tablazatjegyzék

1. tAblazat: A BUX index részvenyeinek liStaja ..........ccocooriiiiniineniiienee e 16
2. tablazat: A kérddivet kitoltdk havi jovedelemének megtakaritasi hanyada, 2023 ..... 34
3. tablazat: Khi-négyzet Proba...........ccoeiviiiie e 39
4. tablazat: Fébb befektetési lehet6ségek kockazati matrix szerinti besorolasa, 2023 ... 42
5. tablazat: FObb befektetési lehetdségek kockazati matrix szerinti besorolédsa, 2023 ... 49
6. tablazat: Szamitasokhoz hasznalt allampapirok adatai, 2023 oktober........................ 52

7. tablazat: Az inflacié és BMAP kamatszazalékainak optimista gazdasagi kornyezet
szerinti alakulasa, 2023 oktober — 2024 OKLODEN ..........ccevveviereiiiece e, 54

8. tablazat: Az inflacio és BMAP kamatszazalékainak realista gazdasagi kornyezet
szerinti alakulasa, 2023 oktober — 2024 OKLODEN .........ccevveviereieiece e, 56

9. tablazat: Az inflacié és BMAP kamatszazalékainak pesszimista gazdasagi kornyezet
szerinti alakulasa, 2023 oktober — 2024 OKLODEN ...........cccovvierieieeie e, 58

64



9. Abrajegyzék

8.

9.

10

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

20.

21

22.

23.

. abra: A magyar haztartasok készpénz allomanyanak alakulasa, ...............ccccceevviinnnen, 9
. abra: Befektetési lehetdségek Magyarorszagon, 2023.........cccevviiiiiiiiinienieiisienes 10
. abra: Lakossag allampapir allomanyanak alakuldsa, 2011-2022 ............cccceevevveiennn. 11
. abra: Haztartasok kotvenyeinek alakulésa, 2018. I. negyedév — 2022. 1V. negyedév 13
. abra: A magyar lakossag bruttd vagyonanak alakuldsa.............cccccceevvvviiviveiveicnienn, 15
. abra: Befektetési alapok befektetési poltika szerinti megoszlasa, 2017-2022............ 17
. abra: A haztartasok befektetési jegyeinek alakulasa, ...........cccccovveveiiiiiieiecieseennnn, 18
abra: A befektetési alapok megoszlasa a haztartdsoknal, 2018-2022......................... 19
abra: Bitcoin arfolyamanak ingadozasa, 2018. januar 1. — 2023. oktdéber 31............. 22
. abra: A vilag legnagyobb aranytartalékai, 2021 ............ccccoveieiieninninenee e 23
abra: A kutatas kitoltéinek nemek szerinti megoszlasa, 2023 ...........ccooveiiiiiennnn 29
abra: A kutatas kitoltoinek korcsoport szerinti poligon abraja, 2023 .............ccceee. 30
abra: Boxplot kimutatds a nok €letkordbol ... 31
abra: Boxplot kimutatas a férfiak életkordbOl ... 31
abra: Boxplot kimutatas koedukalt életkorok szerint ...........c.cocevviieiiciecc e, 32
abra: Végzettsegi fokozatok megoszlasa nemek szerinti bontasban, 2023 .............. 33
abra: Havi jovedelem megtakaritasra elkiilonitett hanyada, 2023..............c.cceeueee. 35
abra: Kitolt6 személyek rendelkezésre allo megtakaritasa, 2023 ..........c.ccoeeveveeennnn 36
abra: Megtakaritasok befektetési hanyadanak szazalékos eloszlasa, 2023 .............. 37

. abra: A befektetésekkel nem rendelkezd személyek korcsoport szerinti megoszlasa,
2023 .ottt b e bt e et ne bt nere s 38

abra: Végzettsegi szintek szerinti befektetési hanyadok megoszlasa kategoriankent,
2023 .ttt e b b ettt et re e 39
abra: Megtakaritasok befektetési valtozatai, 2023...........ccccceveveieiiiiniiieecieien, 41

65



24. abra: Kérdoivet kitoltd személyek ,,kockazati 1épcsd”™ szerinti csoportositasa, 2023

25. dbra: A penzugyek kezelését megalapozé informéciok forrasanak eredete, 2023 ... 44
26. abra: A megtakaritasi szokasokban bekdvetkezett valtozasok, 2019-2023............. 45
27. abra: A befektetési szokasokban bekovetkezett valtozasok, 2019-2023.................. 46

28. abra: Optimista jovészemléletben a fix (1 MAP) és valtozé (BMAP) kamatozast
befektetések kamatszazalékanak alakulasa, ............cccooviiiiiiiiciii 53

29. 4bra: Realista jovészemléletben a fix (1 MAP) és valtozo (BMAP) kamatozasti
befektetések kamatszazalékanak alakulasa, .............ccccooreciiiniicciiiccce, 55

30. abra: Pesszimista jovészemléletben a fix (1 MAP) és valtozé (BMAP) kamatozasu
befektetések kamatszazalékanak alakulasa, ..o 57

66



10. Mellékletek

1. melléklet

Befektetések és megtakaritasok

A kérddiv kitoltése el6tt fontos tisztazni a hefektetés és a megtakaritas kozti differenciat, hiszen a
kett6t sok esetben bonyolult elkiildniteni.

A megtakaritas, a jovedelemnek azon részét takarja, ami nem keriil felhasznalasra fogyasztasi
célokbdl. Ennek a pénzmennyiségnek egy része tudatosan, példaul elére nem belathaté
helyzetekre vagy jovébeli tervek megvaldsitasara elkilonitett, masik része pedig a fel nem
hasznalt, azaz fennmaradt 6sszeg.

A befektetés ezzel szemben, egy meghatdrozott pénzosszeg felhasznalasa, annak gyarapitasanak
érdekében. Az alapvetd cél egy jovobeli nyereség szerzése a felhalmozodott megtakaritasokbdl,
azaz a tobbletjovedelem realizalasa.

A kérdéivet csak akkor téltse ki, amennyiben betéltétte a 18. életévét!

1. Kérem adja meg a nemét: *

Férfi

NG

2. Vélassza ki melyik korcsoportba tartozik: *

18-25
26-35
36-45
46-55
56-65

66 feletti
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3. Végzettségi fokozata: *

Altalanos iskola
Szakiskola/Szakmunkasképzd
Erettségi végzetiség
OKJ/FOSZK

Egyetemi végzettség (BSc)
Egyetemi végzettség (MsC)

PhD/DLA, doktori fokozat és feletti

4. Jovedelmének hany szazalékat takaritja meg? *

nem keletkezik megtakaritdsom
1%-10%

11%-30%

31%-50%

tobb, mint 50%

5. Mekkora megtakaritas allomannyal rendelkezik? *

nincs megtakaritdsom
kevesebb, mint 1.000.000 Ft
kevesebb, mint 5.000.000 Ft
kevesebb, mint 10.000.000 Ft

tébb, mint 10.000.000 Ft
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6. Megtakaritasanak hany szazalékat fekteti be? *

nem fektetem be megtakaritdsom
1%-10%

11%-30%

31%-50%

tobb, mint 50%

7. Milyen formaban tarolja megtakaritott és befektetett penzallomanyat?
(Valasszon egy vagy tobb valaszt! Amennyiben nincs befektetése, valassza a
készpénz/bankszédmla lehetéséget!)

készpénz/bankszamla

deviza

fizikalis forma (arany, mdtargy, stb.)
ingatlan

allampapir

bankbetét

vallalati kbtvény

részvény

kriptovaluta

egyéb (befektetési alap, ETF, stb.)
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8. Mennyire tartja magat kockazatvallalonak befektetések tekintetében? *

(Erre a kérdésre abban az esetben is valaszoljon, ha nincs jelenleg befektetése!)

egyaltalan nem, biztosra megyek

nagyon ritkan vallalok kockazatot, inkabb a biztonsagos befektetéseket preferdlom
tudok bizonyos mértékig kockazatot vallalni

elég kockazatvallald vagyok

nem riadok vissza a nagyobb kockazatok vallalasatol

9. A hosszabb vagy révidebb tavu befektetéseket preferalja? Miért? *
(Ha nincs befektetése, irja a rubrikaba.)

Hosszu szoveges valasz

10. On mi alapjan dénti el miben tartsa megtakaritott pénzallomanyat?(Valasszon *

egy vagy tobb valaszt.)

személyes kapcsolatok (csalad, baratok tanacsa)
személyes tapasztalat (korabbi befektetések)
pénziigyi ismeretek

hirportalok

szakmai tanacs (befektetésekkel foglalkozé szakemberek tanacsa)
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11. Hogyan véltoztak megtakaritasi szokasai 2019-hez képest? *

nem valtozott
nem valtozott (2019-ben sem volt és most sincs)
csokkent a megtakaritdsom

csokkent a megtakaritdsom (jelenleg nincsen de 2019-ben volt)

nétt a megtakaritdsom

nétt a megtakaritadsom (2019-ben még nem volt)

12. Hogyan véltoztak befektetési szokasai 2019-hez képest? *

nem valtozott

nem valtozott (2019-ben sem volt, és most sincs)

csokkentek a befektetéseim

csokkentek a befektetéseim (jelenleg nincsen, de 2019-ben volt)

néttek a befektetéseim

ndttek a befektetéseim (2019-ben nem volt, de jelenleg van)
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2. melléklet

2.1. melléklet: Adatok Osszesito tablazata

Megtakaritdsok !:efe kteté,Si hanyada Szakiskola/szakmunkasképzé |  Erettségi OKJ/FOSZK BSc MsC/PhD Végbsszeg
/ Iskolai végzettség
o T v 10 14 5

1-10% 2 9 5 3 2 21
11-30% 0 0 1 7 1 9
31-50% 0 1 0 3 1 5

50% felett 0 3 2 10 10 25

Végosszeg 30 18 37 19

2.2. melléklet: Szamitas elso lépése

2N, o5 = [0 (5 * A (40) / 0 (109

Megtakaritasok befektetési hanyada / Szakiskola/szakmunkasképzé |  Erettségi OKJ/FOSZK BSc MsC/PhD Végosszeg
Iskolai végzettség

0 | 2 R 8,09 16,63 8,54 23,83
1-10% 0,96 5,78 3,47 7,13 3,66 10,21

11-30% 0,41 2,48 1,49 3,06 1,57 4,38

31-50% 0,23 1,38 0,83 1,70 0,87 2,43
50% felett 1,15 6,88 4,13 8,49 4,36 12,16
Végosszeg 3,62 21,74 13,05 26,82 13,77 53,00

2.3. melléklet: Szamitas masodik 1épése

(0,25) = (3) - (2,25)" 2 (2,25)
| AD32 (UAD12 P AD22 | i AD22 |

Megtakaritasok befektetési

Szakiskola/szakmunkasképzé |  Erettségi OKJ/FOSZK BSc MsC/PhD Végosszeg
hanyada / Iskolai végzettség

0 I o9 0,45 0,42 1,47 3,50

1-10% 1,12 1,79 0,68 2,39 0,75 6,73

11-30% 0,41 2,48 0,16 5,09 0,21 8,35

31-50% 0,23 0,10 0,83 1,00 0,02 2,18

50% felett 1,15 2,19 1,10 0,27 7,31 12,01
Végosszeg 3,16 7,48 3,21 9,17 9,75 32,77
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3. melléklet

3.1. melléklet: Adatok Osszesit6 tablazata

3.2.

Megtakaritasok befektetési Férfi NG Végdsszeg
hanyada / Vélaszadék neme
0 T Y,
1-10% 4 17 21
11-30% 4 5 9
31-50% 1 4 5
50% felett 9 16 25
Végosszeg 79
melléklet: Szamitas elso 1épése
Megtakaritasok befektetési Férfi NG Végbsszeg
hanyada / Valaszadék neme
0 I EVTI 3551 | 49,00
1-10% 5,78 15,22 21,00
11-30% 2,48 6,52 9,00
31-50% 1,38 3,62 5,00
50% felett 6,88 18,12 25,00
Végosszeg 30,00 79,00 109,00

3.3. melléklet: Szamitas masodik lépése

Csuprov (T) 0,1233 =GYOK (3,32 /(109 * GYOK (2 - 1) oszlopok szama *

GYOK (5 - 1) sorok szama))

Megtakaritasok befektetési Férfi NG Végbsszeg
hanyada / Valaszad6k neme

0 0,06 0,23
1-10% 0,55 0,21 0,76
11-30% 0,94 0,36 1,29
31-50% 0,10 0,04 0,14
50% felett 0,65 0,25 0,90
Végosszeg 2,40 0,91 3,32
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4. melléklet

4.1. melléklet: Szamitas soran alkalmazott adatok optimista fiktiv gazdasag
esetén

b au,k?o'f b aUkCI?k Sulyozott atlagok BMAP  Inflacié
mennyiségei kamatai
2023. oktober 27. 15 000 000 000 Ft 7,5% 7,8% 8,8% 12,2%
2023. november 04. 15 000 000 000 Ft 7,4% 7,6% 8,6% 12,1%
2023. november 11. 15 000 000 000 Ft 7,4% 7,5% 8,5% 12,1%
2023. november 18. 15 000 000 000 Ft 7,4% 7,5% 8,5% 12,1%
2023. november 27. 15 000 000 000 Ft 7,4% 7,4% 8,4% 12,1%
2023. december 04. 15 000 000 000 Ft 6,8% 7,3% 8,3% 11,5%
2023. december 11. 15 000 000 000 Ft 6,8% 7,1% 8,1% 11,5%
2023. december 18. 15 000 000 000 Ft 6,8% 7,0% 8,0% 11,5%
2023. december 27. 15 000 000 000 Ft 6,8% 6,8% 7,8% 11,5%
2024. januar 04, 15 000 000 000 Ft 5,4% 6,5% 7,5% 10,1%
2024. januar 11. 15 000 000 000 Ft 5,4% 6,1% 7,1% 10,1%
2024. januar 18. 15 000 000 000 Ft 5,4% 5,8% 6,8% 10,1%
2024. januar 27. 15 000 000 000 Ft 5,4% 5,4% 6,4% 10,1%
2024. februar 04, 15 000 000 000 Ft 3,9% 5,1% 6,1% 8,6%
2024. februar 11. 15 000 000 000 Ft 3,9% 4,7% 5,7% 8,6%
2024. februar 18. 15 000 000 000 Ft 3,9% 4,3% 5,3% 8,6%
2024. februar 27. 15 000 000 000 Ft 3,9% 3,9% 4,9% 8,6%
2024. marcius 04. 15 000 000 000 Ft 3,7% 3,9% 4,9% 6,5%
2024. marcius 11. 15 000 000 000 Ft 3,7% 3,8% 4,8% 6,5%
2024. marcius 18. 15 000 000 000 Ft 3,7% 3,8% 4,8% 6,5%
2024. marcius 27. 15 000 000 000 Ft 3,7% 3,7% 4,7% 6,5%
2024. aprilis 04. 15 000 000 000 Ft 3,4% 3,6% 4,6% 5,8%
2024. 4prilis 11. 15 000 000 000 Ft 3,4% 3,6% 4,6% 5,8%
2024. 4prilis 18. 15 000 000 000 Ft 3,4% 3,5% 4,5% 5,8%
2024. 4prilis 27. 15 000 000 000 Ft 3,4% 3,4% 4,4% 5,8%
2024. majus 04. 15 000 000 000 Ft 2,6% 3,2% 4,2% 4,7%
2024. majus 11. 15 000 000 000 Ft 2,6% 3,0% 4,0% 4,7%
2024. méjus 18. 15000 000 000 Ft 2,6% 2,8% 3,8% 4,7%
2024. méjus 27. 15 000 000 000 Ft 2,6% 2,6% 3,6% 4,7%
2024. junius 04. 15 000 000 000 Ft 2,5% 2,6% 3,6% 3,2%
2024. junius 11. 15 000 000 000 Ft 2,5% 2,6% 3,6% 3,2%
2024. junius 18. 15 000 000 000 Ft 2,5% 2,5% 3,5% 3,2%
2024. junius 27. 15 000 000 000 Ft 2,5% 2,5% 3,5% 3,2%
2024. julius 04. 15 000 000 000 Ft 2,0% 2,4% 3,4% 2,7%
2024. jalius 11. 15 000 000 000 Ft 2,0% 2,3% 3,3% 2,7%
2024. julius 18. 15 000 000 000 Ft 2,0% 2,1% 3,1% 2,7%
2024. julius 27. 15 000 000 000 Ft 2,0% 2,0% 3,0% 2,7%
2024. augusztus 04. 15 000 000 000 Ft 2,0% 2,0% 3,0% 2,7%
2024. augusztus 11. 15 000 000 000 Ft 2,0% 2,0% 3,0% 2,7%
2024. augusztus 18. 15 000 000 000 Ft 2,0% 2,0% 3,0% 2,7%
2024. augusztus 27. 15 000 000 000 Ft 2,0% 2,0% 3,0% 2,7%
2024. szeptember 04. 15 000 000 000 Ft 2,0% 2,0% 3,0% 2,7%
2024. szeptember 11. 15 000 000 000 Ft 2,0% 2,0% 3,0% 2,7%
2024. szeptember 18. 15 000 000 000 Ft 2,0% 2,0% 3,0% 2,7%
2024. szeptember 27. 15 000 000 000 Ft 2,0% 2,0% 3,0% 2,7%
2024. oktdber 04. 15 000 000 000 Ft 2,0% 2,0% 3,0% 2,7%
2024. oktdber 11. 15 000 000 000 Ft 2,0% 2,0% 3,0% 2,7%
2024. oktbber 18. 15 000 000 000 Ft 2,0% 2,0% 3,0% 2,7%
2024. oktdber 27. 15 000 000 000 Ft 2,0% 2,0% 3,0% 2,7%
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4.2. melléklet: Szamitas soran alkalmazott adatok realista fiktiv gazdasag

esetén
DKJ aukcidk DKJ aukcidk Sulyozott

) ) BMAP Inflacié
kamatai atlagok

mennyiségei

2023. oktdber 27. 15 000 000 000 Ft 8,1% 7,9%| 8,9% 12,2%
2023. november 04. 15 000 000 000 Ft 8,1% 7,9% 8,9% 12,2%
2023. november 11. 15 000 000 000 Ft 8,1% 8,0%| 9,0% 12,2%
2023. november 18. 15 000 000 000 Ft 8,1% 8,1% 9,1% 12,2%
2023. november 27. 15 000 000 000 Ft 8,1% 8,1%| 9,1% 12,2%
2023. december 04. 15 000 000 000 Ft 7,9% 8,1%| 9,1% 12,0%
2023. december 11. 15 000 000 000 Ft 7,9% 8,0%| 9,0% 12,0%
2023. december 18. 15 000 000 000 Ft 7,9% 8,0%| 9,0% 12,0%
2023. december 27. 15 000 000 000 Ft 7,9% 7,9%| 8,9% 12,0%
2024. januar 04. 15 000 000 000 Ft 7,6% 7,8%| 8,8% 11,7%
2024. januar 11. 15 000 000 000 Ft 7,6% 7,8%| 8,8% 11,7%
2024. januar 18. 15 000 000 000 Ft 7,6% 7,7%| 8,7% 11,7%
2024. januar 27. 15 000 000 000 Ft 7,6% 7,6%| 8,6% 11,7%
2024. februdr 04. 15 000 000 000 Ft 7,0% 7,5%| 8,5% 11,1%
2024. februdr 11. 15 000 000 000 Ft 7,0% 7,3%| 8,3% 11,1%
2024. februdr 18. 15 000 000 000 Ft 7,0% 7,2%| 82% 11,1%
2024. februar 27. 15 000 000 000 Ft 7,0% 7,0%| 8,0% 11,1%
2024. marcius 04. 15 000 000 000 Ft 6,8% 7,0%| 8,0% 10,9%
2024. marcius 11. 15000 000 000 Ft 6,8% 6,9%| 7,9% 10,9%
2024. marcius 18. 15 000 000 000 Ft 6,8% 6,9%| 7,9% 10,9%
2024. marcius 27. 15 000 000 000 Ft 6,8% 6,8%| 7,8% 10,9%
2024, aprilis 04, 15000 000 000 Ft 6,8% 6,8% 7,8% 10,9%
2024. aprilis 11. 15 000 000 000 Ft 6,8% 6,8%| 7,8% 10,9%
2024, 4prilis 18. 15 000 000 000 Ft 6,8% 6,8%| 7,8% 10,9%
2024. aprilis 27. 15 000 000 000 Ft 6,8% 6,8%| 7,8% 10,9%
2024. majus 04. 15 000 000 000 Ft 5,6% 6,5%| 7,5% 9,7%
2024. majus 11. 15 000 000 000 Ft 5,6% 6,2%| 7,2% 9,7%
2024. majus 18. 15000 000 000 Ft 5,6% 59% 6,9% 9,7%
2024. majus 27. 15 000 000 000 Ft 5,6% 56%| 6,6% 9,7%
2024. junius 04, 15 000 000 000 Ft 5,1% 55%| 6,5% 9,2%
2024. junius 11. 15000 000 000 Ft 5,1% 54% 6,4% 9,2%
2024. junius 18. 15 000 000 000 Ft 5,1% 52%| 6,2% 9,2%
2024. junius 27. 15 000 000 000 Ft 5,1% 51%| 6,1% 9,2%
2024, julius 04. 15000 000 000 Ft 4,8% 50%( 6,0% 8,9%
2024. jalius 11. 15 000 000 000 Ft 4,8% 50% 6,0% 8,9%
2024, julius 18. 15 000 000 000 Ft 4,8% 4,9%| 59% 8,9%
2024. julius 27. 15 000 000 000 Ft 4,8% 4,8%| 5,8% 8,9%
2024. augusztus 04. 15 000 000 000 Ft 4,8% 4,8%| 5,8% 8,9%
2024, augusztus 11. 15 000 000 000 Ft 4,8% 4,8%| 5,8% 8,9%
2024, augusztus 18. 15000 000 000 Ft 4,8% 4,8%| 5,8% 8,9%
2024. augusztus 27. 15 000 000 000 Ft 4,8% 4,8%| 5,8% 8,9%
2024, szeptember 04. 15 000 000 000 Ft 4,0% 4,6%| 5,6% 8,1%
2024. szeptember 11. 15 000 000 000 Ft 4,0% 4,4%| 5,4% 8,1%
2024. szeptember 18. 15 000 000 000 Ft 4,0% 4,2%| 52% 8,1%
2024. szeptember 27. 15 000 000 000 Ft 4,0% 4,0% 5,0% 8,1%
2024. oktdber 04. 15 000 000 000 Ft 4,0% 4,0%| 5,0% 8,1%
2024. oktéber 11. 15 000 000 000 Ft 4,0% 4,0%| 5,0% 8,1%
2024. oktdber 18. 15 000 000 000 Ft 4,0% 4,0%| 50% 8,1%
2024. oktdber 27. 15 000 000 000 Ft 4,0% 4,0% 5,0% 8,1%
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4.3. melléklet: Szamitas soran alkalmazott adatok pesszimista fiktiv
gazdasag esetén

) O D 0 020
D B AP 0
o dge g0
2023. oktdber 27. 15 000 000 000 Ft 8,6% 8,0% 9,0% 12,2%
2023. november 04. 15 000 000 000 Ft 8,7% 8,2% 9,2% 12,3%
2023. november 11. 15 000 000 000 Ft 8,7% 8,4% 9,4% 12,3%
2023. november 18. 15 000 000 000 Ft 8,7% 8,6% 9,6% 12,3%
2023. november 27. 15 000 000 000 Ft 8,7% 8,7% 9,7% 12,3%
2023. december 04. 15 000 000 000 Ft 8,7% 8,7% 9,7% 12,3%
2023. december 11. 15 000 000 000 Ft 8,7% 8,7% 9,7% 12,3%
2023. december 18. 15 000 000 000 Ft 8,7% 8,7% 9,7% 12,3%
2023. december 27. 15 000 000 000 Ft 8,7% 8,7% 9,7% 12,3%
2024. januar 04. 15 000 000 000 Ft 12,3% 9,6% 10,6% 15,9%
2024.januar 11. 15 000 000 000 Ft 12,3% 10,5% 11,5% 15,9%
2024.januar 18. 15 000 000 000 Ft 12,3% 11,4% 12,4% 15,9%
2024. januar 27. 15 000 000 000 Ft 12,3% 12,3% 13,3% 15,9%
2024. februar 04. 15 000 000 000 Ft 13,1% 12,5% 13,5% 16,7%
2024. februar 11. 15 000 000 000 Ft 13,1% 12,7% 13,7% 16,7%
2024. februar 18. 15 000 000 000 Ft 13,1% 12,9% 13,9% 16,7%
2024. februar 27. 15 000 000 000 Ft 13,1% 13,1% 14,1% 16,7%
2024. marcius 04. 15 000 000 000 Ft 13,6% 13,2% 14,2% 17,2%
2024. marcius 11. 15 000 000 000 Ft 13,6% 13,4% 14,4% 17,2%
2024. marcius 18. 15 000 000 000 Ft 13,6% 13,5% 14,5% 17,2%
2024. marcius 27. 15 000 000 000 Ft 13,6% 13,6% 14,6% 17,2%
2024. aprilis 04. 15 000 000 000 Ft 16,2% 14,3% 15,3% 19,8%
2024. 4prilis 11. 15 000 000 000 Ft 16,2% 14,9% 15,9% 19,8%
2024. 4prilis 18. 15 000 000 000 Ft 16,2% 15,6% 16,6% 19,8%
2024. aprilis 27. 15 000 000 000 Ft 16,2% 16,2% 17,2% 19,8%
2024. majus 04. 15 000 000 000 Ft 17,5% 16,5% 17,5% 21,1%
2024. majus 11. 15 000 000 000 Ft 17,5% 16,9% 17,9% 21,1%
2024. majus 18. 15 000 000 000 Ft 17,5% 17,2% 18,2% 21,1%
2024. majus 27. 15 000 000 000 Ft 17,5% 17,5% 18,5% 21,1%
2024. junius 04. 15 000 000 000 Ft 19,8% 18,1% 19,1% 23,4%
2024.janius 11. 15 000 000 000 Ft 19,8% 18,7% 19,7% 23,4%
2024. junius 18. 15 000 000 000 Ft 19,8% 19,2% 20,2% 23,4%
2024. junius 27. 15 000 000 000 Ft 19,8% 19,8% 20,8% 23,4%
2024. julius 04. 15 000 000 000 Ft 22,1% 20,4% 21,4% 25,7%
2024.julius 11. 15 000 000 000 Ft 22,1% 21,0% 22,0% 25,7%
2024.julius 18. 15 000 000 000 Ft 22,1% 21,5% 22,5% 25,7%
2024.julius 27. 15 000 000 000 Ft 22,1% 22,1% 23,1% 25,7%
2024. augusztus 04. 15 000 000 000 Ft 23,2% 22,4% 23,4% 26,8%
2024. augusztus 11. 15 000 000 000 Ft 23,2% 22,7% 23,7% 26,8%
2024. augusztus 18. 15 000 000 000 Ft 23,2% 22,9% 23,9% 26,8%
2024. augusztus 27. 15 000 000 000 Ft 23,2% 23,2% 24,2% 26,8%
2024. szeptember 04. 15 000 000 000 Ft 23,4% 23,3% 24,3% 27,0%
2024. szeptember 11. 15 000 000 000 Ft 23,4% 23,3% 24,3% 27,0%
2024. szeptember 18. 15 000 000 000 Ft 23,4% 23,4% 24,4% 27,0%
2024. szeptember 27. 15 000 000 000 Ft 23,4% 23,4% 24,4% 27,0%
2024. oktéber 04. 15 000 000 000 Ft 23,4% 23,4% 24,4% 27,0%
2024. oktéber 11. 15 000 000 000 Ft 23,4% 23,4% 24,4% 27,0%
2024. oktéber 18. 15 000 000 000 Ft 23,4% 23,4% 24,4% 27,0%
2024. oktdber 27. 15 000 000 000 Ft 23,4% 23,4% 24,4% 27,0%
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A gazdasagi kornyezetben végbemend valtozasok minden egyén életére hatést
gyakorolnak. Az utobbi években szamos olyan esemény tortént, amely a mindennapi
szokasokat vilagszerte felbolygatta (pl. koronavirus jarvany, orosz-ukran habord). A
koronavirus jarvany okozta helyzet ugyan mar stabilizalddott, és a kozeli habord
kovetkeztében megnovekedett inflacio is allanddéan mérséklodik, a 2019-es évhez
képest a vilaggazdasag gyokeres atalakulason ment keresztil.

A szakdolgozat 0sszeallitasanak a célja az volt, hogy Magyarorszagra sziikitve - azon
belll is a magyar haztartdsok tekintetében - megvizsgaljam, hogy miként hatottak az
elébbiekben felsoroltak a lakossag megtakaritési és befektetési szokasaira.

A téma elméleti hatterének kifejtését kovetéen kiilonb6z6 hipotéziseket és kutatasi
kérdeseket fogalmaztam meg, amelyek megvalaszoldsara egy kérdéivet allitottam Gssze.
A kutatas sorén 109 f6 nyilatkozatanak adatat vizsgaltam. A primer kutatasi munkaval a
lakossagnak a megtakaritasok és a befektetések teriiletén megfigyelhetd magatartasat,
hozzaallasat és azok valtozasat tanulmanyoztam az elemzés soran, illetve, hogy
Osztonz6 hatdssal volt-e a szélsGséges gazdasagi helyzet az egyének pénzlgyi
szokasaira.

Az iv 72,5%-ban (79 f6) ndk altal, 27,5%-ban (30 f6) pedig férfiak altal kertilt
kitoltésre. A valaszok dont6 tobbsége a 18-25 éves korcsoporttdl szarmazott 27,5%-ban
(30 6), a legkevesebb kitdltés pedig a 66 év feletti személyek esetében volt 3,7%-ban
(4 16). A kérdoivre kapott adatok feldolgozasabol kidertilt, hogy a kitoltok 33,9%-anél
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(37 £6) nem volt megfigyelhet6 valtozas a megtakaritdsok 6sszegében, 17,4%-anal (19
f6) pedig csokkenést okozott a gazdasagi bizonytalansag. A befektetett 6sszegek
novekedése 33,9% (37 f6) esetében fordult eld, mig azoknak a csokkenése csupan
8,3%-nal (9 f6). A vizsgalt személyek esetében tehat 48,6%-nal (53 £6) volt észlelhet6 a
megtakaritasi 6sszegek novelése a bazisévhez (2019) képest, mig ezzel parhuzamosan a
befektetéseknél a valtozatlansag volt a leggyakoribb vélaszadas a kitoltok 57,8%-anak
(63 f6) adata alapjan. A valtozatlan értékben befekteték kozul 79,4% (50 f6) sem
akkoriban (2019), sem 2023 oktdberében nem rendelkezett befektetésekkel. Ezek
alapjan azt a kovetkeztetést vontam le, hogy az elemzés soran felhasznélt lakossagi
minta (109 f6) esetében a bizonytalan gazdaséagi helyzet foként 6sztonzbleg hatott a
megtakaritdsi Osszegek bovitésére, a befektetések esetében pedig inkabb a
valtozatlansagot részesitették elényben. A kérddiv adatainak vizsgalatat megel6zden
nem széamitottam ra, hogy ilyen sok személy nem rendelkezik befektetésekkel. Az
adatok mélyebb feltarasanak érdekében megvizsgaltam, hogy az iskolai végzettség,
valamint a befektetések kdzott volt-e kapcsolat a vizsgalt sokasagban. A fennallasat a
Khi-négyzet proba segitsegével allapitottam meg, az erésségét pedig a Cramer-féle
egyutthaté meghatarozasaval, amelyek alapjan elmondhat6, hogy volt dsszefiiggés a két
valtozo6 kozott, méghozza sztochasztikus, azaz gyenge erdsségil.

Az a megtakaritasi rész, amely csupan a folydszamlan vagy készpénzes forméaban van,
és nem kerul felhasznalasra egyéb aton, az egy inflacios kdrnyezetben allanddan veszit
a vasarloerejébol. Eppen ezért szilkséges ennek az értékvesztésnek az ellentételezése
befektetésekkel. Sziikséges lenne mar a korai tanulményok soran a tudatos pénzkezelés
elsajatitasa, de az idosebb korosztalyok szamara is ajanlott kiemelt figyelmet forditani a

pénzligyi tudatossag folyamatos fejlesztésére.
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