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1 Vallalat bemutatasa

1.1 OTP Bank torténete
A féléves szakmai gyakorlatomat az OTP Banknal, Magyarorszag legnagyobb pénziigyi

szolgaltatojanal toltdttem. Kozel 1750 bankfiokkal rendelkezik, ahol koriilbeliil 16,3 millio
igyfélnek szolgdlnak pénziigyi szolgaltatdsokkal. Az OTP Bank jogelddje az Orszagos
Takarékpénztar Nemzeti Vallalat volt, amely 1949-ben kezdte meg a miikddését. Azota
Magyarorszag egyik legnagyobb bankcsoportjava valt. A tevékenységi kore folyamatosan
boviilt az évek mulasaval. Kezdetben csak betétgytijtéssel és hitelnyujtassal, majd a tanacsok
pénziigyeinek kezelésével kezdett foglalkozni. A kétszintli bankrendszer kialakitdsa utan mar a
vallalatoknak is nyujtott pénziigyi szolgaltatast. 1990-ben alakult részvénytarsasagga, amikor
levalasztottdk a nem banki tevékenységeket és megalakultak a lednyvallalatai. A teljesitménye
novelése érdekében a 2000-es években kiilfoldre is terjeszkedni kezdett a bankcsoport.
Magyarorszagon kiviil még 10 orszagban van jelen ezzel biztositva a nemzetkdzi terjeszkedést,
amely a bank jovoképeének egyik fontos részét képezi.

(https://www.otpbank.hu/portal/hu/Rolunk/Tortenet)

1.2 Az OTP Bank klldetese
Az OTP Csoport kiildetése, hogy minden tigyfelének teljes korti, kiemelkedd és szinvonalas

szolgaltatast biztositson, tovabba Kozép- ¢és Kelet Europa legkedveltebb univerzalis
bankcsoportjava valjon. Ezenfeliil kiildetésének fontos részét képezi a felel6s tarsadalmi
szerepvallalas. Az elkotelezett munka sikerét igazolja vissza a jelentds piaci részesedés €s a

részvényesi érték gyarapodasa. (https://www.otpbank.hu/portal/hu/Rolunk/StrategiaJovokep)
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1.3 Vallalati felel6sségvallalas és fenntarthatdsag
Az OTP Bank népszertiségéhez nagymértékben hozzajarul, hogy nem csak a gazdasagi, hanem

a tarsadalmi életben is fontos szerepet tolt be: esélyegyenldség, sport, kultara teriiletén,
adomanyozasi, tdimogatasi, szponzoralasi €s edukacids tevékenységek révén.

A bank kozosségi szerepvallalasa kozéppontjaban a pénziigyi kultura fejlesztése all. Célja a
pénziigyi kultara széleskorii megteremtése €s elterjesztése. Fontosnak tartja, hogy az alapvetd
szolgaltatasokon kiviil is bévitse a lakossag pénziigyi ismereteit. Ezért is hozta 1étre 2012 -ben
az Oktatasi Kozpontot (OK). A programok elérhet6ek Budapesten, Nyiregyhazan, Romaniaban
¢s Szlovakiaban. Az Oktatasi Kézponton kiviil még szamos tevékenységgel tdmogatja a
pénziigyi ismeretek terjesztését. Iskolas csoportok szaméra betekintést nyujt a bank a bankfiok
mikodésébe  ¢és  pénziigyi  eldadasokat  tartanak  az  iskoldsok  szamara.
(https://www.otpfenntarthatosag.hu/hu/penzugyi-kultura-fejlesztese)

A vallalati feleldsségvallalas része a kornyezetvédelem is, az OTP Csoport tevékenységeit a
kornyezettudatossag jegyében végzi. A kornyezetvédelem f6 szempontja a papirfelhasznalas
radikalis csokkentése (papirmentes ligyintézés, papiralapt kivonatok lemondasa stb.), melyet
az egyre nagyobb teret hoditd digitalizacids folyamatok is tdmogatnak. Azért, hogy az OTP
Bank a torvényi eldirasoknak megfeleljen a Kornyezetvédelmi Szabalyzat és a belsd utasitasok
felelosek. (https://www.otpfenntarthatosag.hu/hu/kornyezetvedelem)

Ilyen paldaul a Digitalis Transzformacids Program, melynek keretében a bank a digitalizalast
célozta meg ugy, hogy az ligyfélélmény helyezkedjen a kozéppontban. Ennek keretében
valosult meg az online termékigénylés is. A vallalati feleldsségvallalas legfontosabb elemei:

o A felelds pénziigyi szolgaltatds miikodése.

e A tavoli szakértdi rendszer kiépitése és kiterjesztése. Ennek segitségével a kisebb
fiokokban a specialis igényeket egy nagyobb bankfiok szakérté munkatarsa latja el,
biztositva ezzel az ligyfél szamara a szolgaltatast.

e Az OTP folyamatos fejlesztést és kutatast végez annak érdekében, hogy az tigyfelei
szdmara magas szintli és értékes tanacsadassal szolgaljon, kdzéppontban az iigyfelekkel.

o Felelds szolgaltatast jelenti a bankcsoport szamdara az etikus és atlathato iizleti
magatartas, a jogszabalyokon alapulo miikddeés.
(https://www.otpfenntarthatosag.hu/hu/vallalati-felelossegvallalas-
esfenntarthatosag/celkituzesek)

e Nagyon fontos a bank szamara a pénziigyi stabilitas, melyet a nemzetkdzi viszonylatban

is kiemelkedden magas tOkemegfelelési mutaté igazol. Felelds hitelezéssel védi a
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befektetok  pénzét,

illetve az addsokat a talzott eladdsodastol.

(https://www.otpfenntarthatosag.hu/hu/felelos-szolgaltatas/etikus-uzleti-magatartas-

eshiztonsag/penzugyi-stabilitas)

e A pénzintézet nagy hangsulyt fektet a pénzmosas €s a terrorizmus finanszirozasa elleni
kiizdelemre. Ennek az egyik legfobb alapja, hogy a bank csak is olyan tigyfeleket
szolgal ki, akik bizonyitani tudjak torvényesen a személyazonossagukat. Ezenfeliil

belsé szabalyzattal rendelkezik, ligyfél atvilagitasi rendszert hasznalnak és a bank

egyiittmitkodik

a bunildozé szervekkel.

(https://www.otpbank.hu/portal/hu/Rolunk/PenzmosasElleniKuzdelem)

Az OTP Bankcsoport tehat egy komplex szervezet, mely elsésorban pénziigyi szolgaltatasokat
biztosit a lakossag, a vallalati és az Onkormanyzati szféra szamara, azonban e szolgaltatas

mellett még szamos tarsadalmi tevékenységet végez. Ezzel biztositja a versenyeldnyét és

piacvezetO szerepét a tobbi pénzintézettel szemben.

2 Gyakorlati naplo

Hét | Tevékenység

Leiras

1. | Szdmlaanyagok lerakasa

A napok soran keletkez6, kiilonb6zo vallalkozoi
szamlaval kapcsolatos iratanyagokat kellett az irattarba,
a megfelel6 szamla mappaba elhelyezni.

2. | Szamlaanyagok lerakasa

A napok soran keletkezd, kiilonbozd vallalkozoi
szamlaval kapcsolatos iratanyagokat kellett az irattarba,
a megfeleld szamla mappéba elhelyezni.

3. | Szamlaanyagok lerakasa

A napok soran keletkezd, kiilonb6zo vallalkozoi
szamléaval kapcsolatos iratanyagokat kellett az irattarba,
a megfeleld szamla mappaba elhelyezni.

4. | Szamlaanyagok lerakasa

A napok soran keletkezd, kiillonb6z6 vallalkozoi
szamlaval kapcsolatos iratanyagokat kellett az irattarba,
a megfelel6 szamla mappaba elhelyezni.

5. | Lakossagi szamla
megsziintetés

Megsziint lakossagi szamlakat kellett a nyilvantarto
rendszerbe felvinni, és az irattarba elhelyezni.

6. | Lakossagi szamla
megsziintetés

Megsziint lakossagi szamlakat kellett a nyilvantarto
rendszerbe felvinni, és az irattarba elhelyezni.

7. | Lakossagi deviza szamla
megsziintetés

Megszilint lakossagi deviza szamlakat kellett a
nyilvantart6 rendszerbe felvinni, és az irattarba
elhelyezni.




8. | Lakossagi deviza szamla | Megszlint lakossagi deviza szdmlakat kellett a

megsziintetés nyilvantart6 rendszerbe felvinni, és az irattarba
elhelyezni.
9. | Hitelkartya szamla Megsziint lakossagi hitelkartya szamlakat kellett a
megszintetés nyilvantart6 rendszerbe felvinni, és az irattarba
elhelyezni.
10. | Hitelkartya szamla Megsziint lakossagi hitelkartya szdmlakat kellett a
megsziintetés nyilvantart6 rendszerbe felvinni, és az irattarba
elhelyezni.
11. | Lakashitel mappa sorba | Lejart lakashitel mappa tartalmat kellett sorba rendezni,
rendezés ¢s listat késziteni a tartalomrol.

12. | Lakashitel mappa sorba | Lejart lakashitel mappa tartalmat kellett sorba rendezni,
rendezés ¢s listat késziteni a tartalomrol.

13. | Lakashitel mappa sorba | Lejart lakashitel mappa tartalmat kellett sorba rendezni,
rendezés ¢s listat késziteni a tartalomrol.

14. | Ugyintézés megfigyelése | Az MKV osztilyon figyelhetem meg néhany iigyintézés
menetét.

3 Feladatok bemutatdsa

3.1 Ismertesse a bank (intézmény) 8 profiljdba tartozd tevékenységeket lakossagi és

vallalati Ggyfélkorre lebontva.
Az OTP Bank szamos lehetdséget kinal mind a lakossag, mind a vallalati iigyfelei részére. Fo

profiljaba tartozik példaul a kiillonb6zd hitelek nyujtdsa, szamlavezetés, bankkartya
szolgaltatasok.

Maganszemélyek részére kétféle hitelkonstrukciot szolgaltat a bank. Els6 a lakas célu hitel.
Lakas célu hitelen beliil lehet 0j, vagy hasznalt ingatlan vésérlasra és ingatlan épitéshez
igényelni. Illetve meglévo lakas feltjitasara, korszertisitésére és bovitésére. Lehetdség van még
szabad felhasznalast hitel felvételére is. Ide tartoznak a személyi kolesonok, hitelkartyak,
folydszamlahitelek és a babavard kolcson. Maganszemélyeknek lehetdséget kindl a bank
szamlacsomagok nyitasara. Ezek a Junior, Smart szamlacsomagok, melyek a fiatalabb
korosztalyt célozzak meg és vannak még a rendszeres jovedelemmel rendelkezd, vagy prémium
igyfeleknek ajanlott szamlacsomagok. A bank szolgaltatasai koz¢ tartozik még a betétikartya,
hitelkartya ¢és prepaid kartya szolgaltatds is. Megtakaritasok terén is taldlhatunk
szolgaltatasokat. Ezek lehetnek kiillonbozd betétek, értékpapirok, nyugdij eldtakarékossagi
szamlak. Az OTP Bank kindlatdban megtaldlhatdak a befektetések is. Akar személybiztositast,
akar ingatlanbiztositast keresiink. (https://www.otpbank.hu/portal/hu/Maganszemelyek)



Villalkozéasok szamara is szamos lehetdséget nyujt az OTP Bank. Legfontosabb ezek koziil a
vallalkoz6i szamlavezetés, mely kimondottan vallalkozasok szdmara kedvezd feltateleket kinal.
Legyen sz6 akar csoportos atutalasrol, beszedési megbizasokrol, forint lekotésrél mindezeket
forint vagy devizaszamla esetében. Vallalkozasok szamara is elérhetd szamos hitel lehetdség,
melyek a vallalkozés fejlesztéséhez sziikségesek. Ilyenek a rovid lejaratt hitelek, hossza
lejaratt hitelek, illetve a specialis agrarhitelek. Az OTP Bank lehetdséget biztosit a
vallalkozasoknak a Dbetételhelyezésre ¢és értékpapir befektetésre is. Azoknak a
vallalkozasoknak, amelyeknek vezetett szamlajuk van az OTP Banknal, lehetoségiik van a
kartyaclfogadasi szolgaltatast igénybe venni. Ez magaba foglalja a POS telepitést és halozat
kialakitasat, ehhez kapcsolodd oktatast és tizemeltetést, karbantartast. fgy a POS terminal
segitségével a  vallalkozasok bankkartya elfogadasara is alkalmasak lesznek.

(https://www.otpbank.hu/portal/hu/MKV)

3.2 OTP Bank lakossagi és vallalkozoi szamlacsomagok és bankkartyai
Az OTP Bank maganszemélyek részére 6tféle forint szamlacsomagot kinal, fliggden attol, hogy

hany éves az tligyfél, van-e rendszeres jovedelme, vagy hogy prémium ligyfél kategoridba
tartozik-e.
Elsd szalacsomag a Junior, mely a 14 és 24 év kozotti fiatalokat célozza a szamukra kedvezd
szamlavezetési dijakkal. Kimondottan fiataloknak és didkoknak alakitottak ki. A szamlacsomag
dijai a kovetkezok:
e A szamlavezetési dija O forint.
o  ATM-kézpénzfelvételnél OTP ATM esetén 112 Ft és a felvett 6sszeg 1,49%-a, egyéb
automataknal pedig 620 Ft és a felvett 0sszeg 0,6%-a kertil levonasra.
o Atutalasi dijként az atutalt 6sszeg 0,35%-a, de maximum 10 981 Ft keriil levonasra.
e Internetbank és mobilalkalmazas hasznalati dija O Ft.
e Csoportos beszedési dij esetén 50 Ft és a beszedési dij 0,3%-a, de maximum 10 981 Ft
kertil levonasra.
e Egyéb kedvezmények nem igényelhetok.
Ajanlott bankkartydja egy Mastercard tipusi, nem dombornyomott kartya, mely érintéses
fizetés funkcioval rendelkezik és semmilyen plusz koltséggel nem jar.
Misodik a Smart szamlacsomag, melyet 18 és 35 éves kor kozott ajanlanak. Eldnye, hogy
hasznélati szokasainkhoz igazithatjuk kiilonb6z6 valaszthato kedvezményekkel. A

szamlavezetés dijai a kovetkezok:
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Szamlavezetési dij 0 Ft, ha a jovedelem eléri a minimalbért, ellenkez6 esetben 764
Ft/ho.

ATM-kézpénzfelvétel esetén 112 Ft és a felvett Osszeg 1,49%-a, idegen banki
automatandl pedig 1 117 Ft és a felvett 6sszeg 0,6%-a.

Internetbanki tigyintézés dija 0 Ft.

Csoportos beszedés dija 27 Ft.

Ehhez a szamlahoz igényelhetlink kiilonb6z6 kedvezményeket annak érdekében, hogy
kartyahasznalati szokasaink szerint csokkentsiik a hasznalati dijakat. legtobb elonyt az
All-in csomag kinal, mely tartalmaz havi 2 dijmentes kézpénzfelvételt, 250 000 Ft-ig
dijmentes atutalast, SMS szolgaltatast, illetve az éves dij elengedését, ha 600 000 Ft

értékben vasarolunk az adott évben. Ennek a csomagnak a dija havonta 1 691 Ft.

Ajénlott bakkartya a szdmlacsomaghoz egy Mastercard nem dombornyomott kartya, mely

érintéses fizetés funkcidval van ellatva. Ennek kiilon dija a méasodik évtol 2 475 Ft.

Kovetkezd szdmlacsomagot a rendszeres jovedelemmel rendelkezd ligyfeleknek ajanljak. Ez a

csomag kétféle lehetdséget kinal, attol fiiggden, hogy online, vagy személyesen akarjuk-e az

iigyeinket intézni. Hasznalati dijai a kovetkezok:

Szamlavezetési dija 0 Ft az els6é 6 honapba, ezt kovetden 438 Ft/ho.

Az ATM-kézpénzfelvétel OTP ATM esetén 112 Ft és a felvett 6sszeg 1,49%-a, idegen
ATM esetén pedig 1 117 Ft és a felvett 6sszeg 0,6%-a.

Az atutalés dija az aktiv csomagnal 327 Ft/h6 100 000 Ft-ig, a klasszikus csomagnal
pedig az atutalt 6sszeg 0,35%-a, de maximum 10 981 Ft.

Ugyintézés szempontjabol az aktiv csomag 164 Ft/ho, mig a klasszikus csomag 0 FT/hé
dijat szdmit fel, de az internetbankhoz csak korlatozott a hozzaférés.

Csoportos beszedésnél az aktiv csomag 50 Ft és a beszedett dij 0,3%-a, de maximum
10 981 Ft, a klasszikus csomag pedig 163 FT/ho dijat szamit fel.

Mindkét csomagnal lehetdség van kedvezmények igénylésére, mint példaul ingyenes

atutalas, ingyenes kézpénzfelvétel egy adott havidij ellenében.

Kartyak koziil valaszthatunk Mastercardot, melynek kibocsajtasi dija 2 244 Ft, és a masodik

évtol 5064 Ft hasznalati dijat szamolnak fel. Valaszthatunk még Visa Kartyat, mely egy

dombornyomott kartya. Kibocsajtasi dija 1 682 Ft és a masodik évtdl 8 447 Ft éves dijat

szamolnak fel. Van még lehetéség dombornyomott Mastercard kartyat valasztani, 1 682 Ft

kibocsajtasi dijért, és a masodik évtdl 8 447 Ft éves dijért. Legutolsod lehetdségiink egy nem

dombornyomott Visa kartya, 2 244 Ft kibocsajtasi €s a masodik évtol 5 064 Ft éves dijért.



Minden kartyatipus rendelkezik érintéses fizetéssel.

(https://www.otpbank.hu/portal/hu/Bankszamlak/Ujatszeretnek)

Maganszemélyként lehetdség van még devizaszamlat nyitni. Ez azoknak kedvezd, akik
kiilfoldon dolgoznak, devizaban kapja a munkabérét, vagy sokat tartdozkodik kiilfoldon. Az
OTP Banknal 12 féle devizaszamla nyitasara van lehetdség. A devizaszdmla kamata 0,01% és
11% kozotti fiiggéen a devizanemtdl €s a szdmla nagysagatol. Az eurd devizaszamldhoz
Mastercard devizakartyat lehet igényelni, melyhez tartozik balesetbiztositas és ingyenes
vasarlds. Nem eurdban vezetett devizaszamldhoz nem igényelheté betéti kértya.

(https://www.otpbank.hu/portal/hu/Bankszamlak/Ujatszeretnek/Deviza)

Az OTP Bank kinalatiban 13 szamlacsomag szerepel vallalkozasok szamara, ezeket egy

tablazatban fogom 0sszehasonlitani.

1. Tdbldzat: Villalkozdi szémlacsomagok

Szamlacsomag | Elonyok Szamlavezetési dijak
E- e egy Mastercard Unembossed Uzleti e Szamlavezetési dij elektronikus
szamlacsomag kartya éves dij mentes szamlakivonattal: 4 395 Ft/ho
e havi els6 10 db elektronikus belfoldi e Bankon beliili elektronikus
forint eseti atutalas dija 0 Ft atutalas: 0,085%, min. 38 Ft,
e  OTPdirekt internetbank szolgaltatas max. 119 323 Ft
havi dija 0 Ft e Bankon kiviili elektronikus
atutalas: 0,11%, min. 127 Ft,
max. 119 323 Ft
Standard e egy Mastercard Unembossed Uzleti e Szamlavezetési dij havi gyakorisagu,
szamlacsomag kartya éves dij mentes papiralapt kivonat kikiildése
e havi elsé OTP ATM-bdl torténd esetén: 2 837 Ft/hé
készpénzfelvétel dija 0 Ft e Bankon beliili atutalas: 0,14%o,
e OTPdirekt internetbank szolgaltatassal min. 38 Ft, max. 119 323 Ft
bovithetd e Bankon kivili atutalas: 0,16%,
min. 260 Ft, max. 119 323 Ft
Start e egy Mastercard Unembossed Uzleti e 2 ¢éves szamlavezetési multig
szamlacsomag kartya éves dij mentes - Szamlavezetési dij elektronikus
e havielsé OTP ATM-bdl torténd szamlakivonattal: 565 Ft/hé
készpénzfelvétel dija 0 Ft - Bankon beliili elektronikus
e havi elsé 2 db elektronikus bankon atutalas: 0 Ft
kiviili eseti atutalas dija O Ft e Bankon kiviili elektronikus
e OTPdirekt internetbank szolgaltatas atutalas: 0,16%, min. 324 Ft,
havi dija 0 Ft max. 119 323 Ft
Bazis e egy Mastercard Unembossed Uzleti e Szamlavezetési dij havi, papiralapu
szamlacsomag kartya éves dij mentes elsé évben kivonat esetén: 112 Ft/hé
e szamlacsomag minddssze 112 Ft-0s e Bankon beliili atutalas: 0,18%o,
havidijtol min. 195 Ft, max. 119 323 Ft
e OTPdirekt internetbank szolgaltatassal e Bankon kiviili atutalas: 0,55%o,
bdvithetd min. 685 Ft, max. 119 323 Ft



https://www.otpbank.hu/portal/hu/Bankszamlak/Ujatszeretnek
https://www.otpbank.hu/portal/hu/Bankszamlak/Ujatszeretnek/Deviza

Komfort

OTPdirekt internetbank szolgaltatas

100 milli6 Ft-os éves terhelési

szamlacsomag havi dija 0 Ft szdmlaforgalom vallalasa esetén
egy Mastercard Unembossed Uzleti - Szamlavezetési dij elektronikus
kartya éves dij mentes szamlakivonattal: 3 195 Ft/ho
kedvezményes savos latra sz616 - Elektronikus atutalas:
kamatozas a pénzforgalmi szamlan Bankon beliili: 0,05%, min. 38 Ft,
vallalt szamlaforgalomtol fiiggd max. 119 323 Ft
kedvezmények Bankon kiviili: 0,09%,
min. 127 Ft, max. 119 323 Ft
Gold OTPdirekt internetbank szolgaltatas Szamlavezetési dij elektronikus
szamlacsomag havi dija 0 Ft szdmlakivonattal: 16 710 Ft/ho

egy Mastercard Unembossed Uzleti
kartya éves dij mentes

korlatlan szamt bankon beliili forint
eseti atutalas 0 Ft

havi els6 20 db elektronikusan inditott
forint belfoldi bankon kiviili eseti
atutalas 0 Ft

Bankon beliili elektronikus
atutalas: 0 Ft

Bankon kiviili elektronikus
atutalas: 0,11%, min. 127 Ft,
max. 119 923 Ft

E-deviza plusz
szdmlacsomag

egy forint és egy deviza pénzforgalmi
szamla

egy Mastercard Unembossed Uzleti
kartya éves dij mentes

havi elsé 10 db elektronikus belfoldi
eseti atutalas dija O Ft

OTPdirekt internetbank szolgaltatas
havi dija 0 Ft

Szamlavezetési dij elektronikus
szamlakivonattal: 7 264 Ft/hé
Bankon beliili elektronikus
atutalas: 0,085%, min. 38 Ft,
max. 119 323 Ft

Bankon kiviili elektronikus
atutalas: 0,11%, min. 127 Ft,
max. 119 323 Ft

Standard deviza

egy forint és egy deviza pénzforgalmi

Szamlavezetési dij havi, papiralapu

plusz szamla kivonat esetén: 5 787 Ft/ho
szamlacsomag egy Mastercard Unembossed Uzleti Bankon beliili atutalas: 0,14 %,
kartya éves dij mentes min. 38 Ft, max. 119 323 Ft
havi els6, OTP ATM-bdl torténd Bankon kiviili atutalas: 0,16 %o,
készpénzfelvétel dija O Ft min. 260 Ft, max. 119 323 Ft
deviza és nemzetkdzi forint
atutalasi/jovairdsi kedvezmények
TERRA Elkiilonitett forint bankszdmla a Szamlavezetési dij elektronikus
szamlacsomag mezOgazdasagi tamogatasok szamlakivonattal: 2 869 Ft/ho
kezeléséhez Bankon beliili atutalas: 0,13%,
OTPdirekt internetbank szolgaltatas min. 68 Ft, max. 114 463 Ft
havi dija O Ft Bankon kivili atutalas: 0,15%,
min. 234 Ft, max. 114 463 Ft
Non-profit bankon beliili elektronikus eseti Szamlavezetési dij elektronikus
szamlacsomag atutalasok dija O Ft szamlakivonattal
havi els6 elektronikus bankon kiviili megtakaritasi feltétel
eseti atutalas dija 0 Ft teljesitésével: 394 Ft/hé
OTPdirekt internetbank szolgaltatas Bankon beliili elektronikus
havi dija 0 Ft atutalas: 0 Ft
Bankon kiviili elektronikus
atutalas: 0,22%0, min. 234 Ft,
max. 119 323 Ft
Patika kedvezményes forint belfoldi eseti Szamlavezetési dij elektronikus
szamacsomag atutalasi dijak szamlakivonattal: 2 168 Ft/hé
kedvezb, savos latra sz616 kamatozas a Bankon beliili atutalas: 0,05%,
pénzforgalmi szamlan min. 38 Ft, max. 119 323 Ft
egy Mastercard Unembossed Uzleti Bankon kiviili atutalas: 0,09%b,
kartya éves dij mentes min. 127 Ft, max. 119 323 Ft
Jog-Asz OTPdirekt internetbank szolgaltatés Szamlavezetési dij elektronikus

szamlacsomag

havi dija 0 Ft

szamlakivonattal: 1 083 Ft/hé




e cgy Mastercard Unembossed Uzleti e Bankon beliili atutalas: 0,05%o,
kartya éves dij mentes min. 38 Ft, max. 119 323 Ft
e kedvezményes forint belfoldi eseti e Bankon kiviili atutalas: 0,09%o,
atutalasi dijak min. 127 Ft, max. 119 323 Ft
Konyveldi e egy Mastercard Unembossed Uzleti o Szamlavezetési dij elektronikus
szamlacsomag kartya éves dij mentes szamlakivonattal: 530 Ft/héo
e OTPdirekt internetbank szolgaltatas e Bankon beliili elektronikus
havi dija 0 Ft atutalds: 0 Ft
e havi elso két elektronikus bankon e Bankon kiviili elektronikus
kiviili, belfoldi, forint eseti atutalas 0 atutalas: 0,16%0, min. 324 Ft,
Ft max. 119 323 Ft

Forrds: (https://otpbusiness.hu/face/#!product_selector)

3.3 OTP Bank altal nyujtott hitelek maganszemélyek és vallalkozasok részére, és a

hitelezés folyamata.
Magéanszemélyek részére kétféle hitellehetdség elérhetd. Az egyik a lakasvasarlasra, feltjitasra

szolgalo hitelek, a masik pedig a szabad felhasznalasu hitelek.

A lakéshitelt 10j, hasznat ingatlan vasarlasara vagy ingatlan épitésre, illetve meglévo ingatlan
felujitasara, korszerlisitésére és bdvitésére igényelhetjiik. Jellemzdje, hogy a felvehetd hitel
Osszegét két dolog hatarozza meg. Els6 az adosok jovedelme, ha Gsszesen nem éri el a nettd
500 000 Ft-ot, akkor maximum a jovedelem 50%-a hasznalhato torlesztésként. E {616t pedig
60% hasznalhat6. Ilyen jovedelemnek szamit példaul a munkabér, nyugdij, csaladi potlék. Mas
hitelek megléte esetén, azok torlesztorészletét le kell vonni a jovedelembdl. A masodik a hitel
fedezetéiil szolgald ingatlan, melynek 80%-a lehet a hitel 6sszege, a maradék 20% pedig
oneroként kell fizetniink. A valaszthato futamid6 6 és 30 év kozé tehetd és a THM 3,2% és
10,6% kozott valtozik. Ingatlanhitel felvétel esetén sziikség van tobbek kozott az addsok utolsod
3 hénapnyi jovedelem igazolasara, csaladi kedvezmények igazolédsara, a fedezet igazolasara,
bankszamlakivonatra. (https://www.otpbank.hu/portal/hu/Lakashitel)

Szabad felhasznalast hitel a személyi koleson. 500 000 Ft-tol 8 000 000 Ft osszegig lehet
igényelni. A futamidd 2 és 7 év kozott valtoztathatd és a THM 22,3% ¢és 8,4% kozott valtozik
a felvett 0sszeg nagysagatol fliggden.

(https://www.otpbank.hu/portal/hu/SzabadFelhasznalasuHitelek)

A vallalkozo6i hitellel kapcsolatban pedig egy esettanulmanyt szeretnék megosztani, amelyet a
gyakorlatom soran figyelhettem meg.

A gyakorlat tizennégy hete alatt bepillantast nyerhettem a mikro- kis- és kozépvallalatok
finanszirozasaba. Mikrovallalkozasnak az a vallalkozas mindsiil, amelynek az Gsszes
foglalkoztatotti 1étszama 10 fonél kevesebb, és éves nettd arbevétele vagy mérlegf6dsszege
legfeljebb 2 milli6 eurénak felel meg. Kisvallalkozasnal az Gsszes foglalkoztatott 1étszam

maximum 50 6, €s éves nettd arbevétele vagy mérlegféosszege maximum 10 millidé eurdnak
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felel meg. Kozépvallalkozasnal pedig 250 foglalkoztatotti 1€tszam a maximum, illetve éves
nettd arbevétele legfeljebb 50 milli6 eurdnak megfeleld forintdsszeg, vagy mérlegf6dsszege
legfeljebb 43 milli6 euronak megfeleld forintdsszeg. Ezen az osztalyon hitelezik mind a tarsas,
mind egyéni vallalkozasokat. Mig a nagyobb vallalatokat, alapitvanyokat, dnkormanyzatokat
¢s egyestlileteket a kis- €s kozépvallalkozasi osztaly finanszirozza ami ettdl kiilon osztaly. Egy
nap a tandcsadok mellett iilve egy személyes tanacsadast, hitelezés tekinthettem meg. Az iigyfél
finanszirozasi igénnyel jelent meg. A targyalas soran sikeriilt kideriteni hogy a vendéglatassal
foglalkoz6 vallalkozo egy kisebb étterem tulajdonosa. Ezen kiviil kideriilt hogy 2019-ben 150
millié forintos arbevételt realizalt €s az addzott eredménye 3 millié forint volt. Sajat tokéjének
nagysaga és egyéb adatai a KO kritérium szempontjabdl a hitelezésre megfeleltek. A KO
kritérium kikdti, hogy az utolso két év és az adozés eldtti eredménye nem lehet minusz, az
utols6 év tokéje sem lehet negativ, illetve nem lehet tartozdsa a NAV felé és nem éallhat
felszamolas alatt. A 2020-as éve gyengére sikeriilt, mivel marciusban bekellett zarnia a
pandémias helyzet miatt. A virushelyzet sok vallalkozot érintett, néhanyuknak a vallalkozasuk
teljes bezarasat eredményezte. Ezért 3 hoénap alatt kellett a bevételét kitermelni.
Alkalmazottjaibdl is lecsokkentette a 1étszamot, a 15 alkalmazottbdl 6t6t el kellett bocséjtania.
Az e helyzet miatt 1étrejott dllami tdmogatast is felvette, de az a megigért id6n beliil nem jott
meg. Ebbdl kifolyolag a 2019-es év alapjan szeretett volna hitelt felvenni. A hitelezés célja egy
kis panzi6 5-6 szobaval. Ennek megvalositasdhoz sziiksége volt 50 milli6 forintra, de csak 12
millié forint 6nerd allt rendelkezésre, a maradékot szeretné hitelbdl pétolni. A hitelezd tobb
hitellehetdséget is felvazolt neki. Az elsd egy szabad felhasznélasu forgoeszkoz hitel, mellyel
maximum 37,5 milli6 forintot tud kdlcsondzni, mert az el6z6 évi arbevétel 25%-nak az erejéig
lehet rola rendelkezni a bank eldirasa alapjan. A masodik egy beruhdzasi hitel, amelyet az el6z6
évi arbevétel 40%-ig tudja érvényesiteni, de tobb a kamata mint az el6z6 lehetdségnek, hiaba
torlesztené 10 évig. A szabad felhasznalasu hitel kamata 0,2%, mig a beruhazasi hitelé 2,5%.
A kamat és egyéb koltségek miatt a szabad hitel részesiti elonyben. A szabad felhasznalasu
hitelt 3 év futamidore szeretné igényelni. Ebbdl 5 hoénap tiirelmi id6t kér ( a megengedett
maximum 8 honap lenne) ami azt jelenti, hogy ez id6 alatt csak a kamatot kell fizetnie a bank
részére. Ebbol kifolydlag 31 honap alatt kell majd a maradék 6sszeget torleszteni. Mivel a tulaj
ugy gondolja hogy addigra beindul mind a ketté vallalkozésa, lesz lehetdsége ennyi id6 alatt
megfelelden torleszteni. 2021-re 200-250 millié forint bevételre szamit. Hitel felvételéhez
elengedhetetlen valamilyen fedezet, ami a maganszemély készfizetd kezessége. Ennek
kritériuma hogy a hiteligényldé a cégben legalabb 50% tulajdonosi hdnyaddal rendelkezd tag
legyen. Ezenkiviil még igénylést kell benyljtani a Garantiqua Hitelgarancia Zrt-fel¢, amely
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90% kezességet vallal a bank fel¢, abban az esetben ha az ligyfél fizetésképtelenné valna. Az
iigyfél ezen informaciok utan gy dontott hogy megallapodast kot a hitellel kapcsolatban.
Ezenkiviil hallotta, hogy 10 millié forintos gyorskodlcsont is igénybe lehet venni, melyet
arubeszerzésre €s a dolgozok bérezésére lehet forditana. Az ligyintézo tdjékozodasa alapjan
jogosult lehet a Magyar Fejlesztési Bank altal kidolgozott hitel kostrukciora. Eldszor
megvizsgalja hogy a fétevékenység megfelel-e, illetve fontos szempont hogy a 2019-es évet
nyereségesen zarta-e. A gyorskdlcson 0% kamattal 10 évre, ebbdl 3 év tiirelmi iddvel lehet
felvenni. Viszont az els6 18 honapban el kell szdmolni a hitel felhasznalasarol. Az tigyfél ennek
tudataban csak 5 millio forintot szeretne felvenni, mivel ennyivel még el tud szamolni. A hitel
elbirdlasahoz sziikségesek kiilonb6zé dokumentumok. Ezek a 3 napnal nem régebbi
cégkivonat, ligyvezetd alairasi cimpéldanya, tarsasagi szerz6dés, 2019-es éves beszamolo, 30
napnal nem régebbi NAV adodigazolas, 2018-2020-as fékonyvi kivonat, ligyvezetd tulajdonos
személyi okmanyai illetve a hitel kérelmi nyomtatvany. A hitel engedélyezése tobb 1épcséfokon
torténik. Els6 1épés hogy a fiok kollegdja publikalja az ligyletet, melyet a kozpontban a dontés
elokészitd atnézi és tovabbitja dontéshozo felé. Az engedélyezés hitelfelvételre koriilbeliil 2
hetet vesz igénybe. Mivel az ligyfélnek, az Otp bankndl van szaml4dja, ezek a folyamatok
gyorsabban végbe mennek. Ezen kiviil vizsgalni kell hogy az iigyfélnek milyen sorbadllas volt
a szamlgjan, volt-e 50.000 forintot meghaladd NAV sorbadllasa. Ezért az egy hatarozatért
lassabban érkezett meg a hatarozat, ezért kivétel agon engedélyezték. Az tigyfelet tdjékoztattak
a fejleményekrdl, a szerz0dést még aznap alairtdk. A szerzédéskotés folyositasahoz sziikséges
még a Garantiqua felé kérelmet kell benytjtani, és a folyositast engedélyezik. Kozben az 5
millio forint gyorskolesont is elbirdltak és folyodsitottdk. Annyiban kiilonbozik az el6z6
hiteltipustol, hogy a szerzddést okiratba kell foglalni. A tulajdonos nagyon megoriilt ennek a
hirnek. Sikeriilt fellenditeni a vallalkozésait, igy tovabb tudta folytatni a munkéassagat.

(https://www.otpbank.hu/portal/hu/MKV/Hitelezes)

Forrasok

1. https://www.otpbank.hu/portal/hu/Rolunk/Tortenet

2. https://www.otpbank.hu/portal/hu/Rolunk/StrategiaJovokep

3. https://lwww.otpfenntarthatosag.hu/hu/vallalati-felelossegvallalas-
esfenntarthatosag/celkituzesek

4. https://www.otpfenntarthatosag.hu/hu/felelos-szolgaltatas/etikus-uzleti-magatartas-
esbiztonsag/penzugyi-stabilitas

5. https://www.otpbank.hu/portal/hu/Maganszemelyek

https://www.otpbank.hu/portal/hu/MKV

7. https://www.otpbank.hu/portal/hu/Bankszamlak/Ujatszeretnek
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Bevezetés

Azért vélasztottam ezt a témat, mert régota érdekel a tézsde vilaga. Erdekesnek talalom, hogy
miként lehet e téren a jovobe latni az arfolyamok terén, és milyen hatasok képesek mozgatni
azt. Elképeszté mennyi minden befolydsolhat egy adott arfolyamot. Ezért ennek a tudasnak
mind birtokaban kell lenni, ha valaki eredményesen akar a t6zsdén kereskedni.

A dolgozatomban ezeket a tényezoket szeretném kifejteni a tdzsde miikodésének alapjaival, és
elemzési modszereivel egyetemben. Kitérek majd arra, hogy mi az a tézsde mint fogalom,
hogyan jon létre, mik vannak ra hatassal. Hogyan tud valaki a tézsdén kereskedni, milyen alap
tudasok sziikségesek hozza. Ezek utan bemutatom a legnépszeriibb elemzési modszereket,
mind technikai, mind fundamentalis szinten. Ezeket gyakorlati példaval is alatdmasztanam,
illetve konkluziokat vonnék ezek hatékonysagarol. Végiil pedig a kereskedd robotokrol ejtenék

par szot.

1 T&zsde alapjai, mikodeése

A To6zsde az a hely ahol befektetdk kiilonboz6 termékekkel kereskednek egymas kozott. Egy
nyilt, kézpontositott piac, amelyen a téke szabadon aramolhat vevo és elado kozott. Eredetileg
arra talaltdk ki, hogy az olyan cégek amelyeknek tOkére volt sziikségiik, egy alternativat
kinaljanak a bankok hiteleivel szemben. A bankok hiteleinek magas kamatkdltségei helyett a
magan befektetok pénzével noveljék a tokéjiiket, igy sokkal koltséghatékonyabban jutva
pénzhez. Ez a befektetoknek jovedelmezd, mivel altalaban valamilyen jutalmat kaptak a
befektetett pénziikkel aranyosan. Ilyen példaul, hogy szavazati jogot kaphattak az adott cégben
vagy évente osztalékot fizettek az adott év teljesitménye €s a befektetett 0sszeg nagysagaval
aranyosan.

Ma mar a tézsde barki altal elérhetd, de csak a megfelelden képzett személy végezhet adas
vételt, ilyenek a bankok, brokercégek. Ha ugy dontiink, hogy venni szeretnénk egy részvényt,
akkor a tényleges vételt 6k fogjak intézni nekiink. A mai modern vilagban mar nem telefonon
kell a brokertinkkel tartani a kapcsolatot, hanem kdonnyedén interneten keresztiil egy kattintassal
kereskedhetiink. Régen, ha vettiink egy részvényt azt fizikalis bizonylat formajaban kaptuk
meg. Ma mar fizikailag nem keriil hozzdnk semmi, minden adés vételt szervereken tarolnak,
igy lehet0ség van egy ligyletet masodpercek alatt elvégezni.

A kezdeti részvények mellett ma mar szamos opcionk van kereskedésre, ilyen példaul a deviza
vagy az arupiac. Ezeknek az éarat az adott termék kereslet kinalata hatdrozza meg. Az aktualis

adott aron tudunk vasarolni vagy épp eladni attol fiiggden, hogy szerintiink az ara le vagy felfele
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fog mozdulni. Nyereségiink akkor lesz ha egy terméket alacsony aron vesziink ¢s magas aron
adunk tovabb, vagy magas aron adunk ¢€s utdna vessziik vissza alacsony aron. Tehat a tézsde
lényege, hogy eldre tudjunk spekulalni az arfolyam mozgéséaval kapcsolatban, majd j6 dontések
aran ebbdl profitalni tudjunk. A t6zsde nem egyszeri jaték, nem lehet folyamatosan nyerni. Sok
tiirelem ¢és kitartas sziikséges, mivel hosszutavon el kell viselniink, hogy néha vesztiink is.
Ehhez kell megfelelé kockazatelemzés, sziikségesek kiillonb6zo kereskedési stratégiak amelyek
ugy vannak kialakitva, hogy a lehetdé legnagyobb nyereséget tudjuk elérni az adott
instrumentumon, illetve rengeteg tudas és informaciodra is sziikségilink van.

A t6ézsdében szinte elengedhetetlen a tokeattétel. Mivel példaul a deviza kereskedésnél olyan
kicsi az arfolyam valtozasa, hogy tokeattétel nélkiil legalabb millids nagysagh letétet kellene
hasznalnunk ahhoz, hogy hasznalhatd Osszeget tudjunk realizalni. Mikddése egyszeri. Ha
mondjuk tizszeres attéttel kereskediink, akkor ha tizezer forint a letétiink, szazezer forintnyi
osszeggel kereskediink valdjdban. Fontos még megemliteni a spread®-et, ez a broker haszna.
Lényegében ugyan az mint a valuta valtoknal, csak sokkal kisebb értékii. Ha példaul vesziink
valamit, azt valamivel nagyobb arfolyamon teljesitik mint a piaci ar. Ezért van az, hogy minden
kotésnél minusz értékbdl indulunk. Szot szeretnék ejteni még az tigynevezett pip®-ekrdl. A pip
egy egységnyi elmozdulast jelent. Egy pip altalaban a lehetd legkisebb elmozdulést jelenti. Az

arfolyam mellett ez a méasik modszer amit a kereskedok hasznalnak deviza kereskedésnél.

1.1 Tbzsdei termékek kategoriai
Szamos olyan termék van a t6zsdén amivel kereskedhetiink. Ezek kozott vannak melyek

rovidebb, vagy hosszabb tavi kereskedésre alkalmasak. Ennek fiiggvényében meg Kkell

talalnunk a nekiink legmegfelelébbet.

1.1.1 Devizapiac
Az egyik legnépszeriibb fajtalya a tézsdei termékeknek. Szoktik még Forex®-neK is hivni.

Jellemzden a napi és skalp kereskedési idétavokat szoktak alkalmazni a deviza kereskedésnél.
Ennél a terméknél két kiilonbozd devizapar arfolyam kiilonbségével kereskediink. Ilyen példaul
az EUR/USD vagy USD/CHF. Szinte minden devizapar megtalalhato. A deviza kereskedésnél

szinte kizardlag technikai elemzést hasznalunk kereskedés soran.

! Spread: Angol kifejezés, a tdzsdében a vételi és eladasi ar kiilonbségét jelli.
2 Pip: Angol kifejezés, A tzsdében hasznalt egyfajta mértékegység az érmozgasra.
3 Forex: Az angol foreign exchange (valutavéltas) szavakbol tev8dik dssze.



1.1.2  Arupiac
A aru piacon olyan instrumentumokat talalhatunk, mint az arany, eziist, olaj, cukor. Ezeket

inkabb hosszu, tobb éves tavlatokban szoktak kereskedni. Leg népszeriibb koziiliikk az arany.
Szinte minden nagyobb befektetd tart aranyat fizikalisan, vagy tézsdén keresztiil, mivel hosszu

tavon nem veszit az értékébdl, ellentétben barmilyen valutaval.

1.1.3 Részvények
A masik legnépszeriibb kereskedési forma. A részvényeket egy cég bocsajtja ki annak

reményében, hogy azokat a befektetOk megvasaroljak, igy megnovekedett tokéhez juthatnak,
hogy tovabb tudjak fejleszteni vallalkozasukat. Ilyenek példaul a MTelekom, OTP vagy
Amerikéban az Apple cég. Sok esetben a cég osztalékot fizet a nyereségbdl azoknak, akik vettek
az altaluk kindlt részvénybdl. Ezen kiviil a részvény armozgasa is nyereséggel kecsegtethet.
Részvényekkel kozép- €s hosszutavon kereskednek, €s technikai és fundamentalis elemzést is

hasznalnak.

1.1.4 Indexek
Az indexek egy adott orszag tdzsdéjén forgd legnagyobb kapitalizacidju részvényeit

tartalmazza. Ezeknek a részvényeknek a stlyozott ara lesz az index ara. Példaul A Budapesti
Ertéktézsdének az indexe BUX, mely olyan Magyar részvényeket tartalmaz mint a MOL,
MTelekom, OTP, Richter és még sok mas. A legnépszeriibb index Amerikaban talalhato, az
ugynevezett S&P 500, mely Amerika 500 legnagyobb cégét foglalja magaba. Indexekkel
hosszu tavon érdemes kereskedni. Nagy elénye, hogy éves tavlatokban szinte biztos, hogy az

ara novekszik, igy egy alacsonyabb kockézata befektetésnek mindstil.

1.1.5 Kriptovaluta
A kriptovalutdk olyan decentralizalt eszk6zok, melyek a hagyoméanyos devizakat hivatottak

felvaltani. Elsé ilyen volt a Bitcoin, de ma mér szamost altcoin® is jelen van, ilyen az Ethereum.
Valos belsé érték nélkiili, digitalis fizetd eszkozok. Ertéke csupan annyi, amennyit a hasznaloi,
a bizalmukkal megszavaznak. El6nye, hogy decentralizalt, tehat nem all senkinek a feliigyelete
alatt. Miikodése az ugynevezett blokklanc technoldgian alapul. Ez azt jelenti, hogy mig példaul
egy deviza adasait-vételeit egy kozponti bankrendszer tarolja, addig a blokklancban minden

résztvevd jelen van, és a tranzakciokat szétszorva taroljak titkositott formaban. Sokan ezt tartjak

4 Altcoin: A Bitcoin és alternativ szavak dsszeolvadasabol keletkezett, a Bitcoinon kiviil minden kriptovalutat
ebbe a kategoriaba sorolnak.



a jovo fizetd eszkozének eldnyei miatt. Viszont szamos hatranya is van, példaul az extrém
magas volatilitas. Egy nap alatt akéar tobb mint 20%-ot is mozoghat az 4ra, ami értékmegdrzés
szempontjabol nem a legjobb. Aki viszont kereskedni szeretne vele, hatalmas nyereségre tehet

szert (Cryptofalka, 2020).

1.2 Grafikonok tipusai
A grafikonokat arra hasznaljuk, hogy bizonyos idénként rogzitve legyen az ar egy grafikonban,

melynek egyik tengelye az id6, masik az ar. Ezeket 6sszekotve kapjuk a grafikont, amivel
konnyen at lathatéak az arvaltozasok és egyszertien kivehetok a kiilonbozé alakzatok. A

grafikonoknak harom tipusat hasznaljuk.

1.2.1 Vonal diagram
Ez a diagram tipus a legegyszerlibb, és legrégibb. Lényegében a vonal utjat a zar6 arak

hatarozzak meg az adott idotav fliggvényében. Egyszerlien attekinthetd, konnyen fel lehet

ismerni rajta az alakzatokat. Viszont precizebb elemzésekre nem alkalmas.

1.2.2 Bardiagram
Az alap vonal diagram kevés informacidt hordoz magaban a lehetd legprecizebb elemzéshez,

ezért talaltak ki ezt a fajta diagramot. Annyiban kiilonbo6zik a vonal diagramtol, hogy nem
egybefiiggd, illetve zardaron kiviil a nyitdt, napi maximum €s minimum 4arat is tartalmazza.
Ezzel lehetové téve egy hatékonyabb arelemzést. Az arfolyamot egy fiiggdleges vonal jeloli,
melynek teteje a maximum, alja a minimum 4rat jeloli. Ezen van két vizszintes vonal, a bal
oldali a nyitd, a jobb a zaro6 arat mutatja.

1. dbra: Bar diagram

Maximum ar

Myitd ar

7 Ard Ar

Kinimum ar

Forras: sajat szerkesztés

1.2.3 Japan gyertya
A japéan gyertya lényegében ugyan az mint az eléz6 diagram tipus, a kiilonbség csak annyi,

hogy a maximum, minimum 4arat a gyertya kanoca, mig a nyitd és zar6 arat a gyertya teste



jeleniti meg. Altalaban a nyitashoz képest az emelkedé arat egy fehér testii gyertya, mig a

stillyedot egy fekete gyertya mutatja.

2. abra: Japan gyertya

Maximum ar Maximum ar
Zard ar Myitd ar
Myita ar Zarg ar
Minimum &r Minimum &r

Forras: sajat szerkesztés

1.3 Kereskedési iddtavok
A kereskedésnél fontos szempont, hogy milyen idétavon kereskediink. Ezek a par masodperctol

akar évekig tartok is lehetnek. Mindegyiknek megvan a maga elénye és hatranya, ennek

megfelelden kell kivalasztani a sajat vérmérsékletiinknek legmegfelelobb kereskedési format.

1.3.1 Hosszutavu kereskedes
A hosszutavu kereskeddk a napos és az a feletti id6tavokat elemzik. Sokszor egy pozicioban

évekig is bent maradnak és annak osztalékbol realizaljadk a hasznukat. Nem a gyors nyereség
hanem a hosszutavu befektetés a cél. Leginkabb a hosszt tavl trendeket figyelik és legfoképp
fundamentalis alapon elemzik amibe fektetnek. Viszont nagy toke kell hozza, hogy az arfolyam
ingadozasokat atvészeljék, és sokszor hosszu 1don keresztiil lehetnek veszteséges pozicidoba

(Horvéth, 2018).

1.3.2 Rovidtavu, kozéptavu kereskedés
A rovidtava kereskeddk az ords, négyorad és napos idétavokat haszndlja. Egy pozicidban

legalabb napokig benne marad, egészen akar honapokig is. Tobbszor realizal hasznot. Féként

technikai elemzést haszndl, és a kozéptava trendeket figyeli (Horvath, 2018).

1.3.3  Napon bellli kereskedés
A napon beliili kereskeddk napon beliil zarjak a pozicidkat, ritkan eléfordul, hogy egy napnal

tovabb maradnak ha a piac igy engedi. Maximum egy 6ras idétavot hasznal. Napi tobb poziciot
is zarhat. Szinte csak technikai elemzést hasznalnak. A rovid poziciok miatt kevesebb a
realizalhato nyereség, ezért magasabb toke attéttel kereskednek, hogy kompenzaljak a kisebb

armozgasokat. Hatranya, hogy a napi tobb pozicido tobb koltséggel jar, illetve nagyobb
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koncentraciot igényel mint az elobbi kereskedési formak. Cserébe viszont nyugodtan aludhat

mivel éjszakara nem hagy nyitott poziciot (Horvath, 2018).

1.3.4 Skalp
A legnehezebb kereskedési forma. Ez a kereskedd tipus par mésodperctdl par percig tartja a

s

attétet hasznalnak, mivel 10-20 pip nyereséget realizalnak.

2 Elemzési modszerek

2.1 Fundamentalis elemzés
A fundamentalis elemzés alapfeltevése, hogy az arfolyamot alapvetéen a fundamentalis

tényezOk hatarozzak meg, és a részvények ara csak rovid idore (legfeljebb 1-2 évre) térhet el a
fundamentdlis értéktdl. A fundamentélis elemzdk a tarsasdg mitkodését, annak értékét és a
részvény tényleges belsd értékét vizsgdljak. Ehhez megprobaljak azokat a tényezdket eldre
jelezni, amelyek a tarsasag nyereségének jovobeli alakuldsat hatarozzak meg. A kiilonb6zo
vallalatértékelési eljarasok segitségével az adott vallalat redlis értékét hatarozzdk meg, igy
ellendrizve, hogy egy részvény til, vagy alul van-e arazva, ebbdl kifolyolag, hogy venni, vagy
eladni érdemes.

Mivel rovidtavon inkdbb a kereskeddk hangulata, pszichologiaja a meghatarozo, ezért ezt a
fajta elemzés kizardlag hosszitavon érdemes alkalmazni. Alkalmazédsa inkabb a nagyobb
befektetdk korében haszndlatos, mivel egy komoly, mindent atfogd elemzést elkésziteni nem
egyszerl feladat, sokszor egy egész csapat dolgozik rajta. Viszont mi is készithetiink elemzést,
ha birtokaban vagyunk a megfelel6 képleteknek és informacioknak. Erdemes még az interneten

hozzaférhetd elemzéseket megtekinteni és értelmezni.

2.1.1 P/S°> mutatd
Ez a mutat6é azt mutatja meg nekiink, hogy az adott tarsasdg mérete mekkora aranyban all a

megtermelt bevétellel. Tehat egységnyi megtermelt ar bevételért mekkora arat kell fizetni.
Kétféle nézetbdl lehet szamolni:
e P/S =atarsasag teljes kapitalizacioja / éves arbevétel

o P/S =részvény ara / egy részvényre juto éves arbevétel

5 P/S: A Price (4r) és Sale (eladas) roviditése.



Mindegyik szamitassal egy egységnyi mutatét kapunk, mellyel a tdzsdei tarsasdgok
Osszehasonlithatéva valnak. Példaul ha ,,A” tarsasag P/S mutatojanak értéke kettd, ,,.B”
tarsasagé pedig harom, akkor az ,,A” tarsasagba éri meg befektetni, mivel itt egy forintnyi
arbevételt termeld vallalkozasba fektetlink ketté forintot, a ,,B” tarssag esetén pedig ugyan
ennyiért harom forintot adunk.

A P/S mutat6 széles korben alkalmazott egyszerlisége miatt. Hossza id6 és alkalmazés utan
rajottek, hogy a mutatd azoknak a véllalatoknak a részvényét emeli ki, melyek az adott id6ben
népszeritlenek a tdzsdén. Ez azért j6 mert ezek a cégek par év mulva sokkal jobban teljesitenek
mint a népszeriibb tarsaik, illetve nagyobb az esélye, hogy ezeknek a vallalatoknak a vezetdi
olyan dontéseket hoznak, melyek nagyobb profitot eredményeznek és erre a tobbi befekteto is
felfigyel, igy a befektetésiikkel népszertisitik a részvényt aminek hatdsara felmegy az
arfolyama.

A P/S mutaté 6nmagaban hordoz némi veszélyt, mivel a cégek kisebb-nagyobb mértékben
tudjak manipuldlni az eredményiiket, ami miatt valotlan adatokat kaphatunk. Ezért érdemes
ezeket a mutatokat kombinalni, hogy kiszirjiik ezeket a triikkkdzéseket (Attila, Fundamentalis

elemzés, 2014).

2.1.2 P/E® mutatd
A P/E mutatd azt vizsgalja, hogy a részvény arahoz képest mekkora nyereséget termel a

tarsasag. Igy kiszdmithatjuk a részvény 4ra és az egy részre jutd nyereség hanyadost.
Kiszamitasa egyszerii, mivel az egy részvényre jutd nyereséget a cégek kozz¢é teszik, a részvény
arat pedig csak le kell olvasnunk a grafikonr6l. Népszeriisége miatt szinte minden tdézsdei
tarsasagnak megtalalhat6 a P/E ratdja a kiilonb6z0 részvénysziird portalokon.

A P/E rata emelkedése arra ad kovetkeztetést, hogy a részvény ara nagyobb mértékbe
novekszik, mint ami a nyereség alapjan varhato lenne. Példaul egy tarsasag arfolyama 100
forint, egy részre jutd nyereség 20 forint, akkor a mutato értéke 5 (100/20) lesz. Ezek utan ha a
részvény arfolyama nd, de a nyereség nem valtozik, vagy az arfolyam nagyobb mértékben
novekszik, akkor az ardnyunk nagyobb lesz. Példaul 200 forint arfolyam osztva 30 forint
nyereséggel 6,7-es aranyt mutat. Ilyenkor a részvényiink talarazott, tehat varhato, hogy idével
lefele fog majd korrigdlni. Ez a mutatd természetesen forditva is alkalmazhato, ha a
megszokotthoz képest esik az arany, akkor alularazottsagrol beszéliink (Attila, Fundamentélis

elemzés, 2014).

6 P/E: A Price (4r) és Earnings (nyereség) roviditése.
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Mivel ez a mutaté sem egy egységes fix mértékegység, ezért ahhoz, hogy hasznalni tudjuk,
Ossze kell hasonlitanunk az iparagban jelen levd tarsasagokkal, tobb éves atlagot kell
figyelembe venniink mind a tarsasdgon beliil, mind a versenytarsak Osszességébdl. Igy a
tarsasag atlagdhoz, vagy a versenytarsak atlagahoz tudjuk viszonyitani a kapott eredményeket.
Elemzok megfigyelték, hogy hosszl tavon minden részvény a P/E ratdjanak az atlaga kortil

ingadozik, tehat a magas atlag feletti P/E mutato (tularazott) el6bb utdbb az atlag ala fog kertilni.

2.1.3 P/B’ mutatd
A P/B mutat6 a vallalat konyv szerinti értékét viszonyitja a részvény arfolyamhoz. Ugy

szamolhatjuk ki, hogy az aktudlis éarat elosztjuk az egy részvényre jutd sajat tOkével. Ha
eredményiil egynél kisebb szamot kapunk, akkor a véllalat piaci értéke alacsonyabb, mint a
vallalat konyv szerinti értéke. Ha ez a szam nagyobb mint egy, akkor a vallalat kapitalizacioja
nagyobb mint a konyv szerinti értéke. Ezzel a mutatoval érdemes olyan cégeket keresni,
amelyeknek mutatdja egy alatt van. Illetve itt is érvényes, hogy a versenytarsak kozotti
Osszehasonlitassal egylitt kell értelmezniink az eredményt (Attila, Fundamentalis elemzés,

2014).

2.1.4 Quality junk® stratégia
Ez a stratégia arra alapoz, hogy amelyik részvény mindségi, abba biztosan megéri fektetni,

hiszen a vilag legnagyobb befektetdi is mindségi részvénybe fektetnek. A mindségi részvények
kisziirésében négy fo szempont jatszik szerepet:

e A magas jovedelmezOség

e Novekvo nyereséggel rendelkezd tarssagok

e Biztonsagos tarsasagok

e Osztalék fizetés
A jovedelmezdség a megtermelt nyereség vizsgalatat jelenti a konyv szerinti érték
viszonyaban.
Novekvo nyereségnél elsdre figyelniink kell arra, hogy ténylegesen a nyereség, nem vallalat
novekedését figyeljiik, hiszen ha csak a cégérték novekszik, az negativan hat az arfolyamra. A
dolgunk minddssze annyi, hogy figyelniink kell az el6z6 pontba mutatott mutatokat, hogy azok

értéke novekedést mutat-e évrol évre.

" P/B: A Price (4r) és Book (kdnyv) roviditése.
8 Quality Junk: Angol kifejezés, jelentése mindségi szemét.
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A biztonsag ez esetben azt jelenti, hogy a részvény volatilitdsa alacsony. Ez tulajdonképpen azt
jelenti, hogy az arfolyam mekkora mértékben ingadozik az atlag koriil. Ide sorolandé még az
ugynevezett Béta Faktor, ami ugyan ugy a volatilitast elemzi azzal a kiilonbséggel, hogy a
részvény volatilitasat a piac volatilitdsdhoz viszonyitja. Ha az értékiink egy, akkor a volatilitas
megegyezik a piacéval, ha ennél alacsonyabb vagy magasabb, akkor értelem szeriien a
volatilitas is alacsonyabb vagy magasabb a piaci atlaghoz képest.

Kovetkezd az osztalék fizetés vizsgalasa. Ez azt mutatja meg, hogy a megtermelt nyereség
mekkora részét fizeti ki a vallalat a befektetok részére. Ezt érdemes egyiitt vizsgalni a vallalat
addssagaval. Azaz meg kell nézniink, hogy a cég mennyire fizetoképes a hitelekkel szemben,
illetve, hogy milyen el6jelii a sajat toke.

Ha ezeket figyelembe vessziik, és kivalogatjuk a legmegfelelobb részvényeket, konnyen
taldlkozhatunk azzal, hogy ezeknek a részvényeknek az ara elégé magas. Mivel a nagyobb
befektetk is hasznéljak ezt az elemzési modszert, Ok is ezekbe fektetnek, aminek hatésara

ezeknek a részvényeknek az ara felemelkedhet (Attila, Fundamentalis elemzés, 2014).

2.1.5 Osztalék szamitas
Lényegében itt azt kell figyelniink, hogy egy részvényre mennyi osztalék jut, tehat az osztalék

Osszegét osszuk az arfolyam Osszegével. Minél nagyobb ez a szdm annal érdemesebb egy
részvénybe fektetni. Nagy vita alakult ki az osztalékhozam alapt kereskedés kapcsan. Szamos
kutatas arra enged kovetkeztetni, hogy az ezen alapuld kereskedés onmagaban nem jelenti azt,
hogy a vallalat évek elteltével sokkal nagyobb hozamot képes generdlni. A kutatasok 100 év
tavlataban tudtak csak kimutatni olyan eltéréseket, amelybdl megallapithatd, hogy ekkora
id6tavra hasznos lehet ha magas hozamu részvénybe fektetiink. Ezek alapjan az
osztalékhozamot men ajanlott csak Onmagéaba vizsgalni, a tobbi mutatoval egyiitt kell
alkalmaznunk, ha a lehet6 leg nyereségesebek akarunk lenni (Attila, Fundamentalis elemzés,
2014).

2.2 Technikai elemzés
Technikai elemzésnek hivjuk azt, amikor egy adott instrumentum grafikonjabol probaljuk meg

elore jelezni az ar valtozasat. Ezt tehetjilk egyszerli alakzatok keresésével vagy kiilonb6zo
matematikai szamitasokkal. A technikai elemzést harom megfigyelés alapjan mikodik. Az
egyik, hogy a piac mindent bearaz. Ez azt jelenti, hogy a fundamentalis elemzéssel szemben
nem kell tudnunk, hogy milyen gazdasagi események fognak bekdvetkezni, mivel minden

megjelenik majd a grafikonon. A masodik, hogy az arak trend szertien mozognak. Ez azt jelenti,
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hogy ha kialakuloban van egy trend akkor nagy eséllyel az ar a trendet fogja kovetni. Végiil
pedig a torténelem ismételi dnmagat. Ha elemezziik, hogy a multban milyen mozgasokat
végzett egy arfolyam kovetkeztethetiink arra, hogy nagyjabol ugyan az fog kialakulni. Ezeken
kiviil még alapoz az emberi pszichologiara, ebbdl kovetkeztetve, hogy bizonyos arvaltozasok

milyen hatést valthatnak ki a kereskedokbdl.

2.2.1 Trendek
A technikai elemzés egyik mddszere ha trendeket, ciklusokat keresiink. Mint ahogy irtam, e

fajta elemzés egyik alaptézise, hogy az arfolyam trend szertien, ciklikusan ismétlédik. Ezeket
keresve a grafikonon kdnnyen megéallapithatd, hogy az arfolyam varhatéan melyik iranyba fog
tovabb haladni. Am ez nem minden esetbe teljesen egyértelmii. Kell hozza tapasztalat, hogy a
kereskedd konnyen meg tudja allapitani mit is lat. Harom féle trendet kiilonboztetiink meg.

Ezek az emelkedd, siillyedo €s vizszintes.

Emelked6 trendet akkor kapunk ha egy arfolyam minimum pontjait 6sszekotve egy emelkedd
vonalat kapunk. Ez a vonal szolgél tdmaszként. Amig az ar nem tori 4t a tiamaszvonalat és nem
zar alatta, akkor tovabbi novekedésre szamithatunk. Ellenkez6 esetben ha az ar attori a tamaszt
¢s zar is alatta akkor trendfordulorol beszEliink. Ilyenkor szinte biztosak lehetiink benne, hogy

egy esés fog kovetkezni.

3. dbra: Emelkedd trend
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Forras: Metatrader 4 kereskedési szoftver

Siillyedd trendet akkor kapunk ha egy arfolyam maximum pontjait dsszekotve egy siillyedd
vonalat kapunk. Ez a vonal szolgal ellenallasként. Itt is ugyan az érvényes mint az emelkedd

trendnél, csak kitorés esetén emelkedésre szamithatunk.
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4. abra: Csokkend trend
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Vizszintes trendrdl akkor beszéliink ha az arfolyam maximumat vagy minimumat egy

vizszintes vonallal tudjuk 0sszekotni. Ez a vonal szolgéalhat ellenallasként és timaszként is.

5. abra: Vizszintes trend
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2.2.2  Csatornak
A csatorndk lényegében olyan trendek amelyek egy parhuzamos tdmasz ellenallas kozt

mozognak. Ebbdl is van emelkedo, siillyed6 és vizszintes. Az arfolyam mindaddig a csatornan
beliil mozog, mig at nem tori az egyik vonalat és a csatornan kiviil zar. Ha kitor, altalaban a
csatorna szélességével megegyezd nagysagig mozogd. Létezik ugynevezett vissza tesztelés, ami
példaul a kitorés utani emelkedést kovetden egy visszaesés. Ha ez megall az ellendllas
vonalaban és visszafordul akkor nagy valdsziniiséggel allithatjuk, hogy nagyobb emelkedés fog
bekdvetkezni. Ha visszaesik a csatornaba akkor tovabb halad az ar a csatornaba, a kitorés

meghiusult (Kecsekeméti , 2006).

Itt 1athato egy vizszintes csatorna, amibdl a kitort ar pont a csatorna szélességével egyenlden

esett le. Erdemes tehat a célarat ide helyezni.
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6. abra: Vizszintes csatorna

' b St
H ' l ﬂnll ] ﬂ ' ”I'H'L “" ﬁ ! A [nl
) ! l n“# R ;ﬂ " [J ] L.l lt » 'u.,,” A
T 'ﬂ IT”& '*I“ 'n'[l |'I“‘$=I| ]U.V_."u Al 1'— ‘ |

Iy.
L U'ii ‘"‘I].

I,
' lw‘i:”'r“u-uqu*“--,

! |T.':IU|~:IW ':Jv".'ﬂ hlh[:1

Iﬂﬂ: !
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A kovetkez6 képen pedig egy emelkedd csatornabdl vald kitorést lathatunk. Itt is hasonldan

kell meghatdrozni a célarat:

7. abra: Emelkedd csatorna

Forras: Metatrader 4 kereskedési szoftver

2.2.3 Alakzatok
Az alakzatoknak nagy szerepe van a technikai elemzésben. Kereskeddk hosszu megfigyelés

utan rajottek, hogy az arfolyam mozgas cstcsai és mélypontjai vonallal valdé 6sszekotése
kiilonbozé geometriai alakzatokat hoznak létre, melyek szignalként szolgalhatnak és eldre
jelezhetik az arfolyam mozgasanak iranyat. Gyakran talalkozhatunk alakzatokkal kereskedés
soran. Felismerve 6ket nagyban javithatunk kereskedésiink eredményességén. Altaldban rovid
¢s kozéptavon alkalmazzuk Oket. Két fajta alakzatot kiillonbdztetiink meg, a trenderdsitd és
trendvalto alakzatokat.

A trenderdsitd alakzatok lényegében arra adnak jeleket, hogy az arfolyam véltozatlanul fel,
vagy lefele fog tovabb mozogni. A trendvaltd alakzatok arra adnak bizonyossagot, hogy az
emelkedd vagy es6 trendiink irdnya valtozni fog. Ugyanazon alakzatok mind emelkedd, mind

es6 trendnél is 1étrejohet, értelem szertien ilyenkor forditva is latjuk dket (Kecsekeméti , 2006).
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Trenderdsitd alakzatok
Elsé ilyen a haromszog. Ugy jon létre, hogy ha az arfolyam mélypontjait és csucsait

Osszekotjik, akkor két egymas fele tartd vonalat kell kapnunk. Ez alkotja majd a
haromszogiinket. Haromféle haromszoggel talalkozhatunk attol fliggéen, hogy merre halad az
arfolyam. Lehet olyan amelynek als6 vagy fels0 vonala vizszintes, ez egy derékszogi
haromszogre fog hasonlitani, és lehet egyenes szara is. Ahogyan az ar halad a haromsz6gon
beliil, folyamatosan vissza-vissza pattan a két vonalon beliil, mig egyszer a trend irdnyéaba a két
vonal keresztezése elott kitor. Innéttdl helyezhetjiik el a célarunkat olyan tavolsdgban, mint a

haromszog két legtavolabbi pontja. Emelkedd trendnél erre az alabbi képen latunk példat:

8. dbra: Haromszog alakzat

Forras: Metatrader 4 kereskedési szoftver

A Zaszl6 is egy alakzat. Azért z4szl6 a neve mert az arfolyam hirtelen emelkedését vagy esését
(ez lesz a z4sz16 rudja) egy csatorna koveti. Ez adja a zaszl6 kinézetet. Altaldban a csatornabol
vald kitorés utan kozel azonos esés vagy emelkedés fog folytatdodni mit a z4sz16 rudja. A
nyereség meéretezést, mindig a z&szl6 tavolabbi oldalaval hatarozzuk meg. Létezik olyan
formaban is, hogy nem egy csatorna, hanem egy haromszog alakul ki a rad utan. Ezt szoktak
arboc szalagnak is nevezni, ugyan azon szabalyok vonatkoznak rd mint a zaszlora. A képen egy

forditott zaszlot lathatunk. Siillyed6 trendnél az alabbi képen lathatunk erre példat:
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9. dbra: Forditott zdszI6 alakzat
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Utols6 alakzat a csésze. Ha van egy ellenallasunk amelyrdl a lepattano arfolyam egy U format
alkot, majd a mésodik lepattanas utan is egy kisebb U betli jon 1étre, csészérdl beszéliink. Itt az
elsé U betli legnagyobb tavolsaga az ellenallastol lesz kitorés utan a célarunk. Erre az alabbi

képen lathatunk példat:

10. abra: Csésze alakzat
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Trendvdlto alakzatok
Egyik ilyen az igynevezett dupla cstics, vagy dupla mélypont. Lényegében példaul az emelkedd

trendiink belelitkdzik egy ellenalldsba, majd errdl visszapattanva egy tamaszba, ezutdn jbol
egy ellenallasba de nem tori at, vagy ténylegesen el se éri azt, akkor beszélhetlink errdl. Ezutan
ha attori a keletkezett tdmaszt, szamitani lehet arra, hogy trendfordul6 kovetkezik. Legalabb a
kialakult tdmasz ellendllas nagysadgaval megegyezd lesz az armozgéasunk. Az alabbi képen erre

lathatunk egy példat stillyedo trendben:
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11. abra: Dupla csucs

Forrds: Metatrader 4 kereskedési szoftver

Kovetkez6 a fej-vall alakzat. Az arfolyamunk egy nagyobb emelkedés utan visszaesik, majd
megall egy szinten. Ez lesz az egyik vallunk. Ezutdn a tamaszrol visszapattanva egy még
nagyobb emelkedést kdvetden visszaesik a tdmasz szintre. Ez lesz a fejiink. Végiil pedig egy,
az eloz6 vallal megegyezd alakzat jon 1étre. Ez a masik vall. A tamasz attorését kdvetden a
tamasz €és a legnagyobb csucs tavolsagaval megegyezd célarra szadmithatunk. Nyilvan ez az
alakzat es6 trend folytdn is létrejohet, értelem szertien fejjel lefelé. Erre az esetre lathatunk

példat a kovetkezd képen:

12. dbra: Fej-vall alakzat
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A szélesedd alakzat is trendfordulot jelez. Kinézete a kdvetkezd. Ha emelkedd trendrdl
beszéliink, akkor adott egy nagyjabol vizszintes tamaszvonal, €s egy felfele iranyul6 ellenallas
vonal. Az arunk a két vonal kozott fog cikazni, mig a trenddel ellentétes irdnyba ki nem tor.
Altaldnossagban haromszor, vagy tobbszor mozdul oda-vissza az arfolyamunk a két vonal

kozott. A kovetkezd kép erre mutat példat emelkedd trendnél:
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13. dbra: Szélesedd alakzat

Forras: Metatrader 4 kereskedési szoftver

Itt is talalkozhatunk haromszogekkel mint a trenderdsit alakzatoknal. A kiilonbség csupan
csak, hogy honnét 1ép be a haromszdgbe az arfolyamunk. Ha példaul feliilr6l, és egy kozel
vizszintes ellenéllas jon 1étre egy emelkedd tdmasszal, akkor egy trendforditot lathatunk. Itt is
ugyan azok érvényesek mint az 9sszes tobbi haromszdgnél. Erre az alabbi képen lathatunk egy
példat:

14. abra: Trendfordito haromszog

Forrds: Metatrader 4 kereskedési szoftver

Létezik még az ugynevezett ék. Ez hasonl6 az elébb emlitett haromszdghdz, kiillonbség annyi,
hogy példaul emelkedd trendnél mindkét vonalunk felfelé mutat, az arfolyamunk alulrol tor be

a vonalak koz¢é, illetve a kitorést lefele varhatjuk.
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2.2.4 Indikatorok
Az indikatorok az arvaltozas multbéli adataibol, matematikai képlet segitségével 1étrehozott

diagrammok, melyek megprobaljak elére jelezni a jovobeli ar mozgasokat. Az indikatorokat
négyféle csoportba rendezhet;jiik.
e Trendkovetd indikatorok: Ezeket az indikatorokat az arak visszamendleges
adataibodl képezziik. Ezek a jelzések mindig késnek, viszont annal pontosabbak.
e Momentum indikdtorok: A momentum indikitorokat az 4rak valtozasabol
szerkesztjiik. A piaci folyamatokat a valtozassal egy idOben, vagy elére jelzi.
e Volatilitast mérd indikatorok: A volatilitds az ar elmozdulasanak nagysagat irja le
az elmozdulas iranyatol fiiggetleniil. A nagyobb elmozdulasok eldrejelzését segitik.
e Fofgalom alapt indikéatorok: ezek az indikatorok az arfolyamokbol és a forgalmi
adatokbol probaljak eldre jelezni, hogy egy piacot akkumulécid vagy disztribucio
jellemez.
Az indikatorok onmagukban is adhatnak jelzéseket, példaul a tobb vonalas indikatoroknal ha
keresztezik egymadst, vagy ha egy bizonyos érték ald, vagy fol¢ mennek. Az indikéatorokat
hasznalhatjuk még divergencia keresésére is. A divergencia lényegében annyit tesz, hogy mig
az indikatorunk csokkend trendet, csucsokat mutat, addig az arfolyamunk felfele mozog. Ebbol
adodik, hogy a két mozgas ellentétes egymassal ami trendvaltozast eredményez. A divergencia
bemutatasara a CCI indikator péld4jaban keriil sor. Az indikatorok nagyon sok variansaval
talalkozhatunk manapsag, ezért én csak a leg népszeriibbeket szeretném bemutatni

(Kecsekeméti , 2006).

Trendkovetd indikdtorok

Mozgdatlagok
Arra hasznaljuk elsésorban, hogy kisimitsuk a hullamz6 adatsort, illetve, hogy meghatarozzuk

a nagyobb iddtavok trendjeit kereskedés soran. A mozgdatlagl trendszamitds Iényege, hogy
egy iddsor n-edik eleméhez ugy rendeliink értéket, hogy atlagoljuk az n-edik elem el6z6
elemeit. Ahogy a periddus halad elére, a korabbi elemek kiesnek. Minden instrumentumnak és
idétavnak kiilon, mas-mas mennyiségii elembdl allo periodust kell alkalmaznunk. Minél kisebb
az n-elemiink, annal érzékenyebben reagal az arfolyam ingadozasaira. Hasznaljuk még vételi
és eladasi jelzésekhez is. Harom fajtajat kiilonboztetjiik meg. Van az egyszerii, exponencialis
¢s sulyozott. Ezen kiviil alkalmazhatjuk a nyito, zard, maximum, minimum és median értékeket.

Az egyszerli mozgobatlag az adatsor egyszerti atlagat szamitja ki, ebb6l alkotva grafikont. Ha
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mondjuk 6t napos mozgdatlagot néziink, akkor erre a napra az értékiink az elmult 6t nap zaro
arainak az 4atlaga lesz. Az exponencialis mozgoatlag hasonloképpen atlagot von, csupan annyi
kiilonbséggel, hogy a frissebb adatokat silyozottan szamitja be. Ennek kovetkezményeként
elobb kapunk jelet trendfordulérol. A stlyozas annak fiiggvényében valtozik, hogy hany taga
atlaggal szamolunk. A sulyozott mozgoatlag Iényegében ugyan az mint az el6z6, de mi

hatérozhatjuk meg, hogy milyen ardnyban kivanjuk stilyozni az adatokat (Kecsekeméti , 2006).

Két mozgdatlag
Két mozgoatlagh kereskedésnél egy gyorsabb, és egy lassabb mozgdatlagot hasznalunk. E két

mozgoatlag keresztezését hasznaljuk vételi, és eladasi jelzésként. Nem a legbiztosabb modszer
ha nyereségesen akarunk kereskedni. Elég nagy késéssel ad jeleket, és sok a veszteség.
Lathatjuk, hogy a nagyobb trendeket szépen jelzi, de egy oldalazé mozgassal nem tud mit

kezdeni.

Harom mozgdatlag
Valamivel jobb eredmény érhetd el mint az el6z6 modszerrel. Hirom mozgdatlaggal ki lehet

kiiszobdlni a fals jelzések egy részét. Két gyorsabb ¢€s egy lassabb atlagot hasznalunk. Akkor
kapunk vételi jelzést mikor a gy metszik egymast, hogy a leggyorsabb van legfeliil, a masodik
kozépen és a leglassabb legalul. Eladasi jel nyilvan ennek a forditottja. Hirom mozgdatlagbol
alakult ki az ugynevezett aligator stratégia. Egy 13, 8 és 5-0s simitott mozgo atlagbodl all,
melyek még 8, 5 és 3 ponttal el vannak tolva elére. Vételi vagy eladasi jelzést akkor kapunk,
amikor emelkedd trendnél a leggyorsabb mozg6 atlag keriil legalulra, a leglassabb pedig

legfeliilre. Az alabbi képen lathatjuk, hogy a nagy mozgasokat szépen eldre jelzi (Kecsekeméti
, 2006).

15. dbra: Mozgoatlag

Forras: Metatrader 4 kereskedési szoftver
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MACD? indikator
Az MACD egy olyan indikator ami harom mozgoatlag mozgasat tiikrozi. Elég elterjedt a

kereskeddk korében. Az MACD inkabb egy trenderdsité indikator. A harom mozgdatlagbol
csak kettot latunk. Az egyik az MACD vonal, aminek kiszamitasa két exponencialis
mozgoatlaggal torténik, alapesetbe egy 12 €és egy 21 napossal. A szignal vonal pedig egy 9
napos exponencialis vonal. Ez az indikator oszcillator jellegii, ami azt jelenti, hogy a két vonal
egy nulla érték koriil kering. Amikor az MACD vonal a szigndl vonal al4 esik, eladasi, ha folé,
vételi jelzést kapunk. Hogy ne kapjunk fals jelzéseket, csak akkor vegyiik figyelembe, ha joval
a nulla alatt vagy felett metszik egymast a vonalak. Fontos még, hogy csak akkor adjunk ha
joval nulla felett vagyunk, és akkor vegyiink ha joval alatta. Eszrevételem szerint, ha jelzést
kapunk és a két vonal ujra keresztezi egymast anélkiil, hogy a nulla vonal ellenkezd oldalara
érne, érdemes a pozicionkat zarni, mivel a trendiink tovabb folytatodhat. Az indikatort lehet

még hasznalni divergencia keresésére is (Kecsekeméti , 2006).

16. abra: MACD indikator
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A példankban lathatjuk, hogy az 1., 2., 4. és 5. kotésiink nyereséggel zarult. A 3. kotést pedig
zarnunk kellett, mivel a jel utan jra keresztezte egymast a két vonal anélkiil, hogy a nullvonal

ala ért volna. Ebben az esetben 1690 pip nyereségiink keletkezett.

CCI®
A CCI oszcillator modjara miikddik, ahol a 100 feletti és a 100 alatti értékek, az ugynevezett

extrém tartomanyok adnak jelzéseket vételre, vagy eladasra. Ha ezutan a két tartomany kozé, a

9 MACD: A moving average convergence divergence (mozgodatlag konvergencia divergencia) roviditése.
10 CCI: A commodity chanel index (4rucsatorna index) roviditése.
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semleges zonaba 1ép az érték, akkor pozicid zarasra kapunk jelet. Elterjedt hasznalati modja
még a divergencia felismerése. Erre mutat rd a példank, a divergencia utan az es6 trendbol
emelkedd trend alakul ki. Lathatjuk, hogy mig az 4rfolyam folyamatosan csékkend

mélypontokat alakit ki, addig az indikatorunk folyamatosan emelkeddket (Kecsekeméti , 2006).

17. abra: CCI indikator
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Momentum indikdtorok.

RSIH
Az RSI oszcillator tipust, zart skaldji momentum indikator. Nem az arakat hanem az arak

valtozasat vizsgalja egy matematikai képlet segitségével. Nagyon kedvelt, mivel a piaci
folyamatokat azzal egy iddbe, vagy eldre jelzi. A piac tulvett és taladott dllapotanak felmérésére
hasznaljak. A részfény arfolyam 6nmagéahoz viszonyitott ar erésségét mutatja. Ha az érték 70%
folott van talvett, ha 30% alatt van, akkor taladott a részvényiink. Arra tudjuk hasznalni ezt az
indikatort, hogy megmondja mikor kell kiszallnunk az adott poziciobol. Az extra magas vagy
alacsony jelzés esetén érdemes lehet kiszallni, mivel nem valoszinii, hogy tovabb emelkedni
vagy csokkenni fog az arunk. Egyes esetekbe megvarhatjuk, hogy az indikator visszatérjen a
70-30 értek kozé, ilyen esetben a vonal metszését tekinthetjiik pozicido zarédsi jelként

(Kecsekeméti , 2006).

Stochastic
A stochastic oszcillator tipusi momentum indikator. A lényege, hogy az aktudlis zardarat méri

0ssze a megeldzd kereskedési ar savval. Az értéke 100% és 0% kozott oszcillal. Tehat ha az

arak emelkedd tendenciat mutatnak, akkor a diagram a felsd értékhez kdzel mozog, viszont a

11 RSI: A relative strenght index (relativ erésségi index) roviditése.
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trend befejeztével a diagramunk elkezd lefele mozogni. Két vonalb6l all ez az indikator, az
egyik az ugynevezett lasu, mig a masik a gyors vonal. E16sz6r a gyors vonalat szamitjuk ki,
majd ennek a kisimitott valtozata lesz a lasst. Vételi jelet kapunk ha az oszcillator mondjuk
20% ala keriil és ezt a szintet alulrdl felfelé metszi. Eladési jelet pedig akkor, ha 80% f61¢ keriil
¢s lefele metszi ezt a vonalat. Vételi jelet kaphatunk gy is ha lassii a gyors vonal folé
emelkedik, ellenkezd esetben eladasi jelet. Hasznalhatjuk még divergencidk keresésére is

(Kecsekeméti , 2006).

18. abra: Stochastic indikator
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Forras: Metatrader 4 kereskedési szoftver

A példankon lathatjuk, hogy sokszor ad téves jelet, ezeket a fliggdleges vonalak jeldlik.
Lathatunk még egy divergenciat is, mely viszont egy elég jo beszallot adott az emelkedd

trendhez.

Momentum
A momentum indikétor azt mutatja meg, hogy egy adott trendnek milyen lendiilete van az adott

pillanatban, van-e még mozgas a trend iranyaba. A momentum grafikonja egy viszonyitasi pont
(100) kortiil ingadozik. Ha a momentum értéke 100, akkor az 4&r nem mozog. Ha pozitiv irdnyba
mozdul el, akkor gyorsuld novekedést jelez, de ha vizszintessé valik, akkor a novekedés megall.
Ellenkezd esetben a forditottja. Ugy szamitjuk ki, hogy az aznapi atlagarbol kivonjuk a
mozgoatlagot, majd a kiilonbséget osztjuk a kivalasztott mozgoatlaggal és szorozzuk 100-al.
Ha a momentum értéke 10% koriili, akkor trendvaltozds kovetkezik. Ha a gorbe meredek,
ellentétes irdnyba korrekcio varhatd. Hasznalhatjuk gy is, hogy ha az indikator mélyponton
van vételi, ellenkezd esetbe eladasi jelként értelmezziik. Hasznalhatjuk még divergencia

keresésre 1s (Kecsekeméti , 2000).
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19. dbra: Momentum indikator
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Forras: Metatrader 4 kereskedési szoftver

Lathatjuk, hogy a trendeknél jobban elemelkedik a kozépértéktdl, mig oldalazdé mozgasnal
szorosan a 100-as érték koriil mozog.

Forgalom alapu indikdtorok

Accumulation/Distribution
Ez az indikator az éar és forgalom kozott keres kapcesolatot. A divergenciat is felhasznalja az

elore jelzéshez, és segit észrevenni, hogy az eladok vagy a vevok vannak-e tobbségbe a piacon.
Ennél az indikatornal kizardlag a divergencia alapjan kereskediink. Ha bika divergencia van

akkor venni, ha medve akkor eladni érdemes (Kecsekeméti , 2006).
20. dbra: A/C indikator
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Ezen a képen példat lathatunk a divergenciara.
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Chaikin Money Flow
Ez a tipusu indikator matematikai szamitasaban hasonlit az Accumulation/Distribution-hoz. A

kiilonbség annyi, hogy csak egy meghatirozott id6 szamainak kumuldlt 0sszegét veszik
figyelembe. Ez az indikator a kitorésekre figyelmeztet, nagyobb iddintervallumban pedig
trendinformaciokat szolgaltat. Vételi jelzésrol akkor beszélhetiink ha az arfolyam ugy zar, hogy
az indikator a nulla érték felett van. Eladasi jelzésnél pedig ennek a forditottja. Itt is kereshetiink

még divergenciat is, a jeliink pedig a nulla vonal attorése lesz (Kecsekeméti , 2006).

On Balance Volume
Az On Balance Volume indikator az arfolyamokbdl és a forgalmi adatokbol probalja felmérni,

hogy egy adott értékpapir piacat az akkumuléaci6 vagy a disztribucié jellemzi-e. Ha az arfolyam
emelkedik akkor az értékpapir forgalmaval noveljiik az OBV értékét, ha viszont az arfolyam
csOkken, akkor a forgalom értékével csokkentjiik. Ha az arfolyamunk egy savban kozlekedik,
akkor figyeljik az OBV-t, mivel emelkedd, vagy csokkend grafikon esetén Kkitorésre

szamithatunk. Itt is figyelhetjiik a divergenciat (Kecsekeméti , 2006).

Percentage Volume Oscillator
A PVO a forgalomra szamitott két kiilonb6z6 mozgodatlag szazalékos kiillonbsége. Kereskedési

jelzést akkor ad ha a PVO 4ttori a nulla vonalat, illetve ha divergenciat észleliink (Kecsekeméti

, 2006).

Volatilitdst méréd indikatorok

Bollinger szalag
A Bollinger szalago egy ar csatorna tipusu indikator. A csatorna széllességét egy valasztott

iddtartamt mozgoatlag szorasi savja hatarozza meg. A szorasi savot a normal eltérés (standard
deviation) statisztikai modszerrel hatarozzuk meg. Mivel a szalagok kozti tavolsagot az
arfolyam szorasa befolyasolja, ezért minél nagyobb a volatilitds, annal nagyobb a tdvolsag a
szalagok kozott. A Bollinger szalag 3 részbdl all. A kozépso szalag egy atlagos szdmtani atlag,
a felsé egy SMA amihez hozzdadunk 2 kettd egységnyi normal eltérést, az als6 pedig szintén
egy SMA amibdl elvesziink kettd egységnyi normal eltérést. Viszonylag ez egy elég pontos
indikéator, az esetek 90%-ban jo jelzést ad. Kereskedési stratégiai a kovetkezok: Ha az ar az
egyik szalagot megérinti akkor a masikat is fogja. Erds trendet jelez ha az ar folyamatosan érinti
az egyik szalagot. Ha az arfolyam ugyan abba az irdnyba indul vissza kozéprdl ahonnét jott,

akkor a trend folytatodhat. Ha a szalag besz{ikiil, akkor éles arfolyamvaltozas varhato. Ha az ar
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szalagon kiviil 1étrehoz egy csucsot vagy egy mélypontot, akkor trendforduléra szamithatunk

(Kecsekeméti , 2006).

21. dabra: Bollinger szalag
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A képen lathatjuk, hogy a besziikiilés utan lefele, egy nagyobb esés kovetkezik, melyet a

kozépvonal metszésével zarhatunk.

Average True Range
Az értékpapir volatilitadsat méri. Az értéke mindig nulla felett van. Az ATR nem hasznalhato

konkrét eladasi vagy vételi jelzésként, inkabb csak informaciot k6zdl ami segithet a pozicid
felvételében és a kockazat kezelésben. Altalaban csticsoknal és mélypontoknal magasabb az

értéke, ahol a forgalom nagyobb (Kecsekeméti , 2006).

3 Kereskedd robotok

Minden kereskedd ¢€letében eljon a pillanat amikor raébred, hogy de j6 lenne egy program, ami
a nap 24 orgjaban kereskedik helyette, és neki csak a pénzt kell bezsebelnie. Erre hoztak 1étre a
kereskedd robotokat.

A kereskedd robotok, egy valamilyen programnyelven ( altalaban olyanon, amilyen az altalunk
hasznalt kereskedd platform nyelve) megirt, altaluk megadott stratégia alapjan kereskedo
programok. Kizarélag a technikai elemzés alapjan miikodnek, tehdt maximum révid tavon
hasznaljak. A programiras sordn megadhatjuk, hogy milyen indikatorok alapjan adjon vegyen,

stoploss®? és takeprofit'® szinteket allithatunk be, illetve hogy mekkora mennyiségii legyen a

12 Stopploss: Angol kifejezés arra, amikor egy meghatarozott szinten automatikusan bezarésra keriil a negativ
igyletiink, a nagyobb veszteség elkeriilése érdekében.

13 Takeprofit: Angol kifejezés arra, amikor egy bizonyos meghatérozott szint elérésénél, automatikusan bezarasra
keriil a nyereséges tigyletiink.
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kotéstink. Elonye, hogy az emberrel ellentétben érzelmek nélkiil kereskedik, és a nap 24
orajaban miikodik. Viszont szamos veszélyt hordoz magéaban. Egyrészt ez egy robot, tehat nem
tud a programtol eltéré dontéseket hozni, mint egy trader. Ebbdl adodik, hogy lehetséges, hogy
egy ideig nyereségesen miikodik, viszont utana sorra halmozza a veszteséget. Ez azért van. mert
a piac folyamatosan valtozik és ezt a programunk nem tudja kovetni. Tehat ha egy nyereséges
robotot akarunk tizemeltetni, azt folyamatosan ellendrizni kell, és igazitani a piac valtozasanak
fiiggvényében.

Az interneten szamos kereskedd programot talalni. Vannak ingyen letolthetdk és fizet6sok, am
ezek nagy része biztos hogy veszteséges lesz. A legjobb megoldas, ha mi magunk irjuk meg a
sajat robotunkat, az altalunk elképzelt stratégia alapjan. Igy lehet8ségiink lesz azt késébb

modositani a piaci valtozasok tekintetében (Attila, Forex/tézsde robotok, 2020).

4 (Osszefoglalas

A fent emlitett elemzések csak toredékei annak, amik a viladgon jelen vannak. Ahogy
emlitettem, egy indikator onmagaban nem fog teljes értékii jelzéseket adni. Ezek kombinéciojat
kell megalkotnunk, ami tekintettel arra, hogy hany féle indikétor van, nem lesz egyszerii feladat.
Ezen kiviil, minden indikatort az adott instrumentumra kell szabni. Technikai elemzés soran
eshetiink abba a hibaba is, hogy visszatesztelésnél nem gy hozzuk a dontéseket, ahogy azt
valds idObe tennénk, mivel hajlamosak vagyunk csak a jot meglatni. Igy lehetséges, hogy egy
stratégia a tesztelésnél jol szerepel, viszont a valésidgban mégsem annyira eredményes.
Szamolnunk kell azzal is, hogy az ember egy érzelmes lény, minden dontése részben érzelem
alapt, ami a kereskedés sordn nagy hatranynak szamit. Ha eljutottunk oda, hogy van egy
miikddd stratégiank, nem ddlhetiink hatra, mivel azt folyamatosan elemezniink, fejleszteniink
kell. Mindezeket figyelembe véve, megfeleld stratégidval, akar napi 1% nyereséget is
produkalhatunk, a befektetett tOke aranyaban.

Ha a fundamentalis elemzést hasznalunk, folyamatosan elemezniink kell az adott vallalkozést.
Tisztaban kell lenniink minden olyan informacidval, amely befolydsolhatja az arfolyamot.
Erdemes egyszerre tobb befektetést tartanuk, ezzel csokkentve az esetleges veszteségeket.
Fundamentalis elemzéssel vald kereskedés soran szinte biztosak lehetiink benne, hogy par év

elteltével nyereségesen kertiiliink ki a befektetésbdl.
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PANNON EGYETEM
Gazdalkodasi Kar Zalaegerszeg

NYILATKOZAT

Alulirott,__Gecse Félix _ nyilatkozom, hogy a zarédolgozatomban foglalt tények és
adatok a valésagnak megfelelnek, és az abban leirtak a sajat munkam eredményei.

Tudomasul veszem, hogy a dolgozat elektronikus formatuma szerz6i jogtisztasaganak
ellen6rzésére az Egyetem szoftveres ellenérzést (plagiumszirést) végezhet és ennek
eredményét a dolgozat értékelésében felhasznalhatja.

Tudomasul veszem, hogy a dolgozat elektronikus formatuma az Egyetem
repozitoriumaban kerul elhelyezésre és a hatalyos jogszabalyok, intézményi
szabalyzatok szerint, valamint a szerz6i rendelkezésnek megfeleléen biztosithatd a
kutatasi célu hozzaférés. A dolgozat elektronikus formatumanak metaadatai — ide értve
a szerz6i 6sszefoglalét is — nyilvanosak.

Zalaegerszeg, 2021.05.26.

Gecse Félix s. k.
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Tbzsdei befektetések fajtai és elemzési modszerei

Gecse Félix

Nappali tagozat / Gazdalkodasi és menedzsment FOSZK / Kis- és
ko6zépvallalkozasok

A Tbézsde az a hely ahol befekteték kulonb6zd termékekkel kereskednek egymas
kozott. Egy nyilt, kdzpontositott piac, amelyen a téke szabadon aramolhat vevé és
eladd kozott. Ma mar a tézsde barki altal elérhetd, de csak a megfeleléen képzett
személy végezhet adas vételt, ilyenek a bankok, brokercégek.

A tbézsde legfontosabb termékkategoriai ot részre oszthatok. Elsé a devizapiac, itt
lényegében devizavaltassal kereskedhetunk. Masodik az arupiac, itt olyanokkal
kereskedhetiink mint az olaj, arany, cukor. A részvénypiac, itt a té6zsdén jegyzett
vallalatok részvényeivel kereskedhetunk. Negyedik az indexek, ebben a kategoriaban,
az adott orszag t6zsdéjének a legnagyobb kapitalizaciéju vallalatainak, az atlagolt
Osszessegével kereskedhetunk. Utols6 a kriptovaluta, itt a kulonb6zd virtualis
pénzekkel kereskedhetlnk.

A t6zsdében hasznalt grafikonoknak harom fajtaja van. A vonal, a bar diagram és a
japan gyertya. A legtobbet hasznalt a japan gyertya, mivel egyszerre négy informaciot
kozol.

Kereskedési id6tavbol négy tipust kuldnitink el. Van a hosszutavu, amiben egy kotés
akar évekig van nyitva, van kozéptavu, legalabb napokig tarté poziciét jelent, a napon
bellli értelem szerlien napon belll, illetve a skalp, ami par masodpercet jelent.
Elemzés szempontjabol megkllonbdztethetjlk a fundamentalis és a technikai
elemzést. A fundamentalis elemzés azon alapszik, hogy egy tarsasag eredménye,
bevétele alapjan probal kovetkeztetni a jovobeni részvényarakra, tehat a belsé értéket
figyeli. A P/S mutatd példaul azt vizsgalja, hogy milyen aranyban all a vallalat értéke,
az arbevétellel. minél kisebb ez az arany, annal inkabb megéri befektetni a vallalat
részvényeibe. A P/E mutaté azon alapszik, hogy a részvény arahoz képest mekkora
nyerséget termel a tarsasag. A P/E aranya ndvekszik, akkor a részvény ara
gyorsabban emelkedik mint a megtermelt haszon. A P/B mutaté a vallalat kényv
szerinti étékét viszonyitja a részvény arfolyamahoz. A quality junk stratégia arra
alapoz, hogy amelyik részvény minéségi, abba megéri fektetni. A magas
jovedelmezdség, novekvd nyereség, biztonsag és osztalék szempontjai alapjan
rangsorolja a részvényeket. Utolsé az osztalék alapjan val6é befektetés. Lényegében



az osztalékot osztjuk az arfolyammal. Minél nagyobb eredményt kapunk, annal jobb a
befektetés.

A technikai elemzés a t6zsdepszicholdgiara, illetve az armozgas ismétléseire alapoz.
A trendek Iényegében az arfolyam hosszabb, folyamatos mozgasa valamilyen iranyba.
Ezeket meghatarozva kereskedhetunk a trenddel egy iranyba, vagy a trendbdél valé
kitorés utan az ellenkezd iranyba. Vannak még az alakzatok. Az alakzatokat az
arfolyam csucsaibol és mélypontjaibdl alkotjuk. Ezek elére jelezhetik az arfolyam
mozgasat.

Az indikatoroknak négy fajtalya van. A trendkdvetd indikatorok, melyek az arfolyam
visszamend atlagolt arait figyelik. llyen a mozgoatlag, MACD és CCl. A momentum
indikatorok, melyek az ar valtozasat figyelik. llyen az RSI, Stochastic és Momentum
indikator. A volatiltast méré indikatorok az ar elmozdulasanak nagysagat jelzik. llyen a
Bollinger szalag és az ATR. Utolsé kategériank a forgalom alapu indikatorok, melyek
lényegében a tulvett és tuladott allapotokat jelzik elére. Ezek a A/D, Chaikin Money
Flow, OBV és PVO.

Ma mar lehetéségunk van arra is, hogy elére megirt programok kereskedjenek
helyettliink, a kilénféle indikatorok segitségével.





