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A mai vilagban nagyon sokat hallani a kiilonb6zé elonyoket igérd hitelekrol. A
kornyezetemben tapasztaltam, hogy az emberek mennyire konnyelmiien fordultak a
televizioban sokat reklamozott instant kolcsonokhoz. Ebben a felgyorsult vilagban
mindenkinek minden azonnal kell, de tenni nem szeretnek érte és a panaszkodas is
alland6. Ennek hatéasara elgondolkodtam, hogy lehet az, hogy ezeknek az embereknek a
hitel torlesztésére jut pénze, de eldtakarékossagra €s befektetésre elmondasuk szerint
nem. Ugy gondolom, hogy Magyarorszagon a pénziigyi kultira még gyerekcipSben jar,
valamint a legutobbi gazdasagi vilagvalsagnak koszonhetéen a kockaztatasi kedv is
csokkent.

A Magyar Allamkincstar az allam altal kibocsétott, allami kezességvallalassal garantalt
értékpapirokat forgalmaz, amely a lakossag szadmara is elérhetd. Magyarorszagon a
legbiztosabb befektetési forma az allampapir, mely mogott a hazai pénziigyi piacok
legnagyobb és legstabilabb szerepldje all, a Magyar Allam. A szakdolgozatom témajaként
ezért a lakossdg szamdra is elérhetd allampapirokat valasztottam. Az elsd részben
szeretném bemutatni demografiai adatok alapjan, hogy mennyi lehetdsége van a lakossag
nagy részének megtakaritani, valamint megmutatni, hogy mennyi kiilonb6zd és
valtozatos lehetdség adodik a befektetésre. A tovabbiakban konkrétan az dllampapirokra
szeretnék koncentralni. A masodik részben leirom az allampapir fogalméat és bemutatom
annak torténelmi hatterét. A befektetések ezen formadja is szigoruan szabalyozott keretek
kozé van foglalva, igy fontos a jogi hattér ismertetése is, amelyet szintén ebben a
fejezetben mutatok be. Az allampapirforgalmazas legfébb szerve az Allamadéssag
Kezeld Kozpont Zrt. Dolgozatomban ennek mitkddését is fontosnak tartom részletesen
kifejteni. A harmadik fejezet tartalmazza, hogyan jut el egy allampapir a kibocsatastol a
lakossagi befektetdkig, feltarva a legfontosabb allomasokat. Hol, hogyan, milyen
intézményeken keresztiil lehet dllampapirhoz jutni. Az allampapirok fajtainak részletes
bemutatédsa is itt torténik, valamint olvashat6 lesz az ezen befektetéssel jard eldnydk
sokasaga is. Végezetiil pedig végeztem egy kisebb primer kutatast, kérd6iv formajaban,
hogy megtudjam, a kdrnyezetemben lévd emberek mennyire tudatosak pénziigyileg,
gondolkodnak-e elére, és foként, hogy mennyire ismerik €s hasznaljak az allampapirt,

mint a legbiztonsdgosabb befektetési format.



1. Megtakaritasi lehetoségek Magyarorszagon

1.1. Demografiai tényezok

Megtakaritas szempontjabdl fontos szerepet jatszik a népesség szama, Osszetétele, a
szocializacio.

Magyarorszag népessége az utobbi években folyamatosan csdkken. 2010-ben még elérte
a 10 millio fot, ami a folyamatos csokkenésnek kodszonhetden, a 2018 januari csak
9778 371 fo.

A KSH 2016 évi adatai szerint a népesség 45,9 %- a foglalkoztatott, 2,55 %
munkanélkiili, a tobbiek eltartottak és ellatdsban részesiilo inaktivak. A foglalkoztatottak
37,96 % a 15-54 éves korosztalybdl kertilt ki. A nyugdijkorhatar 2018-ra kitolodott 65
éves korra, ami a foglalkoztatottak szamat ndveli, viszont emellett tény, hogy a népesség
eloregedése kedvezdtlen hatdst gyakorol erre a szamra.

Magyarorszagon 2018. év januar- augusztusban a KSH adatai szerint a brutt6 atlagkereset
324 300 Ft volt, ami nettd 215 700 Ft. Ez az érték azonban nem igazan fedi a val6sagot.
Az eredményre torzitd hatdssal van, hogy a févarosban a bérszinvonal eleve magasabb,
valamint a bérek egyenl6tlen eloszlasa. Elfogadhatobb szdmot kapnank akkor, ha a bérek
medianjat szdmolnank. Ennek az a lényege, hogy sorba allitjadk a fizetéseket és
megkeresik a szamsor kozepét. Ez lesz az az 0sszeg, amelynél az emberek fele tobbet, a
masik fele pedig kevesebbet keres. A KSH ilyen értéket sajnos nem szdmol. Az Eurastat
viszont 4 évente kiszamolja, legutobb 2014-ben. Eszerint az atlagkereset bruttd 195 085
Ft, szemben a KSH 2014 évre kozolt bruttd 237 695 Ft-tal. Ez a szam pedig még
alacsonyabb lenne, ha kikiiszobdlnénk Budapest bérszinvonalanak felhuzo6 hatasat.

Az is fontos tényez6 megtakaritasi szempontbol, hogy ki mit hoz magaval otthonrol, vagy
milyen beallitottsagt. Van, aki nem gondol a jovore €s elkdlti minden pénzét és van aki

a kevésbdl is igyekszik félrerakni.

1.2. Megtakaritasi lehetéségek

A kiilonb6zé megtakaritasokkal kapcsolatban a lakossag elvarasa kultaranként,
orszagonként eltérd. Magyarorszagon jellemzden az alacsony kockazat a keresett, igy a

népszertl lehetdségek kozott is ezeket talaljuk. Ennek viszont van egy hatranya. Az



alacsony kockézat, alacsony hozammal jar egyiitt. Ennek az alacsony kockazatnak a
hatuliitdje, hogy nagy a valdszinlisége a nulla, vagy negativ redl hozamnak.
Megtakaritasi formak:

a.) Megtakaritasi szamlak

Megtakaritasi szamlat barmely banknal tudunk nyitni. Ezeknek a szamlaknak a 1ényege,
hogy megtakaritasunkat nem egy 0sszegben kotjiik le, hanem folyamatosan utalhatjuk at
a megtakaritandd Osszeget. A szamlavezetés a legtobb bankndl ingyenes, csak az
utalasok, atvezetések keriilnek pénzbe. De ha a sajat bankunknal kotjlik, ezek az 6sszegek
valoszinlileg alacsonyabbak lesznek. Tekintettel a jegybanki kamat alacsony szintjére, a
megtakaritasi szamlakon a betéti kamatok is alacsonyak.

b.) Bankbetét, mint megtakaritas

Ez a megtakaritasi forma nagyobb odafigyelést igényel az el6zénél. Ennél a formanal
minden honapban, vagy negyedévente le kell kotniink az 6sszegylijtott osszeget. Nagyobb
kamattal itt sem szadmolhatunk, valamint a redlhozam is a nulla kézelében mozog.

c.) Befektetési alapok

A banki ajanlatok részét képezik a kiilonb6z6 pénzpiaci €s likviditasi befektetési alapok.
Ezeket is gyakran ajanljak az iigyfeleknek, de jelenleg ezeknél sem szamithatunk reél
hozamra.

d.) Lakastakarék pénztar

Az eddigieknél jobb befektetési format jelentett, egészen mostandig, amikor is eltorolték
a 30 szazalékos allami tAmogatast. A megtakaritds ideje minimum 4 év, maximum 10 év.
Havonta maximum 20 ezer forint a lehetséges befizetés. A befektetett 6sszeg kamatozik
1s, de a bankbetétek alacsony kamata miatt ez nem jelentds 6sszeg. A fébb hozamot az
allami tdmogatas jelentette. Ez volt eddig a legjobb valasztas annak, akinek a
megtakaritasa célja a lakasvasarlas, feltjitas volt.

e.) Allampapir

A lakossag részére kedvezObb kamatok mellett érhetok el a kiilonb6zo fajta allampapirok.
Akar a Magyar Allamkincstarnal dijmentesen vezetett szamlan is megvasarolhatok. Akér
egyoOsszegben vagy havonta takaritunk meg, akar révid vagy hosszu tavra szeretnénk
lekdtni a pénziinket nagyon jo befektetési lehetdségeket nyljt.

f.)  Unit linked életbiztositas, mint megtakaritas

Ennek megtakaritasi forméanak 10 éve volt nagy divatja, de a mai napig értékesitik ezeket
a termékeket a kiilonbozd tigynokhalozatok. Nehezen atlathatd struktira. Az alacsony

kockéazatli megtakaritasi lehetdségek hozamai nem biztos, hogy ki tudjdk termelni a
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konstrukcio koltségeit, ezért az iigyfelek gyakrabban inkdbb a magasabb kockézatu
megtakaritasokba fektetik a pénziiket.

g.) Onkéntes nyugdijpénztiri megtakaritds

Ez a lehet6ség allami tdmogatassal vehetd igénybe. Viszont a nyugdijkorhatarig nem
férhetiink hozzé. Ez azért kockazatos, foleg ha messze vagyunk a nyugdijkorhatartol,
mert ezalatt az id6 alatt barmi megtorténhet.

h.) Magasabb kockazati megtakaritas

A nyugati orszagokban elterjedtebb a részvényekbe torténd megtakaritas, de ez nagyobb
szakértelmet igényel. A kockazat csokkenthetdé egyrészt ugy, hogy hosszu tavon,
minimum 10-15 ¢évben gondolkodunk, masrészt pedig tgy, hogy megfeleléen
diverzifikalt portfoliot alakitunk ki. Ilyen elvet kovetnek a passziv befektetési,
indexkovetd, illetve a vedd meg ¢€s tartsd stratégiak.

i.) Egyéb

A lakossagi megtakaritasoknak, befektetéseknek létezik a fentiektdl teljesen eltérd
formaja is. Ezek sokféle valtozatban jelennek meg. Van aki otthon gylijtdgeti a pénzét,
van akinek lehetdsége nyilik albérletbe kiadni egy lakast. Sokan fektetnek aranyba,
¢kszerbe, dragakdbe, valamilyen ritkasagba, miivészetbe. Ide sorolhatok azok is, akik

szerencsejatékoktol varjak a meggazdagodast.



2. Az allampapirrol altalanossagban

2.1. Allampapir fogalma

Az éllampapir az allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.
Vasarlasaval az allamnak adunk kolcsont elére meghatdrozott kamatra és idére. Utdbbi
alapjan megkiilonboztetiink kincstarjegyet (1 éves vagy anndl révidebb idétartami) és

allamkotvényt (1 évnél hosszabb lejarata).

2.2. Allampapir torténete

A magyar allampapirpiac elsd 1épéseit azok a hosszu lejaratii kamatozo allamkotvények
jelentették, melyeket nagy cimletekben és egyedi kamatozassal csak egy sziik befektetdi
kor részére bocsatottak ki. A maihoz hasonld dllamkdtvények a bankrendszer 1987. évi
atalakitasat kovetden keriiltek eldszor forgalomba. Az akkori pénziigyi kormanyzat
dontott Ggy, hogy az allamaddssagot részben a pénz- és tOkepiacon értékesitett
allamkotvényekkel és kincstarjegyekkel kell fedezni. Akkoriban a finanszirozas
legfontosabb eszkdzét a Magyar Nemzeti Bank hitelei alkottdk. Ennek a forrasat pedig a
nemzetkozi tokepiacon, a sajat nevében felvett hitelekkel vagy értékpapir-kibocsatassal
teremtette eld. A koltségvetés éven beliili likviditasi igényeinek kincstarjegyekkel torténd
kielégitését a kincstarjegyekrdl szolo 1987. évi 23. torvényrendelet tette lehetdveé. 1988.
év végén igy bevezetésre kertiltek a kamatozo és diszkont kincstarjegyek.

Az allampapirpiac fejlddésének a kovetkezo allomasa az 1991.¢évi LX. térvény, masnéven
a Jegybanktorvény elfogadasa volt. Ez a kozponti bank a kormdanyzatnak torténd
hitelnyujtas lehetdségét a koltségvetés tervezett bevételeinek 5-4-3 szédzalékaban
hatarozta meg az 1993-1994-1995. évekre. A jegybanktorvény elfogadasa utan alapvetd
torekvéssé valt, hogy a koltségvetési deficit finanszirozdsa egyre nagyobb aranyban
valdsuljon meg piaci kamatozas mellett érvényesitett allamkdtvények és kincstarjegyek
kibocsatasaval. Ennek célja elsésorban az volt, hogy a koltségvetés érzékelje az adossag
valodi koltségeit, hogy megteremtddjenek a finanszirozas hosszi tava feltételei, valamint
hogy az allampapirpiac kialakitdsa eldsegitse a tOkepiac €s a fejlett pénziigyi rendszer
kialakulasat.

1991. decemberében keriilt sor az els6 piacképes allamkotvény kibocsatasara.



1993. aprilis 1-én alakult meg az Allami Ertékpapir Kibocsatast Szervezd Iroda. Ekkor
még fontos szerepet jatszott az adossagkezelésben a Pénziigyminisztérium és a Magyar
Nemzeti Bank is.

1995. majusaban megalakult az Allamaddssag Kezeld Kozpont (AKK) az elsd olyan
intézmény, amely egyetlen szervezeten belill latja el a belfoldi adossagkezelési stratégia
kidolgozasat és a belfoldi allamadossag kezelésével kapcsolatos tevékenységeket. Ezzel
pedig csokkent a Magyar Nemzeti Bank allampapirkibocsatasban betoltott szerepe.
1996. januarjaban bevezetésre keriilt az els6dleges forgalmazoi rendszer.

1996. aprilis 1-én a Magyar Allamkincstar megalakuldsa utin az AKK a Kincstar
elndkének feliigyelete ala keriilt és ezzel egyidOben 4t is vette a Magyar Nemzeti Banktol
az  éllampapirkibocsatassal ~ kapcsolatos  lebonyolitasi  feladatokat. A
Pénziigyminisztérium, a Kincstar, az Allamadossagkozpont és a Jegybank vezetdibdl 4llo
Kincstari Tanacs dont az adossagkezelés stratégiai és elvi kérdéseirdl.

Az 1995-0s év soran bevezetett gazdasagstabilizaciés csomagnak koszOonhetéen az
allampapirok iranti kereslet megnott. A befektetdi érdeklddés is a hosszabb lejarat felé
terelodott. Ez lehetdvé tette 1996-97. évben olyan jelentds intézményi valtozasok
bevezetését, melyek ndvelik a piac atlathatosdgat, az allampapir-konstrukciok
egyszerlisodését és a masodpiaci likviditas fokozodasat.

1996. november 1-t51 a Magyar Allamkincstar kozvetlen allampapir-forgalmazast is
végez lakossagi ligyfeleknek.

1997. januar 2-an a magyar allam deviza hitelt vett fel a Magyar Nemzeti Banktol. Ebbdl
keriilt torlesztésre a kozponti bank altal kezelt kiilfoldi adossag arfolyamveszteségére
nyujtott kamatmentes, lejarat nélkiili forinthitel egésze és a nullds adossag lecserélésére
korabban kibocsatott allamkotvények egy része. Az adossagesere részét képezte a
Magyar Nemzeti Bank és a koltségvetés kozti kapcsolatrendszer 4talakitasa. Ennek
eredményeképp a hazai és devizaaddssag kezelése egy rendszerben integralodott.
1999-t61 a kiilfoldi forrasbevonast az Allamadossag Kezeld Kozpont végzi a
pénziigyminiszter irdnyitdsaval. A tovabbiakba a Magyar Nemzeti Bank csak ligynoki
tevékenységet végez.

2001. marcius 1-én a pénziigyminiszter megalapitia a Magyar Allamkincstar
Allamadéssag Kezels Kozpont jogutodjat, az Allamadossag Kezeld Kozpont
Részvénytarsasagot. Megalakitasakor a Kincstari Tandcs megsziint. A tovabbiakban a

stratégiai dontéseket az AKK Rt. igazgatosaga és az alapité pénziigyminiszter hozza.



2003. jinius 30-4n modositottak a haztartasi torvényt. Eszerint az AKK Rt. felelés a
fizetOképesség fenntartasaért és a pénzeszkoz gazdalkodasért.

2004. januartol az AKK Rt. likviditascélu tevékenységet is végez, valamint a fedezeti
(swap) miiveleteket kozvetleniil a piacon koti.

2006. augusztus 28. a tarsasig cégneve Allamadossag Kezeld Kozpont Zartkoriien
Miikodo Részvénytarsasagra modosult.

2010. majus 29-t61 az alapitd jogokat a Nemzetgazdasagi Miniszter gyakorolja.

2012. januar 1-t6] az AKK Zrt. jogallasat és tevékenységét Magyarorszag gazdasagi
stabilitasrol szol6 2011. évi CXCIV. térvény szabalyozza.
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3. Az allampapirkibocsatas jogi hattere

Az 4llamadossag-kezelés jogi alapjat tobb jogforras alkotja. Ezek koziil a legfontosabbak

a kovetkezok:

a) Az allamhaztartasrol szold 2011. évi CXCV. torvény, vagyis az Allamhaztartasi
torvény (Aht.)

b) Magyarorszag gazdasagi stabilitasarol szold 2011. évi CXCIV. torvény, masnéven
Stabilitasi torvény

¢) Polgari torvénykonyvrél sz616 2013. évi V.torvény (Polgari torvénykonyv)

d) Tokepiacrol sz616 2001. évi CXX. tv. (Tékepiaci térvény)

Ezek a torvények egyrészrdl meghatarozzak az allamadossag fogalmat, keletkezésének

¢és finanszirozasanak szabalyait, masrészrol pedig szabalyozzak tevékenység végzésére

jogosult és egyben koteles allamigazgatasi €s egyéb szerepldket.

3.1 Az allamhaztartasi torvény

Az Orszaggylilés az allamhaztartas egyensulyanak és a kozpénzekkel valo attekinthetd,
hatékony, ellendrizhetd gazdalkodas garancidinak megteremtése céljabol alkotta meg ezt
a torvényt.

Az 4llamhéztartds a kozfeladatok ellatasdnak egységes szervezeti, tervezési,
gazdalkodasi, ellendrzési, finanszirozési, adatszolgaltatdsi és beszamolasi szabalyok
szerint miikodé rendszere, amely kozponti és Onkormanyzati alrendszerbdl all. A
kozponti alrendszerbe tartozik az allam, kozponti koltségvetési szerv, a torvény altal
idesorolt koztestiilet, és az eldbbi altal irdnyitott koltségvetési szerv. Az dnkormanyzati
alrendszerbe pedig a helyi dnkormanyzat, a nemzetiségi onkormanyzat, a tarsulas, a
térségi fejlesztési tanacs és az eldbbiek altal iranyitott koltségvetési szerv.

A torvény keretbe foglalja az altalanos rendelkezéseket, a koltségvetési szervek
jogallasat, a koltségvetés elokészitését és elfogadasat, a koltségvetés végrehajtdsanak
altalanos szabalyait, a gazdalkodas sajatos szabalyait, a tdmogatasokat, a helyi
onkormanyzatok &ltalanos miikddésének és dagazati feladatainak tdmogatasat, az
allamhaztartas ellendrzési rendszerét, az allamhaztartas alrendszereinek finanszirozasi és
szamlavezetési rendjét. Meghatérozza a Kincstar és Az Allamaddssag Kezeld Kozpont

Zrt. tevékenységi korét, az alabbi jogszabalyok szerint.
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75.§ Az allamhaztartds alrendszerei koltségvetése végrehajtasdnak pénziigyi
lebonyolitasaval és finanszirozasaval 6sszefiiggd, kozponti kezelést igényld feladatait a
Kincstéar és az Allamadéssag Kezelé Kozpont Zartkoriien Mitkodé Részvénytarsasag (a
tovabbiakban: AKK Zrt.) latja el.

76. § (1) A kincstar

a) kozremiikodik a Kincstari Egységes Szamla likviditasanak kezelésében az AKK Zrt.-
vel kotott megallapodas alapjan, és

b) elorejelzi a 79. § alapjan vezetett szamlak kiadasai és bevételei Osszesitett
egyenlegének alakulasat, amelyhez az addssagkezeléssel 6sszefiiggdé napi adatokat az
AKK Zrt. bocsétja rendelkezésre.

(2) A kincstar feladatai ellatasa érdekében jogosult

a) torvényben meghatarozott korben, mértékben és célra pénzforgalmi szolgaltatasok
nyujtasara, ideértve a fizetési szdmla vezetését és a készpénz nélkiili fizetési forgalom
lebonyolitasat is,

b) elektronikus pénz kibocsatasara,

c)az allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok tekintetében a
befektetési véallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairol szolo 2007. évi CXXXVIIL torvény 5. § (1)
bekezdés a)-C) és g) pontja szerinti befektetési szolgaltatasi tevékenység és 5. § (2)
bekezdés a) és b) pontja szerinti kiegészité befektetési szolgaltatasi tevékenység
végzésére,

d)= az allamhaztartas kdzponti alrendszerébe tartozo koltségvetési szervek esetén dijazas
ellenében a karpoétlasi jegyek 6rzésével és kezelésével kapcsolatos feladatok ellatasara,
és

e) olyan fizetési eszkoz alkalmazasara, amely birtokosa rendelkezhet a szamla-
kovetelésérol, ¢€s ezéaltal mas szamara fizetést teljesithet, amely rendszerint
személyazonositd kod, illetve mas hasonld azonositd hasznalatdhoz kotott, ilyen
kiillonosen a szamla-kovetelésrdl vald rendelkezést a telefon vagy szamitogép utjan
biztositd egyéb eszkdz (tavolrol hozzaférést biztositd fizetési eszkoz).

(3) A kincstar a (2) bekezdés ¢) pontja szerinti feladatait a kibocsato altal kiadott jegyzési,
forgalomba hozatali lebonyolitasi rendnek megfeleléen, egyedi megallapodas alapjan
végzi.

A torvény tizedik fejezete fejti ki a maradvanyelszamolas és beszdmolas szabdlyait.

87. §~ A vagyonrol és a koltségvetés végrehajtasarol
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a) a szamviteli jogszabalyok szerinti éves koltségvetési beszamolot,

b) az éves koltségvetési beszamolok alapjan évente, az elfogadott koltségvetéssel
Osszehasonlithatdé modon, az év utolsd napjan érvényes szervezeti, besorolasi rendnek
megfeleld zaro szdmadast (a tovabbiakban: zarszamadas)

kell késziteni.

A torvény vége irja le a kezesség-, garanciavallalas, kovetelések, az allamhéztartas

informacios rendszere €s zarorendelkezés szabalyait.

3.2. A stabilitasi torvény

Az Orszaggylilés az orszag gazdasagi stabilitasa €s a koltségvetési fenntarthatosaganak
biztositdsa érdekében, a kozponti koltségvetésrdl szolod térvény megalapozottsaganak
fiiggetlen vizsgalata, valamint az allamadossag csokkentésének eldsegitése céljabol az
Alaptorvény végrehajtasara, az Alaptorvény XXX. cikke, 34. cikk (5) bekezdése, 37. cikk
(6) bekezdése, 40. cikke és 44. cikk (5) bekezdése alapjan alkotta meg ezt a torvényt.

A torvény elso fejezete az értelmezd rendelkezéseket tartalmazza, majd az allamadossag
fogalmat és annak szamitasat irja le.

2. § (1) Az Alaptorvény 36. cikk (4) és (5) bekezdésében, valamint 37. cikk (2) és (3)
bekezdésében foglaltak végrehajtasa soran figyelembe veendé mindenkori allamadossag
mutatdja (a tovabbiakban: allamaddssag-mutatd) olyan szdzalékban kifejezett, egy
tizedesig kerekitett hanyados, amely

a) szamlalojaban az allamhaztartds kozponti alrendszerének, az allamhaztartas
onkormanyzati alrendszerének, és a kormanyzati szektorba sorolt egyéb szervezetek
egymassal szembeni kotelezettségek kisziirésével szamitott (konszolidalt) adossdganak
(a tovabbiakban egyiitt: allamadossag),—

b) nevezdjében a Kozosségben a nemzeti és regionalis szamlak europai rendszerérdl
sz0106 tanacsi rendeletben meghatarozottak szerint szamitott bruttd hazai terméknek=

e torvény szerinti értéke szerepel.

3. § (1) Adossagot keletkeztetd tigylet és annak értéke:

b) a szamvitelr6l sz616 torvény (a tovabbiakban: Szt.) szerinti hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir forgalomba hozatala a forgalomba hozatal napjatél a bevaltds napjaig,
kamatozo értékpapir esetén annak névértéke, egyéb értékpapir esetén annak vételara.

A torvény harmadik fejezete foglalja Ossze az Allamadéssag Kezeld Kozpontra

vonatkoz6 jogszabalyok Osszességét az alabbiak szerint.
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11. § (1) Az allamhaztartas kdzponti alrendszere finanszirozasi igényének teljesitése és a
3. § (1) bekezdés a), b), e) és g) pontja szerinti adossaganak kezelése érdekében végzett
pénziigyi miiveletekrél az allamhéztartasért felelés miniszter az AKK Zrt. Gtjan
gondoskodik.

(2) Az AKK Zrt. egyszemélyes zartkoriien mitkodd részvénytarsasag, részvényei névre
sz610k és forgalomképtelenek.

(3) Az AKK Zrt. tulajdonosa az allam, amelynek nevében az alapitashoz és a tulajdonosi
jogok gyakorlasdhoz kapcsolodd jogokat az allamhaztartasért felelés miniszter
gyakorolja azzal, hogy az igazgatosag jogkorét nem vonhatja el.

(4)= Az AKK Zrt. mitkodésére - az e torvényben foglalt eltérésekkel - a Polgari
Torvénykonyv gazdasagi tarsasagokra vonatkozé rendelkezéseit kell alkalmazni.

(5) A kozponti dllamigazgatasi szervekrdl, valamint a Kormany tagjai és az allamtitkarok
jogallasarol sz616 torvényben meghatarozott allami vezetk az AKK Zrt. igazgatosagaban
¢s felligyelO bizottsagaban tisztséget viselhetnek.

(6) Az AKK Zrt. feliigyeld bizottsiganak hataskore nem terjed ki az allamhéztartas
kozponti alrendszere addssaganak kezelési stratégidja, az ezzel kapcsolatos
teljesitménymutatok €s a finanszirozasi tervek véleményezésére.

12. § (1) Az AKK Zrt. vagyonaval a jogszabalyok, alapitéi hatérozatok, valamint az
igazgatosagi hatarozatok keretein beliil 6nalldan gazdalkodik.

(2) Az AKK Zrt. bevételei:

a)az  allamhaztartas  kozponti  alrendszere  adoéssaganak a 3. § (1)
bekezdés a), b), ) és g) pontja szerinti adossagot keletkeztetd tigyletb6l szarmazd része
kezelésével Osszefiiggésben a kozponti koltségvetésrdl szolo torvényben e célra
megallapitott eldiranyzat, amelyet havi egyenld részletekben kell az AKK Zrt.
rendelkezésére bocsatani,

b) egyéb bevételek.

(3) A (2) bekezdés a) pontja szerinti bevételhez kapcsolodd kamatot, jutalékot, dijat,
egyéb koltséget az AKK Zrt. a kozponti koltségvetésrdl szolo torvénynek az
allamhaztartas kozponti alrendszere adossaga kezelésének koltségvetési bevételeit és
kiadasait tartalmazo fejezete terhére szdmolhat el és fizethet ki.

(4) Az AKK Zrt. miikodése korében a Magyar Nemzeti Banknél pénzforgalmi szamlat

vezet.
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(5)= Az AKK Zrt. a feladatai ellatasahoz a KELER Kozponti Ertéktar Zrt.-nél értékpapir
letéti- és értékpapirszamlat, valamint devizaszamlat, a Magyar Nemzeti Banknal vagy
hitelintézetnél devizaszamlat vezethet.

Az Allamadéssag Kezeld Kozpont feladatainak részletezését a torvény 13. és 14. §-a irja
le, amely a dolgozatom kovetkezo részében keriil részletes kifejtésre.

44. § (1= A pénziigyi kozvetitérendszer stabilitasat lehetségesen veszélyeztetd
helyzetben az 4llam a szabad pénzeszkdzeinek kezelése keretében

(2) Az e §-ban foglaltak teljesitése soran az allam nevében az allamhéztartasért felelds
miniszter az AKK Zrt. utjan jar el.

(3) Az allamhaztartasért felelés miniszter az (1) bekezdés a) pontja szerint szerzett
értékpapirt Magyarorszag teriiletén székhellyel rendelkezd hitelintézetnek értékpapir-
koleson tigylet keretében kolesonadhatja.

(4)= Az 4llamhaztartasért felelés miniszter az értékpapirkdlcson-iigyletrdl vagy a
kolesonnyujtasrol szold dontését megelézden javaslatot kér a Magyar Nemzeti Bank
elnokétdl, amely tartalmazza

a) az (1) bekezdés a) és b) pontja esetben

aa) a hitelintézet pénziigyi kozvetitérendszer stabilitisa szempontjabol —torténd
értékelését, a mas szabalyozott intézményre, pénziigyi piacra, pénziigyi infrastruktirara
¢s a realgazdasagra gyakorolt hatdsanak vizsgalatat,

ab) a hitelintézet rovid tavu likviditasi helyzetének értékelését,

ac) a legfontosabb pénziigyi piacok helyzetérél, a rendelkezésre allo likviditasrol szolo
elemzést,

ad) a hitelintézet szavatolo téke-helyzetérdl szo16 értékelést,

ae) a hitelintézet kozép- és hosszu tava likviditasi helyzetérdl szolo értékelést, és

af) 6sszevont alapu feliigyelet vagy kiegészito feliigyelet ala tartozo hitelintézet esetén a
csoportszintli kozép- és hosszu tavu likviditasi €s szavatolo téke helyzet megitélésérol
sz0l06 értékelést;

(5) Az (1) bekezdésb)pontja szerinti kolesonnyujtashoz kapcsoloddan az
allamhdaztartasért felelds miniszter a kolcsonfelvevd kotelezettségeként olyan feltételek
teljesiilését irja eld, amelyek biztositjak, hogy a kolcson a Magyarorszag teriiletén
székhellyel rendelkez6 vallalkozasok finanszirozasi forrasainak bovitését szolgalja.

(6) A (3) bekezdés szerinti értékpapirkdlcson-ligylethez kapcsolodoan a kdlcsonbe adod
legalabb
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a) a kolcsonbe vevo kotelezettségeként olyan feltételek teljesitését irja eld, amelyek
biztositjak, hogy a kolcsonbe kapott értékpapir hasznositdsa altal elérhetévé valo
pénziigyi forrds a Magyarorszag teriiletén székhellyel rendelkezd vallalkozasok
finanszirozasi forrasainak bovitését szolgalja, €s

b) kolcsonzési dijat kot ki.

VIII. Zaré rendelkezések

45. § (1) Felhatalmazast kap a Kormany, hogy rendeletben hatdrozza meg

c)az egyedi allami kezességvallalas, garanciavallalas mellett nyujtott hitelek és
kibocsatott kotvények feltételei AKK Zrt. altali véleményezésének szempontjait,

valamint az AKK Zrt. e feladataért jaré dij megallapitasanak feltételeit.

3.3. A Polgari torvénykonyv

A stabilitasi torvény 11.§ (4) értelmében az AKK Zrt. miikodésére a Polgari
Torvénykonyv gazdasagi tarsasdgokra vonatkozo rendelkezéseit kell alkalmazni az
elébbiekben foglalt kiegészitésekkel.

A gazdasagi tarsasagokrol szo6l6 torvények a Ptk. harmadik részében talalhatok.

X. Cim: A gazdasagi tarsasagok kozos szabalyai

A torvény ezen része keretbe foglalja:

- a gazdasagi tarsasagrol szolo altalanos rendelkezéseket, mint a gazdasagi tarsasag
fogalma, formakényszer, a tarsasag tagjai, jognyilatkozatok megtételének modjai és
ideje, a valasztottbirdsagi ut igénybevétele €s a gazdasagi tarsasagok.

- agazdasagi tarsasag alapitasat, mint a 1étesito okirat és annak formai kdvetelményet,
a tarsasag tevékenységének helye, a tarsasag tevékenységi kore, a vagyoni
hozzajarulas elmulasztdsa és nem vagyoni hozzdjarulds, az alapitds birdsagi
bejelentése ¢és eldtarsasag.

- alétesitd okirat modositasat

- a kisebbségvédelmet, ami tartalmazza a legf6bb szerv Osszehivasanak
kezdeményezését, egyedi konyvvizsgalat kezdeményezését, igényérvényesités
kezdeményezését €s az eltérd szabalyozas tilalmat.

- atag kizarasat, annak feltételeit, joghatasat és eljarasat

- a gazdasagi tarsasag szervezetét, ami magaba foglalja legfébb szerv feladat- és
hataskorét, a dontéshozatalt és iilést, az iigyvezetést és képviseletet (vezetd

tisztségviseld, cégvezetd, felligyelObizottsdg, munkavallalok, Osszeférhetetlenség,

16



cégjegyzeés), az allando konyvvizsgald megbizasat és annak feladatat valamint
meghatarozza az egyéb tarsasagi szerveket.

- atalakulas és egyesiilés

- jogutod nélkiili megsziinés
A részvénytarsasagokrol megalkotott torvényeket a Ptk. XIV.Cim: Részvénytarsasag
fejezete tartalmazza a XXXI. Fejezet: Altalanos rendelkezésektél egészen a XL.
Fejezet: Az egyszemélyes részvénytarsasag részig. Ez tobbek kozt az aldbbiakat
taglalja:

- fogalma, miikddési forméja és alaptoke

- arészvényeket, annak eldallitdsi modjat, nyomdai uton eldallitott és dematerializalt
részvényeket

- akiadés és jovairés feltételeit

- forgalomba hozatal, atruhazas

- sajat részvény

- részvényfajtak, -osztalyok, -sorozatok

- részvénykonyv

- alapitas

- részvényesi jogok és kotelezettségek

- szervezeti felépités (kozgyulés, ligyvezetés, feliigyeld bizottsag)

- alaptdke felemelés, leszallitas

- atalakulas, egyesiilés, szétvalas

- jogutod nélkiili megsziinés

3.4. A tokepiaci torvény

Az Orszaggyllés a tokepiac fejlodésének, nemzetkdzi versenyképessége javulasanak
eldsegitése, atlathatd miikodésének biztositasa, a tokepiaci szereplok szabalyozasanak
fejlesztése, a befektetések biztonsaganak novelése, a befektetok védelme ¢és a tdkepiac
hatékony feliigyeletének ellatasa érdekében alkotta meg ezt a torvényt.

1. §~ Ha nemzetkozi szerz6dés eltéréen nem rendelkezik, e torvény hatalya kiterjed
a)=a sorozatban kibocsatott értékpapir Magyarorszag teriiletén torténé forgalomba
hozatalara, valamint magyar kibocsato altal - ide nem értve a magyar dllamot - az Eur6pai
Unid teriiletén torténd nyilvadnos forgalomba hozatalara, a sorozatban kibocsatott

értékpapir Magyarorszag teriiletén miikodo tézsdére torténd bevezetésére,
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b)= a Magyarorszag teriiletén székhellyel rendelkezd vagy magyarorszagi szabalyozott
piacra bevezetett nyilvanosan miikddd tarsasagban torténd befolyasszerzésre,

f)= a Magyarorszag teriiletén székhellyel rendelkez6 tézsde, kdzponti értéktar, kdzponti
szerz0do fél tevékenységére,

g)= a Magyarorszag teriiletén székhellyel rendelkez6 szabélyozott piac, tézsde, kdzponti
értéktar, kozponti szerz6dd fél tevékenységet végzd szervezet altal végzett hataron
atnyualo szolgaltatésra,

h) a Befektet6-védelmi Alapra, illet6leg az Alap altal nyujtott biztositasra,

i) a magyar hatosag altal ellatott, e torvényben meghatarozott feliigyeleti tevékenységre,
J) a kiszervezett tevékenységet végzo e torvény szerinti feliigyeletére,

k)= tézsdei kereskedd Magyarorszag teriiletén székhellyel rendelkezd tézsdén végzett
tézsdei kereskedésével dsszefiiggd tevékenységére,

m)= a Magyarorszag teriiletén lakohellyel vagy székhellyel rendelkezd személy vagy
szervezet altal készitett, illetve terjesztett befektetési ajanlasra,

q)— Magyarorszag teriiletén a befektetési alapkezeld, kollektiv befektetési forma,
befektetési vallalkozés, a kozponti értéktar, a pénziigyi intézmény, a biztositd, az
Onkéntes kolcsonds biztositd pénztir, a magannyugdijpénztar, a foglalkoztatoi
nyugdijszolgaltatd intézmény altal végzett, e torvényben meghatarozott értékpapir-
kolcsonzeésre.

2. §~ Nem tartozik a torvény hatalya ala

a) a szovetkezeti lizletrész, a csekk, a valtd, a karpotlasi jegy, a kozraktarjegy forgalomba
hozatala, €s az allampapir zartkorii forgalomba hozatala,

b) az a pénziigyi holdingtarsasag, amelynek leanyvallalatai kozott van hitelintézet.

A torvény a tovabbiakban kiterjed az értékpapirok eldallitdsdnak, forgalomba
hozatalanak, annak szabalyozott piacra torténd bevezetésének, a nyilvanosan forgalomba
hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettségnek, a kozérdeklddésre
szamot tartd kibocsatora vonatkozo eldirasoknak a szabalyozésara. Keretet szab a
befolyasszerzésnek nyilvdnosan miikddé részvénytarsasagban és szabalyozza a
befektetési szolgaltatok miikodési tevékenységét is.

XIII. Az értékpapirok szamlédn torténd forgalmazasa

140. § (1)= Az értékpapir-tulajdonos részére értékpapirszamlat a befektetési vallalkozas,
a Magyar Allamkincstér, az arutdzsdei szolgaltato, a hitelintézet, a befektetési alapkezeld,
a 335. §-ban meghatarozott személyek tulajdondban 4ll6 értékpapirrdl értékpapirszamlat

a kozponti értéktar vezet (a tovabbiakban egyiitt: szdmlavezetd).
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(2)= Ertékpapirszamla-szerzddéssel a szamlavezetd kotelezettséget vallal arra, hogy a
vele szerz6dd fél (szamlatulajdonos) tulajdondban allé értékpapirt a szamlavezeténél
megnyitott értékpapirszamlan nyilvantartja és kezeli, a szdmlatulajdonos szabalyszer(i
rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan tortént jovairasrol, terhelésrdl és a szamla
egyenlegérdl a szamlatulajdonost haladéktalanul értesiti.

146/A. §- A Magyarorszag Korméanya és az Amerikai Egyesiilt Allamok Korméanya
kozott a nemzetkdzi adoligyi megfelelés eldmozditasardl és a FATCA szabalyozas
végrehajtasardl szolo Megéllapodas kihirdetésérdl, valamint az ezzel 6sszefliggd egyes
torvények modositasarol szold 2014. évi XIX. térvény (a tovabbiakban: FATCA-torvény)
szerinti, e torvény hatdlya ald tartozd Jelentd Magyar Pénziigyi Intézmény (a
tovabbiakban ezen alcim tekintetében: intézmény) az altala kezelt, FATCA-torvény
szerinti Pénziigyi Szdmla (a tovabbiakban: pénziigyi szamla) vonatkozasaban elvégzi a
FATCA-torvény szerinti Szamlatulajdonos ¢és Jogalany (a tovabbiakban egyiitt:
szamlatulajdonos) FATCA-torvényben foglalt Megallapodas 1. szamu Melléklete szerinti
illetdségének megallapitasara iranyulo vizsgalatot (a tovabbiakban: illetéségvizsgalat).
146/B. §- (1) Az intézmény a szamlatulajdonost az illetdségvizsgalat elvégzésével
egyidejlileg irasban tajékoztatja

a) az illetOségvizsgalat elvégzésérol,

b) az ado- és egyéb kozterhekkel kapcsolatos nemzetk6zi kozigazgatasi egyiittmiikodés
egyes szabalyairol sz616 2013. évi XXXVII. torvény (a tovabbiakban: Aktv.) 43/B-43/C.
§-a alapjan az adohatdsag felé fennalld adatszolgaltatasi kotelezettségérol,

c) a FATCA-torvény szerinti jelentéstételi kotelezettségérol.

(2) Az Aktv. 43/B-43/C. §-a szerinti adatszolgaltatas esetén az adatszolgaltatas tényérol
az intézmény a szdmlatulajdonost az adatszolgaltatas teljesitésétdl szamitott 30 napon
beliil irasban tajékoztatja.

A torvény a tizennegyedik fejezetben kitér az ligyfélszamla vezetésre is az alabbiak
szerint.

147. §= (1)= Az tugyfélszamlan kell nyilvantartani a szamlatulajdonost megilletd
bevételt, és az ligyfélszamlarol kell teljesiteni a szamlatulajdonost terheld kifizetést. Az
tigyfélszamlan elkiilonitetten kell nyilvantartani az azonnali, illetve az opcios €s hataridos
tigyletekbdl eredd koveteléseket €s kotelezettségeket.

(2)= A szamlavezetd az iigyfelek tulajdonat képezé iigyfélszamla-alloméanyt - ha e

torvény masként nem rendelkezik - letéti szamlan koteles elhelyezni.
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(3) Az tigyfélszamla nyitasra és kezelésre vonatkozo szabalyokat kiilon jogszabaly
allapitja meg.

148. § Befektetési szolgaltatasi tevékenységet végzo hitelintézet az tigyfél altal igénybe
vett befektetési szolgaltatasi tevékenységhez kapcsolodd pénzforgalmat - az tigyfél
kifejezett rendelkezése alapjan - az ligyfél bankszamlajan is lebonyolithatja.

A torvény kitér még az értékpapir-kdlcsonzés szabalyozasara is.

168. §= (1)= A befektetési vallalkozas, a befektetési alapkezeld, a kollektiv befektetési
forma, a kozponti értéktar, a pénziigyi intézmény, az Onkéntes kolcsonds biztositd
pénztar, foglalkoztatéi nyugdij szolgaltatd intézmény, a magannyugdijpénztar és a
biztositd a tevékenység megkezdését megeldzden bejelenti a Feliigyeletnek, ha
értékpapir-kolcsonzést kivan végezni. A bejelentéshez mellékelni kell a KHR igazolasat
a tagsadg fennallasarol, ha az értékpapir-kdlcsonzést nem referenciaadat-szolgéltatok
részére végzik.

A torvény a hetedik részében kitér egy nagyon fontos részre is, a befektetok védelmére,
vagyis a Befektetd-védelmi alapra. Ezt a témat a dolgozatom késobbi részében még
érinteni fogom.

210. § (1)= A Bszt. 5. §-a (1) bekezdésének a)-d) pontjdban és a Bszt. 5. §-a (2)
bekezdésének a) és b) pontjaban meghatarozott tevékenység (a tovabbiakban: biztositott
tevékenység) végzésére jogositd engedéllyel rendelkezd vallalkozas (kivéve az egyéni
vallalkozot) tagsagaval az e torvényben meghatarozott feladat ellatasa céljabol Befektetd-
védelmi Alap (a tovabbiakban: Alap) miikodik.

213. § (1) Az Alap feladata a befektetok részére a 217. § (2) bekezdésében meghatarozott

kartalanitasi 6sszeg megallapitasa ¢€s kifizetése.
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4. Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt.

4.1. Alapinformaciok:

A tarsasag ceégneve:

Allamadéssag Kezel$ Kozpont Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag

Roviditett elnevezése: AKK Zrt.

A tarsasag elnevezése angolul:

Govemment Debt Management Agency Private Company Limited by Shares

Roviditett elnevezése angolul: GDMA Pte Ltd.

A tarsasag székhelye: 1027 Budapest, Csalogany utca 9-11.

A téarsasag alaptokéje: 300.000.000,- Ft, azaz haromszdzmillio forint, amely teljes
egészében pénzbeli hozzajarulas.

A tarsasag részvényei a Magyar Allam nevére szolnak és a Stabilitasi Tv. 11§.-a alapjan
forgalomképtelenek, illetve a nemzeti vagyonrdl szold 2011.¢vi CXCVI. térvény
értelmében elidegenitési és terhelési tilalom alatt allnak, tovabba azokon osztott tulajdon
nem létesithetd.

A tarsasag cégjegyzésére a vezérigazgatd onalldan, az Igazgatosag két tagja egylittesen,
illetve két, az Igazgatdosdg altal atruhdzott aldirasi joggal rendelkezd alkalmazott
egylittesen jogosult. A Tarsasag képviseletére jogosultak az iratokat a Tarsasag eldirt,
elényomott, vagy nyomtatott cégneve alatt sajat névalairasukkal latjak el. Az érvényes
alairas a cégalairasi nyilatkozatuknak megfelelden torténik. A cégjegyzési jogosultsag

rendjérdl, €s a cégbélyegzok hasznalatarol vezérigazgatodi utasitas rendelkezik.

4.2. A tarsasag vezeto és egyéb szervei:

a) Az Alapité

A Tarsasag egyszemélyes részvénytarsasag. Az alapitoi jogokat az allamhaztartasért
felelds miniszter gyakorolja a Stabilitasi tv. 11. § (3) bekezdése alapjan. O a legfobb
dontéshozo szerv. Az alapitd a Tarsasag egyediili Részvényese. A hataskorébe tartozo
tigyekben Részvényesi Hatarozat Formdjaban, irdsban dont. amelyben az Igazgatosagot
koteles értesiteni. Részvényesi jogait képviseld utjan is gyakorolhatja a Ptk. 3:255. § (1)
bekezdése alapjan. Ez aldl kivételt képez a konyvvizsgdld, mert ¢ nem Ilehet
meghatalmazott. Az Igazgatdsadgnak és a Feliigyeld Bizottsagnak is tagja.

Az alapit6 hataskore:
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b)

dontés az alapitd okirat megallapitasarol ¢s modositasardl, a mitkdodési forma
megvaltoztatasarol, atalakulasrol és jogutdd nélkiili megsziinésrol

lizleti terv jovahagyésa

alaptoke felemelés és leszallitas

az Igazgatosdg és annak elndkének, a Feliigyeld Bizottsag tagjainak és a
konyvvizsgalonak a megvalasztasa

az Igazgatosag és Feliigyel bizottsag iigyrendjének jovahagyasa

a Vezérigazgatd munkaviszonyanak létesitése és megsziintetése

munkavallal6i javadalmazasrol

a szamvitelrdl sz616 hatalyos torvény (Szamviteli tv.) szerinti beszamol6 elfogadasa
¢s dontés az addzott eredmény felhasznalasarol, osztalékeldlegrol
allamadossag-kezeld stratégia, érvényesitendd teljesitménymutatok, a kozponti
koltségvetés folyo miiveleteinek egyenlegének, az adossdgkezelési miiveletek, éves
hiteltorlesztések, allampapir visszafizetések, hitelfelvételek, allampapirkibocsatas,
finanszirozasi terv jévahagyasa,

dont a dematerializalt részvény nyomdai Uton eldallitott részvénnyé és forditva
torténd  4talakitdsarol, egyes  részvénysorozatokhoz — fiiz6d6  jogok
megvaltoztatasarol, egyes részvényfajtak, osztalyok atalakitasarol, atvaltoztathato
vagy jegyzési jogot biztositd kotvénykibocsatasrol

Az [eazgatosag

Az Igazgatdsag a tarsasag ligyvezetd szerve, kinek a tagjai képviselik harmadik

személlyel, valamint birésagokkal és hatosagokkal szemben. Az Igazgatdsag felel az

Alapit6 hatarozatainak végrehajtasaért. Jogait €s feladatait testiiletként gyakorolja. Tagjai

feladat- és hataskor megosztasrol az altala elfogadott tigyrendben kell rendelkezni, amit

az Alapit6 hagy jova.

Feladat és hataskor:

Szervezeti ¢s Miikodési Szabalyzat elfogadasa

éves lzleti terv Alapito elé terjesztése

cégbirdosagi bejelentés az alapitd okirat modositasarol, és a bejegyzett jogok,
tények, adatok valtozasarol

a beszamol¢ és az adozott eredmény felhasznalasi javaslatanak eldterjesztése
jelentés az ligyvezetésrol, vagyoni helyzetrdl, iizletpolitikarol évente egyszer az

Alapitonak, harom havonta a Feliigyel6 Bizottsagnak
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- iizleti konyvek a szabalyszerli vezetése

- munkaltatoi jogok gyakorlasa

- javaslattétel az Alapitd kizarolagos hatarkorében tartozd kérdésekben
(allamadossag-kezelési stratégia, finanszirozasi terv, allamadossag-kezelés soran
érvényesitendo teljesitménymutatok)

- az Alapitd és a Felligyel6 Bizottsag értesitése 8 napon beliil, ha veszteség
kovetkeztében a sajat toke az alaptoke kétharmadara csdkken, ha a sajat toke husz
milli6 forint ald csdkken vagy ha fizetésképtelenség fenyeget, a Tarsasag fizetéseit

megsziintette, s vagyona a tartozasokat nem fedezi

Az Alapito és az Igazgatdsdg mindazon kérdésekben donthet csak, amelyet az alapitd

okirat annak kizarolagos hatarkorébe utal.

C) A Feliigyel6 Bizottsdg

A Feliigyeld Bizottsag a Tarsasag ligyvezetését ellendrzi. A beszamolordl és az addzott

eredmény felhasznalasarol az Alapitd csak a Feliigyeld Bizottsag irasbeli jelentésének

birtokéban hatarozhat.

Feladat és hataskor:

- koteles megvizsgalni az [gazgatdsag altal haromhavonta készitett jelentést

- koteles az Alapitdo dontését kérni, ha az ligyvezetés tevékenysége jogszabalyba,
Alapité Okiratba vagy az Alapitdé Hatarozatba iitkozik

- kezdeményezheti az Alapito altal hozott hatarozat birdsagi feliilvizsgalatat, ha az a
Ptk., az Alapité Okirat vagy mas jogszabalyba litkozik

d) A konywizsgdlo

A Tarsasagnal a Ptk. szerinti alland6 konyvvizsgalo miikodik. Az Alapitd valasztja 3 éves
idStartamra. A megbizatds id6tartama nem lehet rovidebb, mint az 6t megvalasztd
Alapitdi hatarozattol az tizleti év Szamviteli torvény szerinti beszamoldjat elfogado
Részvényesi Hatdrozatig terjed6 idOszak, melynek feliilvizsgalatara megvalasztottak. A
konyvvizsgald személyére az Igazgatosdg a Feliigyeld Bizottsdg egyetértésével tesz
javaslatot az Alapitonak. Megbizdsa visszahivassal, a szerzédésben meghatarozott
idStartam lejarataval, torvényben szabalyozott kizaré ok miatt, illetve a konyvvizsgalo
részérdl a szerzddés felmondasaval sziinik meg. Személye Gjravalaszthato.

Feladatai és hatarkore:

- a konyvvizsgalat szabalyszerl elvégzése
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- allasfoglalas fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésben, hogy a beszamolo megfelel a
jogszabalyoknak

- betekinthet az iratokba, szamviteli nyilvantartasokba, konyveibe,

- felvilagositast kérhet a vezeto tisztségviseloktol, a Felligyel Bizottsag tagjaitol, a
Tarsasag munkavallaloitol

- megvizsgalhatja a Tarsasag fizetési szamldjat, pénztarat, értékpapir allomanyat,
szerzOdéseit

- koteles az Alapitd dontését kérni, ha tudomast szerez arrol, hogy a Téarsasag
vagyonanak jelentds mértékii csokkenése varhato, illetve olyan tényt észlel, amely
a Felligyel6 Bizottsag €s a vezet0 tisztségviselok feleldsségét vonja maga utan. Ha
az Alapito a jogszabaly altal eldirt dontést nem hozza meg, koteles a cégbirosagot
értesiteni

- Tanécskozasi joggal részt vehet a Feliigyeld Bizottsag iilésein. Felhivas esetén
kdteles részt venni

- az altala megtargyalasra javasolt ligyeket koteles a Felligyel6 Bizottsag napirendre
tlizni

e) A tdrsasag testiiletei, dllando bizottsagai, egyéb forumai

A Téarsasagnal a Finanszirozasi Bizottsag és a munkaiigyi kapcsolatok kialakitasaban valo
részvételt biztositd forumok biztositjdk még az operativ miikodést. Ezek feladatat,
Osszetételét, mikodésiik részletes szabalyait és hataskoriiket a vezérigazgatd kiilon

utasitdsokban hatarozza meg és szabalyozza.

4.3. Az AKK Zrt. szervezeti felépitése

A szervezeti felépitést az dbrajegyzék elsé szamu abréja szemlélteti.

4.4. Tevékenységet megalapozé  dokumentumok, és  dontési

mechanizmusok

a)  Adossagkezelési stratégia:

Az AKK Zrt. adossagkezelési stratégiat készit, melyet az Igazgatosag javaslatira az
Alapité hagy jova. A kidolgozasaért és végrehajtasaért a vezérigazgatd a felelés. A
stratégia elOkészitése az érintett szakteriiletek feladata. Ez a stratégia az alabbiakra terjed
ki:

- az addssagkezelés alapelvei és célja
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- az addssagkezelés feltételrendszere és kockazata

- az addssagszerkezetre vonatkoz6 iranyelvek

- a finanszirozasi instrumentumok alaptipusai, az értékpapir kibocsatds modja

b) A4 finanszirozasi terv

Ezen tervet is az Igazgatosdg javaslatira az Alapitd hagyja jova. Kidolgozasaért,

feliilvizsgalataért, végrehajtasaért a vezérigazgato a felelds. A jovahagyott finanszirozasi

terv alapjan, az abban kapott felhatalmazas keretei kozott tevékenykedik. A terv

kéthavonta, sziikség esetén gyakrabban feliilvizsgalatra és modositasra keriil. A tervet és

a végrehajtasrol szol6 beszamolot a vezérigazgatd terjeszti az Igazgatosag elé. Az éves

finanszirozasi terv az aldbbiakra terjed ki:

- a finanszirozasi sziikséglet meghatarozasa

- a tervezett kibocsatasok, hitelfelvételek mennyisége

- a finanszirozas lejarati strukturaja, a lejarati szerkezet modositdsa érdekében
végzett értékpapir miveletek

- deviza és forintforrasok igénybe végtelének litemezése

C) Az OBA és a Szandlasi Alap szabad pénzeszkozeinek kezelését meghatdirozo
dokumentumok

Az OBA ¢és a Szanalasi Alap szabad pénzeszkozeinek kezelése az OBA-val, illetve a

Szanalési Alappal kotott megallapodasban foglalt stratégia alapjan torténik, melyre az

AKK Zrt. tesz javaslatot.

d) A BEVA pénzeszkizeinek kezelését meghatarozo dokumentumok

A BEVA pénzeszkozeinek kezelése a BAVA-val kotott megallapodasban foglalt stratégia

alapjan torténik, melyre az AKK Zrt. tesz javaslatot.

45. Az AKK célja és tevékenysége

Kiildetés (misszio):

»A koltségvetés biztonsagos finanszirozasa, hossza tavon alacsony koltségek mellett, a
kockazatok figyelembevételével, magas szakmai szinvonalon, kifinomult modszerekkel.”
Az AKK Zrt. alapvetd tevékenysége, hogy gondoskodik a kozponti koltségvetés
fizetoképességének fenntartdsarol; az allamadossdg, valamint az allam atmenetileg
szabad pénzeszkozeinek kezelésérdl az éves koltségvetési torvény alapjan

Tobbek kozott az alabbi feladatokat latja el:

- elkésziti a kozponti koltségvetés éves €s kozéptava finanszirozasi tervét
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cres

- szervezi az allampapir-kibocsatasokat, hitelfelvételeket és hitelatvallalasokat

- gondoskodik az allamadossag terheinek kifizetésérol

- szervezi a masodlagos allampapirpiacot, a masodlagos allampapir-piacon
sajatszamlas kereskedést, értékpapir kdlcsonzést, repo és forditott repd miiveleteket
végez, valamint azonnali és hataridés-, fedezeti- és csereligyleteket, tovabba
szarmaztatott ligyleteket kot

- tajékoztat az allamadossag alakulasardl és az allampapirpiac folyamatairdl

a) Az dllamhaztartdsért felelds miniszter

Az Aht. 5.§ (2) bekezdése értelmében az dllamhéztartasért felelés miniszter gondoskodik

a kozponti koltségvetés hidnyanak finanszirozasardl, mely finanszirozasi igények

teljesitésérél a Stabilitasi tv. 11-14.§ értelmében az AKK Zrt ttjan gondoskodik.

A Stabilitési tv. 14. § (2) bekezdése az allamhdztartasért felelds minisztert felhatalmazza

arra, hogy az allamadodssag-kezeléssel kapcsolatos polgari jogi viszonyokban az allamot

képviselje, amely képviseleti jogat az AKK Zrt. Gtjan is gyakorolhatja, vagy irasban az

AKK Zrt.-re dtruhazhatja.

b) Az AKK Zrt. szerepe és feladatkore

E szabalyozasbdl eredéen az allamhaztartasért felelés miniszter - a Stabilitasi tv. 13. §

(1) pontja alapjan - az AKK Zrt. itjan:

- szervezi az allamhdaztartds koézponti alrendszere addssagénak részét képezd
allampapir kibocsatasokat, hitelfelvételeket és adossag-atvallalast [...];

- elkésziti a kozponti koltségvetés €ves ¢és kozéptavl finanszirozasi tervét,

- gondoskodik az 4allamhaztartds kozponti alrendszere addssagénak terheinek
kifizetésérol;

- a kozponti koltségvetésrol szol6 torvény alapjan az Aht. 76. § (1) bekezdésének b)
pontja szerinti eldrejelzés figyelembevételével gondoskodik a kozponti
koltségvetés fizetOképességének fenntartdsardl, valamint az allam &atmenetileg
szabad pénzeszkdzeinek kezelésérol;

- szervezi a masodlagos allampapirpiacot;

- a masodlagos allampapir-piacon sajatszamlas kereskedés, értékpapir kolcsonzést,
rep6 és forditott repd miiveleteket végez, valamint az azonnali, hataridds, fedezeti,
csere €s szarmaztatott ligyleteket kot, tovabba letétkezelési és letéti Orzési

feladatokat lat el;
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elemzi az addssagszolgalat €és az allampapirpiac folyamatat;

kozremiikodik az allamadossdg szamitasaban, tdjékoztatast ad az allamhaztartas
kozponti  alrendszere adoéssadganak [...] alakulasarél, az allampapirpiac
folyamatairol;

véleményezi az egyedi allami kezességvallalas, garanciavallalas mellett nyujtott
hitelek és kibocsatott kotvények feltételeit;

hitel-betét miiveleteket végez.

Ezen feladatokon til az AKK Zrt a Stabilitdsi tv. 13.§ (4) pontja alapjdn:
jogszabaly felhatalmazasa alapjan allami kezességgel, allami garanciaval
biztositott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok forgalomba hozatalat
szervezheti, ezzel kapcsolatos tanacsadasi feladatokat lathat el

kozremiikddhet az allam, az onkormanyzat, valamint ezek tobbségi tulajdondban
allo gazdalkodd szervezete hitelfelvételével, kolcsonfelvételével, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjanak kibocsatasaval kapcsolatos feladatok - ideértve az
lizleti stratégiaval kapcsolatos tanacsadast is — ellatasaban;

kozremiikddhet az Orszadgos Betétbiztositdsi Alap és a Szandldsi Alap szabad
pénzeszkozeinek kezelésében, valamint annak hitelfelvételével,
kolesonfelvételével, hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak kibocsatasaval
kapcsolatos feladatok ellatdsdban — ideértve az iizleti stratégiaval kapcsolatos
tanacsadast is;

kozremiikodhet a Befekteté-védelmi Alap pénzeszkozeinek kezelésében.

27



5. Az allampapirok utja

5.1. A pénzpiactdl az értékpapirokig

5.1.1. A pénzpiac:

A pénzpiac a pénziigyi szereplok, eszkdzok, mechanizmusok, torvények, szabalyzok és
szokasjogok Gsszessége, ahol a pénz cseréje torténik.

A pénziigyi piacok csoportositasa:

a)  Idobeliség szerint:

- Pénzpiac

Ebbe tartoznak a rovid lejaratu, azaz egy éven beliili lejarata tigyletek.

- Tokepiac

Ide tartoznak bele a hosszl lejarata, azaz egy éven tali lejarati idejii vagy lejarat nélkiili
tigyletek.

b)  Kibocsatds szerint:

- Nyilt piac

A pénziigyi eszkozok értékesitése nyilvanos kibocsatassal torténik.

- Zart piac

A pénziigyi eszkozok értékesitése zartkorli forgalmazassal torténik.

c) Ugyletek esedékessége szerint

- Azonnali piac

Az azonnali, masnéven prompt piac lényege, hogy a szerzddéskotéssel egyidejlileg a
teljesités is megtorténik.

- Hataridds piac

A hataridés vagy termin piac esetén a szerzOdeéskotés €s a teljesités idoben kiilonvalik.
Ennek szereplGit az elérhetd spekulacios nyereség €s a kockazatkezelési szandek vezérli.
d) A Pénziigyi eszkoz jellege alapjan:

A jelleg alapjan, a dolgozatom szempontjabdl kiemelkedd szerepet jatszik az
értékpapirpiac. Ez az értékpapirok adasvételének helyszine. Ez a piac is lehet nyilt és zart,

azonnali vagy hataridds, elsédleges vagy masodlagos.

5.1.2. Az értékpapirpiac:

Az értékpapirpiac az értékpapir iranti kereslet és kinalat taldlkozasanak helyszine.

Ertékpapirpiacok formai:
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a) Az adasvétel targya szerint:

- részvénypiac

- kotvénypiac

- allampapirpiac, stb.

b)  Kibocsatok szerint:

- vallalati

- Onkormanyzati

- magan kibocsatasu papirok piacok, stb.
C)  Aziigylet lejarata alapjan

- azonnali

- hataridds

d)  Acserében résztvevik kozotti jogviszony szerint
- elsddleges piac

- masodlagos piac

e) A piac szervezettsége alapjan

- decentralizalt, azaz t6zsdén kiviili piac
- pulton keresztiili, OTC piac

- koncentralt piac

5.2. Az allampapir Kibocsatas fontosabb allomasai

5.2.1. Elsddleges adllampapirpiac

Az elsddleges piacokon a pénziigyi eszkozok kibocsatasa, elsd értékesitése torténik,
vagyis ezen a piacon gyakorlatilag 0j értékpapirok keriilnek forgalomba.

5.2.2. Masodlagos allampapirpiac

A masodlagos allampapirpiac a mar forgalomban 1évd allampapirok kereskedésének
helye. Ez alkotja az allampapirpiac nagyobb részét. A masodlagos piac {6 szerepldi a
forgalmazok (kiemelten az els6dleges forgalmazok) és a "végbefektetok" (intézményi
befektetdk, wvallalatok, Onkorméanyzatok, maganszemélyek). Lehetséges formai
Magyarorszagon: a tdzsdei kereskedés a Budapesti Erték T6zsde (tovabbiakban: BET)
hitelpapir-szekcidjaban; illetve tézsdén kiviili OTC kereskedés. A tézsdén kiviili
kereskedés fobb helyszinei az MTS Hungary és BondVision rendszerek, valamint a

telefonos kereskedés.
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Jelenleg a masodpiaci tizletkotések zome a t6zsdén kiviili piacon zajlik. A tézsdei
kereskedés fokozatosan hattérbe szorult. Az AKK - a masodpiac likviditasanak
elémozditasa érdekében - folyamatos arjegyzési kotelezettséget kovetel meg az
elsddleges forgalmazoktol, a tozsdei €s a tozsdén kiviili kereskedés keretében egyarant.
5.2.3. Az arjegyzés
Az Elsédleges forgalmazok kotelezd érvényll, kétoldalu (vételi és eladasi) ajanlata az
elsédleges forgalmazodi szerz6désben meghatarozott minimalis allampapir mennyiségre,
valamint a vételi-eladasi hozam kiilonbségére meghatarozott maximalis marzs mellett. A
hozammarzs az adott értékpapirra jegyzett eladasi és vételi hozam kiilonbsége
szazalékpontban,  vagy  masnéven  bdzispontban  kifejezve. Az elsddleges
forgalmazok t6zsdel ¢s KELER OTC arfolyamjegyzésiik soran, a Diszkont
Kincstarjegyek és a fix kamatozasu allamkotvények esetén legfeljebb 0.5 szazalékpontos
hozammarzsot alkalmazhatnak. Az arfolyammarzs pedig, az adott értékpapirra jegyzett,
a névérték szazalékaban kifejezett vételi és eladasi arfolyam kiilonbsége szazalékpontban
kifejezve. Az arjegyzési kotelezettség teljesitése az EuroMTS Ltd. altal iizemeltett
kereskedési rendszeren, az MTS Hungary platformon torténik. Valamennyi nyilvdnosan
forgalomba hozott Magyar Allamkétvényre, illetve Diszkont Kincstarjegyre legalabb 3,
az AKK Zrt. altal erre kijelolt Elsddleges forgalmazo kételes arat jegyezni.
5.2.4. Az aukcid
Az aukcié Diszkont Kincstarjegyek és a Magyar Allamkotvények esetén alkalmazott
forgalomba hozatali technika. Itt kdzvetleniil csak az Elsddleges forgalmazok vehetnek
részt. A befektetdk az Elsodleges forgalmazokon keresztiil vasarolhatjdk meg. Az
aukciokra a Nyilvanos ajanlattételekben meghirdetett feltételek szerint keriil sor. A
nyilvanos ajanlattételek az AKK Zrt. honlapjan letdlthetd pdf formatumban
megtekinthetdk. A beérkezd ajanlatok a hozam, illetve nettd arfolyam szerint rendezve
meghatarozott feltételek mellett keriilnek értékelésre és elfogadasra. A nyilvanos
ajanlattételben szerepld adatok:
- a kibocsatani kivant allampapir fajtaja
- altalanos informéciok és kibocsatoi felhatalmazas
- a forgalomba hozatalra keriilé allampapir adatai

(Sorozatszam, ISIN-kod, Forgalomba hozatal jellege, Kibocsatas napja, Jelen

forgalomba hozatal napja, Lejarat napja, Alapcimlet, Az eldallitas modja)

- a forgalomba hozatal feltételei
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https://www.mimi.hu/tozsde/elsodleges_forgalmazo.html
https://www.mimi.hu/tozsde/elsodleges_forgalmazo.html
https://www.mimi.hu/tozsde/tozsde.html
https://www.mimi.hu/tozsde/keler.html
https://www.mimi.hu/tozsde/otc.html
https://www.mimi.hu/tozsde/arfolyamjegyzes.html
https://www.mimi.hu/tozsde/diszkont_kincstarjegy.html
https://www.mimi.hu/tozsde/diszkont_kincstarjegy.html
https://www.mimi.hu/tozsde/fix_kamatozas.html
https://www.mimi.hu/tozsde/allamkotveny.html
https://www.mimi.hu/tozsde/nevertek.html#maintitle
https://www.mimi.hu/tozsde/eladasi_arfolyam.html#maintitle

(Az aukci6 napja, Az aukcids ajanlatok benytjtasanak hatarideje, Aukcid tipusa,
Az értékesitésre meghirdetett mennyiség, A teljesités napja)

- torlesztés €s visszavaltas

- a vasarlok kore

- egyéb tajékoztatas

5.2.5. Elsédleges forgalmazok

1996. januar 3-t6l milkodik az allampapirok elsédleges forgalmazoéi rendszere

Magyarorszagon. Az elsédleges forgalmazok az AKK Zrt-vel szerzdést kotott

befektetési vallalkozasok ¢€s hitelintézetek lehetnek. Ez azt jelenti, hogy 0k jogosultak a

forintban kibocsatott allampapirok nyilvanos forgalomba hozatalara ¢és forgalmazasara.

Legfontosabb feladatuk, hogy a kibocsatasra keriilo értékpapirokat a befektetokhoz

eljuttassak, a koltségvetés finanszirozasat biztosabb alapokra helyezzék, illetve a

masodpiac likviditdsat és atlathatosagat biztositsak. Az elsddleges forgalmazok legfobb

feladatai:

- aktivan részt vegyenek a magyar allampapirok forgalomba hozataldban ¢&s
forgalmazasaban rendszeres aukcids ajanlattétellel a klasszikus- és csereaukciokon

- a kilencven napndl hosszabb hatralévd futamidejii allampapirok vonatkozasdban
egy a forgalmazodi szerz6désben meghatarozott elektronikus platformon (jelenleg
az EuroMTS Ltd. altal iizemeltetett MTS Hungary kereskedési rendszerén)
folyamatosan kétoldali arat jegyezzenek

- eljarasi rendben foglalt feltételek mellett részt vesznek a csereaukcidkat kozvetleniil
megeléz6 arfeltarasi eljarasban. Ennek keretében a csereaukcid sordn
ellenértékként szolgalo Magyar Allamkotvény-sorozatra vonatkozoan az Eljarasi
rendben meghatarozott elektronikus platformon (jelenleg a Reuters Dealing
rendszeren) keresztiil, az AKK Zrt. felé¢ fennallo iizletkotési kitelezettség terhe
mellett, kétoldali arat jegyeznek.

- a befektetdknek a megbizasi szerz0désben meghatarozott korben szolgaltatasokat
nyujtsanak

Abbol a célbol, hogy az Elsddleges forgalmazok az arjegyzési kotelezettségiiknek

folyamatosan eleget tudjanak tenni, az AKK Zrt. egyfeldl arat jegyez az OTC piacon az

els6dleges forgalmazoi szerzOdés hatalya ald vont allampapirokra, meghatdrozott

limitrendszer szerint és feltételekkel, masfeldl pedig az iigynevezett repo rendelkezésre

allas keretében, ugyancsak meghatarozott limitrendszer szerint €s feltételekkel az
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arjegyzési kotelezettségbe bevont allampapirokat kdlesonoz kizarolag az Elsddleges
forgalmazok szamara.
A jelentkezés feltételei:

véllalja a Magyar Allam altal kibocsatott értékpapirok forgalmazasat és

egyiittmiikodést az AKK Zrt-vel.

- eleget tesz a minimalis tokekovetelménynek (vallalkozas esetén 2 milliard forint
szavatolo toke, ezen beliil 1,5 milliard forint alapvetd tokeelem, hitelintézet esetén
5 milliard forint szavatol6 tékén beliil 2,5 millidrd forint)

- folyamatosan meghatarozott likviditast biztosit a tevékenység biztonsagos
folytatasa céljabol (jelenleg 800 millio forint erejéig)

- vallaljak, hogy meghatarozott, minimalis elsé piaci részesedést érnck el.
Valamennyi forgalmazé kotelezettsége, hogy minden naptari féléves idészak alatt
a klasszikus aukcidkon, a csereaukciokon, illetve a nem-kompetitiv értékesitési
eljarasok soran értékesitésre keriild 12 hénapos Diszkont Kincstarjegyek és Magyar
Allamkotvények Megbizasi szerzédésben megallapitott stlyokkal szamitott,
egylittesen legalabb harom szazalékat értékesitse, vagy sajat szamlara megvasarolja

- az lizletmenet irdnyitasaért felelds szakember €s a tevékenység iranyitasat végzo
vezetd megfelel a jogszabalyban megallapitott feltételeknek és minimum harom
éves értékpapirpiaci gyakorlattal rendelkezik

- atlathato és biztonsagos miikodés

- a tulajdonosok jo tizleti hirnévvel rendelkez6 cégek €s maganszemélyek

- vallalja, hogy 10 %-ot meghaladé tulajdonosainak teljes korét és a
tulajdonosvaltoztatast is haladéktalanul bejelenti az AKK Zrt. részére.

- a szerz6désben vallalt kotelezettségek teljesitését a helyszinen és azon kiviil az
AKK Zrt. ellendrizheti

- adatszolgaltatasi kotelezettségét teljesiti az AKK Zrt. részére a megbizési

szerzOdéshez mellékelt utmutatd szerint

- eleget tesz a folyamatos arjegyzési kotelezettségének

- részt vesz az aukciokat kdzvetleniil mezel6z0 arfeltarasi eljarasban

- vallalja, hogy az AKK Zrt.-t6] a Megbizasi szerz6dés szerint kapott értékesitési
jutalékabol semmilyen jogcimen nem térit vissza befektetdinek

A lakossagi allampapir forgalmazasba val6 bekapcsolodas kiilon feltételei

Az Elsédleges forgalmaz6 részt vehet a lakossagi allampapirok forgalmazasaban,
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amennyiben az AKK Zrt.-vel megkéti a lakossagi allampapirok forgalomba
hozatalarol és forgalmazasarol szol6 megbizasi szerzodést.

ha nem rendelkezik a szerzddésben meghatarozott tiz forgalmazasi hellyel, akkor
szerzOdést kot a feltételeknek megfeleld hitelintézettel a szerzodésben foglalt forma
szerint, akinek az AKK Zrt. értékesitési jutalékot fizet

a szerzddésben meghatarozott maximalt dijakat és jutalékokat felszamitja

Az elsédleges forgalmazok tobbletjogai:

a klasszikus aukcion kozvetlen ajanlattétel

a visszavasarlasi aukciokon kozvetlen kompetitiv ajanlattétel

ajanlattétel a csereaukciokon

ajanlattétel a nem-kompetitiv értékesitési eljarasokon

részvétel a repo lzletkotésekben (Szamlatulajdonos meghatarozott késébbi
idépontban  torténd  visszavasarlasi  kotelezettség mellett, meghatarozott
visszavasarlasi aron adja el az értékpapirjat)

részvétel a piaci informaciokat kozvetitdé konzultativ testiiletben

,»Elsddleges forgalmaz6” megkiilonboztetés hasznalata

Az allampapirok elsddleges forgalmazodinak listdjat az abrajegyzék 2. abraja mutatja meg.
2018 elsd félévében az aukcidkon elért részesedés szerinti rangsort a Magyar
Allamkétvény és a Diszkontkincstarjegy viszonylataban pedig az dbrajegyzék 3. abraja

szemlélteti.

Az elsddleges forgalmazoi rendszerbe belépd befektetési vallalkozas fél évig Elsédleges
Forgalmazé Jeloltként tevékenykedik. Ennek sordn érvényesek rd a Megbizasi
szerzOdésben eldirt kotelezettségek €s jogok, azzal a korlatozassal, hogy az Elsddleges
Forgalmazo6i megjelolést nem hasznalhatja és az AKK Zrt. marketing timogatédsdban sem

részesiil.

5.2.6. Lakossagi forgalmazas

Az allampapirok kibocsatasa soran az adossagkezelé kiemelt feladata a lakossag kezében
1év6 allomany novelése. Ennek érdekében az alabbi, a lakossag igényeihez igazodo
allampapir tipusok rendszeres értékesitése valosul meg a Magyar Allamkincstar, a
Magyar Posta Zrt., az Elsédleges forgalmazok és a Lakossagi Forgalmazok
fiokhalozataiban.

Lakossagi forgalmazok:
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a)  Magyar Allamkincstar

A Magyar Allamkincstar 6nallé jogi személyiséggel rendelkez6, orszagos hataskort,
onalloan miikodo és gazdalkodo, kozponti koltségvetési szerv, amely az dllamhaztartasért
felel0s miniszter szakmai, torvényességi €s koltségvetési iranyitasa alatt all. A Kincstar
felelOs az allami koltségvetés végrehajtasa soran a pénzforgalom lebonyolitasaért és az
elszamolasokért, a koltségvetési pozicio elorejelzéséért és a likviditds menedzseléséért,
tovabba meghatarozott adatszolgaltatasokért. Nyilvantartja az allam altal vallalt
garancidkat ¢és viszontgaranciakat. Ellatja kozel kilencszazezer kozszféraban
foglalkoztatott illetményének szamfejtését, az ehhez kapcsolodd ado- és jarulék
elszamolast és bevallast. Vezeti a koltségvetési szervek torzskdnyvi nyilvantartasat, a
cégnyilvantartashoz hasonloan az alapitd okiratok alapjan. Nett6 moddon biztositja a
kozponti koltségvetésbdl juttatott tdmogatdsokat a helyi dnkormanyzatok, a tobbcéli
kistérségi tarsulasok és az egészségiigyi intézmények részére, és ellendrzi azok
felhasznalasat. A helyi Onkormanyzatok, nemzetiségi Onkormanyzatok, tarsuldsok,
térségi fejlesztési tanacsok és az altaluk irdnyitott koltségvetési szervek korében
kockazatelemzésen alapuld mintavétel alapjan fiiggetlen szabalyszerliségi pénziigyi
ellendrzést végez. Fogadja és Osszesiti a koltségvetési beszamolokat. Folyositja és
ellenérzi az EU-s és hazai tamogatasokat, a jogosulatlanul kiutalt tamogatasokat
visszakoveteli. Ellatja a Tertilet- és Telepiilésfejlesztési Operativ Program kozremiikodo
szervezeti feladatait. Szamlat vezet a kincstari kor és a pénzforgalmi szamlatulajdonosok
részére, ellatja a kiadasok teljesitéséhez, a bevételek beszedéséhez kapcsolodo pénziigyi
feladatokat, valamint a kiadasokhoz kotddoen likviditasi és  eldiranyzati
fedezetvizsgalatot végez. A megyeszékhelyeken 1€v6 allampénztari irodakban értékpapir
forgalmazassal és ahhoz kapcsolddo szamlavezetéssel is foglalkozik. 2017. november 1-
én egybeolvadt az Orszagos Nyugdijbiztositasi Foigazgatdsaggal, igy ettdl kezdve annak
feladatait is ellatja. A MezOgazdasagi és Videkfejlesztési Hivatal beolvadasos
kiilonvalasat kovetden 2017. januar 1-jét6l a Magyar Allamkincstar latja el az Eurépai
Unid Ko6z6s Agrarpolitikdjaban (KAP) meghatarozott forrasok vonatkozasaban a kifizetd
ligynokségi tevékenységet, emellett gondoskodik a nemzeti agrar-vidékfejlesztési
tdmogatasok kifizetésérdl is.

Erékpapirvasarlas a kincstarnal:

A kincstarnal dematerializalt értékpapirokat lehet vasarolni, melyeket az ott nyitott és
vezetett értékpapir-nyilvantartdsi szamlan tartanak nyilvan. A dematerializalt értékpapir

olyan névre sz0616 értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos nevét, egyértelmii
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azonositasara szolgalé adatokat pedig az értékpapirszamla tartalmazza. A dematerializalt
értékpapir a tokepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény alapjan és a kiilon jogszabalyokban
meghatdrozott modon, elektronikus tUton 1étrehozott rogzitett, tovabbitott ¢és
nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithat6 moddon tartalmazo
adatosszesség. Ertékpapir-nyilvantartasi szamla szerzédést az allampapir-forgalmazé
tigyfélszolgalatokon lehet nyitni, személyesen. A tovabbiakban elektronikus uton lehet
az ugyeket elintézni, amihez a Webkincstar, Telekincstar és Mobilkincstar nyujt
segitséget. A hosszabb, minimum hdrom évre torténd lekdtések esetén lehetéség van
Tartos Befektetési Szamlat nyitni.

Az allamkincstar altal forgalmazott allampapirok:

- Babakotvény

- Bonusz Magyar Allampapir

- Diszkont Kincstarjegy

- Féléves Magyar Allampapir

- Egyéves Magyar Allampapir

- Kétéves Magyar Allampapir

- Magyar Allamkétvény

- Prémium Euré Magyar Allampapir

- Prémium Magyar Allampapir

- Onkorményzati Magyar Allamkotvény

b)  Magyar Posta Zrt.

A Magyar Posta Zrt. valamennyi értékesitésre kijelolt, kozel 2700 postai
szolgaltatohelyén elérhetdek a Kincstari Takarékjegyek, valamint kozel 350 postahelyen
a Kincsari Takarékjegy Plusz.

5.2.7. Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) és Befektetd Védelmi Alap (BEVA)

garancia
Az OBA a bankbetéteseket védi, a BEVA pedig az értékpapirral rendelkezdket.

Mindkettd a tagok (bankok, brokercégek) befizetésébdl miikddik, a kozvetlen allami
garancia a bankbetétekre mar 1993 6ta megsziint.

a)  Orszagos Betétbiztositasi alap

1993-ig a bankbetéteket az allam teljes korlien garantalta. Ebben az évben sziiletett meg
a piacgazdasagi alapokra ¢épiild betétbiztositds rendszere, melyet az Orszagos
Betétbiztositasi Alap mukodtet. Az OBA-t egy fiiggetlen igazgatotanacs iranyitja,

melyben képviseldi Gtjan részt vesz a hazai pénziigyi vildg valamennyi szerepldje. Az
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OBA gazdalkodasat az Allami Szamvevoszék ellendrzi, amely az Orszaggytilésnek
tartozik beszamolassal. Az OBA nem hatosag, de feladatai ellatasa érdekében rendelkezik
a sziikséges jogkorokkel, valamint szorosan egylittmiikodik a pénziigyi szabalyozé
szervezetekkel. Az OBA a tagintézetek kotelez rendszeres befizetéseibdl és az ebbdl
felhalmozott vagyon hozamabdl latja el feladatat. Ezen feliil, a betétesek kartalanitasa
céljabol, rendkiviili dijfizetést rendelhet el tagjai kdrében, illetéleg kormanygaranciaval
hitelt is felvehet. Ha egy hitelintézet fizetésképtelensége miatt, az ott 1évd bankbetét nem
vehet6 fel, akkor az OBA 20 munkanapon beliil az tigyfél részére kartalanitast fizet. A
kartalanitas betétesenként €és egy hitelintézetre 6sszevontan legfeljebb 100 ezer euronak
megfeleld forintdsszeg. Bizonyos kivételes esetekben a kifizetés felso értékhatara tovabbi
legfeljebb 50 000 eurdval novekedhet.

b) Befekteto Veédelmi Alap

Az Orszagos Betétbiztositasi Alap mintdjara hoztak létre a Befektetdvédelmi Alapot
(Beva), amelyhez a befektetési szolgaltatasi tevékenységet végzo tarsasagoknak kell
csatlakoznia. Az alap feladata a befekteték, személyenként és szolgaltatonként
Osszevontan, maximum 100 ezer Eurdig terjedd karpotlasa a torvény altal meghatarozott
olyan esetekben, amikor valamely jogos kovetelést az értékpapir-forgalmazd cég az
esedékességtdl szamitott 6t napon beliil nem elégit ki. A befektetési jegy esetén erre
tipikusan a visszavaltas vagy a meghirdetett hozam elmaradasa esetén van lehetdség.
A kartalanitdas mértéke egymillio forint dsszeghatarig szaz szézalék, egymilli6 forint
Osszeghatar felett egymillio forint és az egymilli6 forint felett rész kilencven szazaléka.
Az eurdban meghatarozott Osszeghatarnak forintra torténd atszamitasa a felszdmolas
kezd6 idOpontjanak napjan érvényes Magyar Nemzeti Bank (MNB) devizaarfolyamon
torténik.

A kartalanitas azokra a szerzddésekre vonatkozik, melyeket a befektetési szolgaltato a
Bevéahoz tortént csatlakozas utan kotott. A Beva nem véd egyéb kockazatok, példaul a
részvényarak esése, nem valdodi  brokercégek szédelgései  (Lanchid-ligy),

kotvénykibocsatd, részvénykibocsatdé (WVM, Goldsun) ellen.

5.2.8. Allampapirpiaci arfolyam és hozamszamitasok

Az arfolyam és hozamszdmitdsok képletét a diszkont kincstarjegy és a magyar
allamkotvény esetén az dbrajegyzék 4. €s az 5. dbrdja mutatja.
A magyar gyakorlat szerint évente tobb alkalommal kamatot fizeté kdtvények esetében:

ha a lejaratig hatralevd futamidd legalabb 365 nap, akkor exponencidlisan, ha pedig
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rovidebb, akkor linedrisan kell valamennyi kamatfizetést €s torlesztést diszkontalni. A
magyar szokvanyoknak megfelelden a szokOnapra nem jar kamatfizetés, azaz a

felhalmozott kamat februar 29-én megegyezik az el6z6 napival.
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6. Allampapirok fajtai és forgalmazisuk

6.1. Magyar Allamkétvény (MAK)
A Magyar Allamkétvény a kotvényrdl szol6 285/2001. (XI1.26.) korméanyrendelet szerint

kibocsatott, névre sz0l6 értékpapir. Jelenleg kibocsatasra kertild allamkotvények:

- fix kamatozast 3,5,10,15 éves futamidd

- valtozo kamatozasu 3,5 éves futamido
Neéveérteke 10 000 Ft. Természetes és jogi személyek, jogi személyiség nélkiili
szervezetek vasarolhatjdk ¢és atruhazhatjdk egymas kozott, valamint a hatalyos
devizajogszabalyok és a kibocsatd korlatozasait figyelembe véve a devizakiilfoldiek is.
A MAK aukci6 Gtjan keriil forgalomba hozatalra. Egyik héten csiitortokon a fix, masik
héten csiitortokon a valtozd kotvények. A Kibocsatd egyedi mérlegelés alapjan dont,
hogy meghirdet-e aukciot az adott héten. Az aukcion az allampapirok forgalomba
hozatalara és forgalmazasara az AKK Zrt-vel megbizasi szerzédést kotott forgalmazok
vezetnek részt. Oket hivjak elsédleges forgalmazoknak. A kibocsatasra keriild Magyar
Allamkétvények sorozatszamat, ISIN-kédjat, forgalomba hozatal feltételeit (mennyiség,
aukci6 és kibocsatas idOpontja, ajanlatok benytjtasanak feltételei, kamatfizetés, torlesztés
feltételei, futamidé) az AKK Zrt. nyilvanos ajanlattételben, az aukciét megel6z6en
legalabb haromnappal hozza nyilvanossagra. Az AKK Zrt. fenntartja a jogot arra, hogy a
meghirdetett mennyiségektdl eltérjen, vagy a beérkezett ajanlatok fliggvényében az
aukciot eredménytelennek nyilvanitsa.
Az Elsédleges forgalmazok, valamint a Magyar Allamkincstar fickhalozata napi vételi és
eladasi arfolyamot jegyez a Magyar Allamkotvény sorozataira, igy naluk, az
iizletszabalyzatukban leirtak szerint a Magyar Allamkotvények a futamidd alatt is
eladhatok és megvasarolhatok.
Az AKK Zrt. a KELER Zrt. és a befektetési vallalkozasok kozremiikodésével fizeti ki a
torlesztést a befektetoknek.
A Magyar Allamkotvény visszavaltasakor (lejaratakor), valamint atruhazasakor elért
bevételbdl (fiiggetleniil attol, hogy az miként oszlik meg nettd arfolyamérték és
felhalmozott kamat vagy hozam cimén elszamolt tételekre) az arfolyamnyereségre
vonatkoz6 szabalyok szerint megallapitott rész kamatjovedelemnek mindsiil és

addokoteles.
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A Kibocsatd és az AKK Zrt. fenntartja a jogot arra, hogy idérél idére tovabbi, az egyes
Magyar Allamkétvények sorozataival a forgalomba hozatal napjanak kivételével minden
tekintetben azonos jogokat megtestesité Magyar Allamkétvényeket hozzon forgalomba,
amelyek az adott Magyar Allamkétvény-sorozattal azonos sorozatot alkotnak.

Az AKK Zrt. a Magyar Allamkotvény forgalomba hozatalaval kapcsolatos
kozleményeket a sajat és a Budapesti Erték Tézsde Zrt. (BET) honlapjan, valamint az

MNB altal izemeltetett honlapon jelenteti meg.

6.2. Prémium Magyar Allampapir (PMAP)

A Prémium Magyar Allampapir harom és 6t éves futamidejii, valtozé kamatozasu, 1.000
Ft-os alapcimleti dematerializalt értékpapir, mely adagolt kibocsatas keretében keriil
értékesitésre. A kifizetendd kamat mértéke a kamatbdzisbol és a kamatprémiumbol
tevodik 0ssze. A kotvény a kamat megallapitas évét megel6z6 naptari évre vonatkozdan
a Kozponti Statisztikai Hivatal altal hivatalosan kozzétett éves atlagos fogyasztéi arindex-
valtozas szdzalékos mértéke, mint kamatbazis felett biztosit sorozatonként eltérd, jelenleg
1,1% és 1,4% kamatprémiumot. Kamatfizetés évente torténik. Futamidd végén a kamat a
tokével egyiitt a kamatadd levonasat kovetden keriil az ligyfél szdmlajan jovairasra. A
PMAP-ot jelenleg a forgalomba hozatal soran (elsddleges piacon) devizabelfoldinek és
devizakiilfoldinek mindsiild természetes személyek szerezhetik meg. A PMAP-ot az
elsddleges piacon szerzésre jogosult személyek a forgalomba hozatalt kovetden a
masodlagos piacon megvasarolhatjdk €s egymas kozott atruhdzhatjadk. Megvasarolhato,
illetve a futamidg alatt eladhat6 az alabbi intézményeknél:

- Magyar Allamkincstar Allampénztari irodaiban

- Webkincstaron keresztiil

- valamint egyes fiokhalozatok irodaiban

(CIB Bank Zrt.,Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt.,
Granit Bank Zrt.,, MKB Bank Zrt., NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (korabbi evoBank
Zrt.), OTP Bank Nyrt., UniCredit Bank Hungary Zrt., Raiffeisen Bank Zrt. és a
Takarékbank Zrt.)

6.3. Bénusz Magyar Allampapir (BMAP)

A Boénusz Magyar Allampapir négy, hat és tiz éves futamidejii, 1 Ft-os alapcimletii,

valtoz6 kamatozast dematerializalt értékpapir, mely adagolt kibocsatas keretében kertil

értekesitésre. A kifizetendd kamat mértéke a kamatbazisbol és a kamatprémiumbol
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tevodik 6ssze. Minden sorozat a kamatmérték meghatarozasanak idépontjat megel6zo
négy eredményes, 12 honapos DKJ aukcion kialakult atlaghozamok, adott aukcion
elfogadott mennyiségekkel sulyozott szamtani atlagdval megegyez0 kamatbazis felett
biztosit valtozo, jelenleg 2,25%, 2,75% és 3,00% kamatprémiumot. Kamatfizetés évente
torténik. Futamidd végén a kamat a tékével egyiitt a kamatado levonasat kovetden kertil
az uigyfél szamldjan jovairasra.

A BMAP megvasarlasara ugyan azon feltételek vonatkoznak, mint a PMAP esetében. A
4 ¢és 6 éves futamidd esetén a forgalmazok kore is megegyezik a fent emlitettekkel,
valamint a 10 éves futamidejii Bonusz Magyar Allampapir is veheté és eladhaté ezeknél

a Raiffeisen Bank Zrt. kivételével.
6.4. Prémium Euré Magvar Allampapir (PEMAP)

A Prémium Euré Magyar Allampapir harom éves futamidejii, valtozé kamatozasu, 1 eurd
alapcimletli dematerializalt értékpapir, mely adagolt kibocsatas keretében keriil
értékesitésre. A kifizetendd kamat mértéke a kamatbéazisbol és a kamatprémiumbol
tevddik 0ssze. Minden sorozat a kibocsataskor meghatarozott honap szerinti euré zoéna
fogyasztoi arindex, mint kamatbazis felett biztosit sorozatonként eltérd, jelenleg 1,00%
kamatprémiumot. Kamatfizetés félévente torténik. Futamidd végén a kamat a tokével
egylitt a kamatado levonasat kovetden keriil az igyfél szamlajan jovairasra. A vasarlas és
az egymas kozotti atruhazas jogosultsagi kore szintén az eldbbiekben leirtakkal egyezik
meg. Ebben az esetben a forgalmazé kore a MAK Allampénztari irodaira és a

Webkincstarra szukiil.

6.5. Kétéves Magyar Allampapir 2MAP)

A Kétéves Magyar Allampapir egyes sorozatainak értékesitése a kibocsatd altal
meghatarozott iddszak alatt torténik tigy, hogy az azonos sorozatba tartozé értékpapirok
lejarati idopontja azonos. A tdke tdrlesztése egy Osszegben a lejaratkor esedékes.
Jogosultak kore az elébbiekkel azonos. A forgalmazok kore a Equilor Befektetési Zrt.
kivételével megegyezik az Prémium Magyar Allampapiréval.

6.6. Babakotvény
Az Allam 42 500 Ft életkezdési tamogatast nyajt minden 2005. december 31. utan

sziiletett belfoldi gyermek és 2017. év junius 30. utan sziiletett kiilfoldi gyermek részére.
Belfoldi gyermek: ,,Magyarorszag teriiletén élo 18. év alatti magyar dallampolgar”
Kilfoldi gyermek: ,,2005. évi CLXXIV. torvényt (Fétam Tv.) modosito 2017. évi CXCIII.

torveny alapjan a Magyarorszag teriiletén kiviil él6
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a) a hazai anyakényvezés végzésere kijelolt anyakonyvi szerv altal anyakonyvezett,

18. év alatti magyar allampolgar,

b) olyan nem magyar adallampolgarsagu, 18. évi alatti személy, aki , Magyar

igazolvannyal” rendelkezik és az allampolgarsagatol megfosztassal jarna, ha felvenné a

magyar allampolgarsagot”

Ezt az Osszeget Magyar Allamkincstarnal egy minimalis kamatozasu letéti szdmlan

helyezik el, amihez egy Start-értékpapirszamlat kell nyitni ugyan itt.

Start-értékpapirszamla nyitasa:

A szamlat a gyermek sziilein kiviil egy hozzatartoz6 is megnyithatja. Az ehhez sziikséges

dokumentumokat az dbrajegyzék 6. abraja tartalmazza.

Az ligymenet meggyorsithatd azzal, hogy az ligyfél személyes ligyintézés elott a

Webkincstar oldalan regisztral, valamint igénybe tudja venni az online idépont-foglalasi

szoltaltatast is.

A babakdtvény jellemzoi:

- Futamideje a kibocsatas napjatol szamitott 19 év.

- Alapcimlete 1,- Ft, tehat akarmilyen kis 6sszeggel megvasarolhato.

- Viltoz6 kamatozasu allampapir, igy hosszl tavon biztositja a befektetett dsszeg
értekallosagat.

- Az éves kamat mértéke a kamatbazis és a kamatprémium értékének Osszegével
egyenld.

- A kamatbazis megegyezik a kamat megallapitasanak évét megel6zé naptari évre
vonatkozoan, a KSH altal kozzétett éves atlagos inflacid (fogyasztoi arindex)
szazalékos mértékével.

- A kamatprémium mértéke 3%.

- A kamat Start-értékpapirszamlan torténd jovairasa évente februar 1-jén torténik. Az
els6 sorozat (2032/S) esetében évente december 2-an.

- Az éves befizetések 10%-anak megfeleld, de maximum 6.000 forint dsszegl
tdmogatas is jovairasra kertil.

- A szamlanyitast kovetden a Babakotvények vésarldsa automatikusan torténik a
Start-értékpapir szamlan jovairt 6sszegekbdl.

A kotvény barmikor megvasarolhaté a gyermek 18. életévének betdltése napjaig. A

befizetett 0Osszeggel megegyez0 mennyiségli kotvényt a Kincstdr a  Start-

értékpapirszdmlan azonnal jovairja és a gyermek sziiletési évéhez igazodd sorozatszamu

Babakotvénybe fekteti. A Kibocsatd a Babakotvényt a torvényben meghatdrozott
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esetekben visszavasarolja névértéken a felhalmozott kamattal egyiitt a Magyar
Allamkincstar tjan, igy példaul a gyermek 18. életévének betdltése utan (akar a futamidd
lejarata eldtt).

Babakétvényt barmely természetes személy vasarolhat a Magyar Allamkincstarnal Start-
értékpapirszamléaval rendelkezd gyermek javara. Az adott év februar 1. és a kovetkezo év
januar 31. kozott sziiletett gyermek részére az adott évben kibocsatott Babakdtvény-
sorozatot lehet megvasarolni a gyermek 18. sziiletésnapjaig, illetdleg a Babakotvényen
elért kamatok a Start-értékpapirszamla fennallasa alatt szintén az adott sorozat lejartaig
ugyanazon Babakdtvény-sorozatba fektethetok. Az elsé sorozat (2032/S) a 2014. januar
31-ig sziiletett, a Magyar Allamkincstarnal Start-értékpapirszamléaval rendelkezd
gyermekek javara vasarolhato.

A Start-szamla a Magyar Allamkincstar Allampénztari Irodaiban és Ertékesitési pontjain
nyithatdo meg, amelyet kdvetden a kdtvényvasarlas egyszerli pénzatutalassal biztosithato.
Szamitasok szerint, ha minden évben 3 %-os inflaciot feltételeziink, és 18 éven keresztiil
havi 5000 Ft ot fizetiink be, koriil beliil 2-2,5 millié forintot is megtakarithatunk. Ez a
mai vilagban nagyon nagy segitség lehet egy indul6 fiatal részére, akar tandij fedezet

gyanant, akdr egy lakds vasarlasnal. Ezt szemlélteti az dbrajegyzék 7. szamu tablazata.

6.7. Diszkont Kincstarjegyek (DKJ)
Diszkont Kincstarjegy a kincstarjegyrdl sz616 286/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet szerint

kibocséatott, névre sz6l6, dematerializalt, nem kamatozo6 értékpapir, amely alapvetden

harom és tizenkét honapos futamiddvel, névérték alatt keriil kibocsatasra. Névértéke

10.000 Ft.

A forgalomba hozatal aukcidkon torténik, az alabbi kibocsatasi rend szerint:

- 3 honapos hatralévd futamidejii Diszkont Kincstarjegy aukcidora minden héten
kedden,

- 12 honapos hatralévé futamidejii Diszkont Kincstarjegy aukciora minden masodik
héten csiitortokon,

- Likviditasi Diszkont Kincstarjegy (eredetileg 3 hoénapos hatralévd futamidejii
Diszkont Kincstarjegy-sorozatra tovabbi forgalomba hozatal révén rabocsatott 3
honapnal révidebb futamidejii Diszkont Kincstarjegy) aukciora alkalmanként, az
AKK Zrt. kiilén dontése alapjan hétfon keriil sor.

A Magyar Allamkotvényhez hasonléan a Diszkont Kincstarjegyek is aukcid ttjan

kertiilnek forgalomba hozatalra és forgalmazasra, igy ugyan azon folyamatok alapjan
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torténik a kibocsatasa, eladasa, vasarlasa, kifizetése, visszavaltasa, forgalomba hozatala

¢és kozlemények megjelentetése.

6.8. Egyéves Magyar Allampapir (IMAP) és Féléves Magyar
Allampapir (FMAP)

Az Egyéves Magyar Allampapir egy éves futamidejii, fix kamatozasa, 10.000 Ft-0s
alapcimletli értékpapir. Jegyzés utjan keriil forgalomba hozatalra. Jegyezni névértéken,
azaz 100%-os arfolyamon lehet. Az egyéves futamidd a jegyzés lezarasat kovetd masodik
munkanaptol kezdddik. Futamid6é végén a kamat a tokével egyiitt a kamatado levonasat
kovetden kertil az ligyfél szamlajan jovairasra.

A Féléves Magyar Allampapir 6 honapos futamidejii, fix kamatozasu, 10.000 Ft-0s
alapcimletti értékpapir. Jegyzés utjan keriil forgalomba hozatalra. Jegyezni névértéken,
azaz 100%-os arfolyamon lehet. A féléves futamido a jegyzés lezarasat kovetd masodik
munkanaptdl kezdddik. Futamidd végén az iddaranyos kamat a t6kével egyiitt a kamatado
levonasat kovetden keriil az tigyfél szamldjan jovairasra.

Tehat ebbdl is latszik, hogy a két allampapir csak a futamidé hosszaban tér el egymastol.
Mindkét allampapirt a forgalomba hozatal soran devizabelfoldinek és —kiilfoldinek
mindsiild természetes személyek szerezhetik meg. Ezt kovetden az elsddleges piacon
szerzésre jogosult személyek az dllampapirokat a méasodlagos piacon megvasarolhatjak
¢és egymas kozt atruhazhatjak.

Jegyezhetd illetve a futamid6 alatt eladhat6:

- Magyar Allamkincstar Allampénztari irodaiban

- Webkincstaron keresztiil

- a lakossagi elsddleges forgalmazok fiokhaldzatainal

(CIB Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., K&H Bank Zrt.,, MKB Bank Zrt., OTP Bank Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt. és az UniCredit Bank Zrt.)

6.9. Kincstari Takarékjegy (KTJ) és Kincstari Takarékjegy Plusz (KJT
Plusz)

A Kincstari Takarékjegyek egy vagy két éves futamidejli, fix, 1épcsds kamatozésu,

10.000, 50.000, 100.000, 500.000, ¢és 1.000.000 Ft-os cimletekben, nyomdai tton

eldallitott értékpapirok, amit kizarolag devizabelfoldinek mindsiilé természetes

személyek vasarolhatnak meg. A futamidd a vasarlds napjan indul. Kamatot az elsd

43



harom hénapban nem, ezt kovetden pedig az iddéaranyos rész szamitasa alapjan fizet. Az
tigyfél tokét és a kamatokat a visszavaltas napjan, a kamatado levonésa utan kapja kézhez.
A Kincstari Takarékjegy Plusz egy éves futamidejii, fix, 1épcsds kamatozasu, 1 Ft-0s
alapcimletii értékpapir, mely adagolt kibocsatas keretében kertil értékesitésre. Hetente 1
sorozat keriil kibocsatasra, amelynek a forgalomba hozatali idészaka 1 hét. Az egy
sorozatba tartoz6 értékpapirok lejarati idOpontja azonos, fiiggetleniill a véasarlas
idOpontjatol. A Kincstari Takarékjegy Plusz forgalomba hozatali dra a forgalomba
hozatal els6 napjan a névértékkel, ezt kovetden a lejaratra érvényes kamatlab alapjan
kalkulalt értékesitési arfolyammal egyezik meg. Egy alkalommal minimalisan 10.000
forint 6ssznévértékli Kincstari Takarékjegy Plusz vasarolhatd. Futamid6 végén a kamat a
tokével egyiitt a kamatado levonasat kovetden keriil az tigyfél szamlajan jovairasra.

A KIJT és a KJT Plusz a Magyar Posta Zrt. kijeldlt fiokjaiban vasarolhatdé meg és valthato

vissza a futamido alatt.

6.10. Letelepedési Magyar Allamkotvények

A Letelepedési Magyar Allamkétvény az allamhaztartasért felelds miniszter kiilon
rendeletében meghatdrozott feltételekkel kibocsatott, 2015. januar 1-jét kovetden
50.000,- euro névértékl, legalabb oOtéves futamidejii, kamatszelvény nélkiili
allamkotvény. A Letelepedési Magyar Allamkotvények névérték alatt (diszkont ar)
kertilnek kibocsatasra és lejaratakor a névérték kertil kifizetésre, ennek kiilonbozete
biztositja a jogszabalyi eldirdsok szerint szamitott hozamot. A kdtvényt olyan vallalkozés
véasarolhatja meg, amely kizarolag Letelepedési Magyar Allamkotvénybe fektet be és
szerz6déses jogviszonyban all ezen tevékenység vonatkozasaban az AKK Zrt-vel. A
harmadik orszagbeli allampolgarok beutazasarol és tartozkodasarol szolo 2007. évi II.
torvény (,,Harmtv.”) értelmében 2015. januar 1-jét kovetden benyujtott kérelmek
vonatkozasdban kérelmezOnként 300 000 eurd Ossznéveértékii Letelepedési Magyar
Allamkétvényt kell lejegyezni (véasarolni). Ennek értelmében a fentiek szerinti
vallalkozas legalabb 6téves futamidejii értékpapirt bocsat ki, amelybdl a Magyarorszagon
tartozkodasi engedélyt kérelmezdknek kell legalabb 300.000,- euro névértéknek
megfeleld kotvényt legalabb 5 évig birtokolnia. Ezen értékpapir egyes konkrét
jellemzdirdl (kiillonosen példaul a kamatozasrol, vagy hozamrol) a magyar jogszabalyok
nem rendelkeznek. A vallalkozasnak rendelkeznie kell az adott orszag joga szerint a

tevékenység végzéséhez sziikséges valamennyi engedéllyel. A jovahagyast a vallalkozas
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részére Magyarorszag Orszaggyulésének Gazdasagi Bizottsaga adja ki. Ezek utan az

AKK Zrt. kételes szerzdést kotni a vallalkozassal a kotvény forgalomba hozatalara.

6.11. Onkorményzati Magyar Allamkétvény

3 éves futamideji, fix kamatozasu, 10.000,- Ft-os alapcimleti dematerializalt értékpapir,
mely adagolt kibocsatas keretében keriil értékesitésre.

Az Onkormanyzati Magyar Allamkétvény sorozat értékesitése a kibocsatd altal
meghatarozott id0szak alatt torténik tigy, hogy az azonos sorozatba tartozé értékpapirok
lejarati idopontja azonos. A téke torlesztése egy Osszegben a lejaratkor esedékes.

Az Onkormanyzati Magyar Allamkotvényeket a forgalomba hozatal soran (elsddleges
piacon) ¢és a forgalomba hozatalt kovetden (masodlagos piacon) a Magyarorszag helyi
onkormanyzatairol sz616 2011. évi CLXXXIX. torvény szerinti helyi énkormanyzatok,
mint jogi személyek szerezhetik meg a Magyar Allamkincstar Allampénztari Irodaiban

és Ertékesitési pontjain és ruhazhatjak at egymas kozott.

6.12. A befektetési alapok

A Dbefektetések szempontjabol a két fontos kritérium a hozam és a kockazat. A

legbiztosabbnak az allampapirba torténd befektetések tekinthetok, mert a névérték és a
kamatok visszafizetését az allam garantalja. A magasabb hozam lehetdsége érdekében
azonban magasabb kockazatot is kell vallalni. Viszont azt is €észben kell tartani, hogy a
befektetés idotavjanak novekedésével, a kockazat ugy mérséklédik, hogy a varhatd
hozam nem csokken. Az allampapir befektetésekhez is kapcsolodnak piaci kockazatok,
vagyis a futamidd alatt az értékpapirok piaci ara, amelyen a befektetd eladhatna vagy
megvasarolhatnd, naponta valtozhat. Emiatt még egy fix kamatozasu értékpapir
megvasarlasa esetén sem lehet elére tudni, hogy mekkora lesz a befektetés hozama, ha a
papirt nem tudjuk megtartani a lejarataig. Minél hosszabb egy fix kamatozasu értékpapir
futamideje, annél jobban ingadozik az arfolyama. Az allam altal garantalt kotvények
esetében a  kibocsatd  fizetOképessége  jelenthet  nagyobb  kockazatot.
A részveények kockazata az adott vallalat miikodésébdl eredé egyedi kockazatbodl ¢€s a
gazdasag egészének kockazatabol adodik. Az alapkezelok szigoru kockazatkezelési
szabalyok alkalmazasa mellett valasztjak ki azokat a részvényeket, amelyekbe fektetik az
alapok vagyonat. A részvények arfolyama, rovidebb iddszakot vizsgélva jelentOsen
ingadozhat, viszont hozama hosszi tdvon az allampapirokénal és a kotvényekénél

magasabb lehet. A portfolio Gsszetétele dontden befolyasolja, hogy az adott befektetési
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alap milyen kockazatot jelent a befektetd szdmara. Minél kevesebb részvényt tartalmaz,
annal biztonsadgosabb, a varhat6 hozam viszont mérsékeltebb. Magasabb
részvényaranynal a varhatd6 hozam magasabb, de ingadozd, ezért kockéazatosabb is. (8.
Abra)

A befektetési alapok koziil a legbiztonsdgosabbak a rovid futamidejii allampapirokba,
betétekbe fektetd pénzpiaci alapok. Szintén alacsony kockazath befektetésnek tekinthetdk
a kiszamithat6 hozamu, kevésbé ingadozo arfolyamu allampapir-alapok is.

A kockézat csokkentésének egyik hatékony modszere annak a ténynek a kihasznalasa,
hogy a kiilonb6z6 értékpapirok arai nem egyiitt mozognak. Teljesen eltérd iranyban is
valtozhatnak. Ha a portfoliot sikeriil olyan eszkozokbdl Osszeéllitani, melyek
arfolyamaira eltéréen hatnak a piaci kornyezet valtozasai, akkor csokkentheté a
befektetés kockazata. A kockéazatminimalizalas ezen moddszerét nevezziik portfolio-
megosztasnak, masnéven diverzifikacionak.

Egy befektetési alap tobbféle részvényt, kotvényt vasarol, igy csokkentve az egyedi
megcélzott teriilet, példaul a hazai részvénypiac ingadozasabol adodd kockézatot. Ez
viszont minimalis koltséggel kikiiszobolheté ugy, ha a megtakaritasokat kiilonb6z6
értékpapirokba fektetd alapok kozott megosztjak.

Egyre tobb alapkezeld alakit ki a teljes kockazati skalat lefedd alapcsaladot, amelyek
lehetdséget nydjtanak az egyedi befektetoknek is arra, hogy egyéni kockazatviselési
hajlandosaguktol fliggden testre szabott portfoliot alakitsanak ki.

A befektetés 1d0zitésebdl eredd kockéazat is csokkenthetd tUgy, ha kiilonbozo
1dépontokban torténik a befektetési jegyek vasarlasa €s eladasa.

Azokat a kockazati tényezOket, amelyekkel a befektetési jegyek vasarlasakor egy
befektetdnek szamolnia kell, az alap kezelési szabalyzata részletesen felsorolja. Ha valaki
ilyen formaban szeretne befektetni, dontése elétt mindenképp érdemes attanulmanyozni
ezt a kiadvanyt.

Befektetési jegyek hozamanak kiszdmitasa:

Ahhoz, hogy a kiilonbozd befektetéseket 0ssze lehessen hasonlitani, a hozamot éves
szintre atszamitva kell megadni, az aldbbiak szerint:

A hozamtényez0 a befektetési jegyek eladasi €s vételi arfolyamédnak a hanyadosa. Ebbdl
az értékbdl le kell vonni egyet. Az igy kapott eredményt a befektetés idotartamahoz kell

viszonyitani, vagyis el kell osztani az eltelt napok szamaval és meg kell szorozni 365-tel.
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Az eredményt 100-zal megszorozva megkapjuk az egy éven beliili befektetés éves szintre
atszamitott hozamat. Az eredményt szdzalékos formaban fogjuk megkapni.

Az egy éven beliili és egy éven tali hozam kiszamitasat a 9. Abra szemlélteti.

Nel: a befektetési jegyek egy jegyre jutd nettd eszkodzértéke (arfolyama) a vasarlas
napjan

Ne2: a befektetési jegyek egy jegyre jutd nettd eszkozértéke (arfolyama) az eladas
napjan

nap: a befektetés idotartama napokban kifejezve

A kamatos kamatot is figyelembe vevé moddszert altaldban az egy éven tuli
befektetéseknél alkalmazzdk. Ebben az esetben is ugyanazok az adatok sziikségesek a
hozam kiszamitasdhoz, csak gyokvonast €s hatvanyozast alkalmazunk szorzas és osztés
helyett

Amennyiben a vétel és az eladés kozott a befektetési alap hozamot fizetett, akkor mindkét
modszer esetén az eladasi arfolyamot korrigalni kell a kifizetett hozam mértékével.

Az arfolyamok emelkedése altalaban hosszi tavon viszonylag egyenletes és jol
prognosztizalhatd, idénként azonban lehetnek ingadozasok. A befektetés hozama rovid,
néhdny napos vagy hetes tavlatban jelentdsen fiigghet attol, hogy a befekteté melyik
napon helyezte el vagy vette fel befektetését. Hosszabb tavon azonban ezeknek az

eltéréseknek a szerepe egyre kisebb.

6.13. Megtakaritassal egybekotott biztositasok

Az 1990-es évek kozepétdl a biztositok mar nem csak kiilonbozo sériilések, és

karesemények esetén téritenek, hanem mar tudnak megtakaritasi programokat is nyujtani.

Biztositasok tipusai:

- klasszikus vegyes életbiztositasok

Ennek lényege, hogy fizetiink egy havi fix dijat, és cserébe a biztosité a halalunkkor,
vagy a lejaratkor kifizeti a biztositasi dsszeget.

- unit linked életbiztositas

Ennél a formanal a biztosité egy megadott 6sszeget elvon a halaleseti biztositasi 6sszegre,

levonja a koltségeit és a fennmarado 6sszeget pedig befektetési alapokban helyezi el. Mi

magunk allithatjuk 6ssze befektetési portfoliot, tehat mi valasztjuk meg, hogy mekkora

kockézatot vallalunk, mekkora vérhatd nyereség reményében. SOt olyan régiokba

fektethetjiik a pénziinket, amikre maganemberként csak nagyon magas Osszeghatartol

lenne lehet6ség. Ez a megtakaritasi forma 10 év felett lehet eredményes. Gyermek
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megtakaritasnak, nyugdij el6takarékossagnak, vagy a lakashitel melletti gyiijtogetésnek,
a lakashitelbe torténd késobbi betorlesztésnek ajanljak. Valamint vallalkozasok szamara,
akik a rendszeres dijakat koltségként elszamolhatjak.

Jelenleg tobb szaz megtakaritasos életbiztositds koziil valaszthatunk a magyar
pénzpiacrol, és az egyes konstrukciok kozott jelentds kiilonbségek vannak. A befektetési
egységekhez kotott (unit-linked) megtakaritashoz a rendszeres dijon feliil tartozik
egy eseti szamlais. A szamla teljes mértékben hozzaférhet6, ezért a rovid tava
megtakaritasokat célszerli ezen tartani. Az eseti szamla ugyanolyan hozamkilatasokkal

rendelkezik, mint a unit-linked megtakaritas rendszeres dija.
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7. Az allampapirba fektetés elonyei

az allampapir a legbiztonsadgosabb befektetési lehetéség ma Magyarorszagon

a hazai pénziigyi piacok legnagyobb és legstabilabb szerepléje, a Magyar Allam
lejaratkor az Allam a tSke illetve a kamat kifizetését 100 szazalékban garantalja
a kovetelés az dllammal szemben nem éviil el

a pénzt itthon fektetjiik be, igy a sajat hazanknak nytjtunk vele hitelt és a
kifizetett kamat is itthon marad

valtozatos (éven beliili-éven tuli lejarata, valtozo cimletek, széles valaszték)
rugalmas ¢és értékallo befektetés

magas kamat

kényelmes iigyintézési lehetéség a Magyar Allamkincstaron keresztiil
(Webkincstar, Telekincstar)

a Magyar Allamkincstarnal ingyenes értékpapir szamlavezetés (dijmentes
készpénzfelvétel és atutalas)

a Kincstarnal vezetett allampapir egy része vagy egésze barmikor, a napi
arfolyamon visszavalthatd. A visszavaltds nem betétfeltorés. A szamlan marado
Osszeg valtozatlan feltételekkel kamatozik tovabb

netté hozamot fizet (Brutté hozam-kamatadd), kamatad6é mentesség csak a
jogszabalyi feltételek szerint

hozamfizetés éven beliili és éves lejaratkor, éven tali befektetéseknél

kamatperiddusonként évente és a lejaratkor
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8. Kérdoiv a lakossag allampapirba torténo befektetési

szokasaira vonatkozoan

A kérdo6iv készités soran azt szerettem volna megtudni, hogy a kdrnyezetemben mennyire
ismerik és haszndljdk az allampapirt, mint megtakaritasi format. A piacon jelenleg
szamos forgalmazo kinal a lakossag szamara kiilonb6z6 lehet6ségeket, amit a dolgozatom
el6z0 részeiben mar kifejtettem.

A felmérés soran egy online kérddiv készitd programot hasznaltam, melynek neve online-
kérdoiv.com. Ez lehetdséget nyujtott egy 25 kérdésbdl allo teszt Osszedllitasara. A
kérdések fajtai tobb valtozatbdl valaszhatok ki és a sorrendiség is meghatarozhato. A
kérddivet ugy probaltam Osszedllitani, hogy érthetd, vilagos, valtozatos, de egyértelmii és
Ot perc alatt kitdlthetd legyen.

A terjesztést a legnagyobb kozosségi oldal, a Facebook segitségével oldottam meg, ahol
napi szinten osztottam meg, hogy minél tobb emberhez eljusson. A kérddivet 141 6

toltotte ki, melybdl 125 kérddiv volt értékelhetd.

8.1. A kérdoiv felépitése:
l. Altalanos kérdések:

Nem, Eletkor, Lakohely, Legmagasabb iskolai végzettség, Foglalkozas, Csaladi allapot
Il. Jovedelemre vonatkoz6 adatok

Jovedelem, Havi megtakaritas

I1l.  Befektetésekre vonatkoz6 kérdések

Van-e hitele, Van- e megtakaritasa

Ez utobbi egy elagazd pont. Igen valasz esetén a kovetkezd kérdésre ugorva a
megtakaritasa fajtajat valaszthatja ki a kit61t6. Nem valasz esetén, pedig megindokolhatja,
hogy miért nincs, valamint arra a kérdésre is valaszt kell adnia ez utan, hogy tervezi-e,
hogy kot valamilyen formaban megtakaritdst. Amennyiben a valasz tovabbra is nem,
akkor végzett is a kérd6iv kitoltésével.

IV. A megtakaritisra vonatkoz6 felmérések

A kivalasztas szempontjainak rangsorolasa, fontossag meghatarozésa,

V. Allampapirokra vonatkozé kérdések

Ismerik-e, hol hallottak réla, van-e megtakaritasa allampapirban, ha igen, vagy csak
szeretne kotni, azt melyik szolgéltatonal tenné, ha nincs ilyen formaji megtakaritasa és

nem is szeretne kotni, miért nem, és végiil, hogy miért valasztana allampapirt.
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8.2. A kérdoiv folyamatabraja:
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8.3. A kérdoiv kiértékelése

A kérddivemmel egy kisebb mintat sikeriilt vennem a kornyezetembdl, ami alapjan
vonom le a kovetkeztetést a sajat kutatdsomra vonatkozoan.

A kérddivemet nagyjabol egyenld aranyban 40 és 60 szazalékban toltottek ki férfiak €s
ndk. (10. abra) Eletkor tekintetében a valaszadok 88 szazalékban 18 és 45 év kozottiek
voltak (11. dbra). Ugy gondolom, hogy leginkabb ez a korosztaly az, akinek ténylegesen
is sziiksége van valamilyen megtakaritasra. Hiszen ¢letlink foként ezen szakaszdban
hazasodunk, vesziink sajat lakast, alapitunk csaladot, neveliink gyermeket, emellett pedig
gondoskodnunk kell a jovOnkrdl is. Mivel az ismerdseim kozott vannak fiatalkoruak is,
ezért 8 szazalékban 6k is részt vettek a felmérésben. Ugy gondolom, hogy a pénziigyi
tudatossagot mar fiatal korban el kell kezdeni, de kutatasom szempontjabol a jelenlétiik
Iényegtelen, mivel teljes cselekvoképességlik €s rendszeres kereset hianydban nincs
lehetdségiik olyan szintli megtakaritasra.

A valaszadok tobbsége, azaz 56 % varosban, 40 % faluhelyen, a maradék 4 % pedig a
févarosban lakik (12. abra). Ugy gondolom, hogy a lakohely kivalasztasa egyén fiiggé. A

fovarosban magasabbak a jovedelmek, ugyanakkor dragabb is az €let. Mivel Budapest
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nincs a kozelben, igy ismerdseim kozott sincs sok fovarosi lakos, igy egyértelmi, hogy a
felmérésemben csak 4 %-ot tesz ki az ottlakok szama.

A legmagasabb iskolai végzettség az érettségi és szakkozépiskola volt 58,3 %-kal. Ezt
koveti szakmunkasképzd, ugyanolyan aranyban, mint akik foiskolat vagy egyetemet
végzettek, ami 20,8 % volt. (13. dbra)

Foglalkozas szempontjabodl 56 % fizikai 44 % pedig szellemi foglalkozasbol él. (14. dbra)
Mivel a tobbség kozépfoku végzettséggel rendelkezik és fizikai munkdt végez, a
jovedelmi helyzetre is kovetkeztethetiink, amit a hetedik kérdés alé is tamaszt. A tobbség,
azaz a valaszadok 75 szazaléka szaz- és kétszazezer forint kozotti jovedelemmel
rendelkezik. 2018 évben a minimalbér brutté 138 000 Ft, a garantalt bérminimun 180 500
Ft volt.

A valaszadok tobbsége, 75 % parkapcsolatban és hazastarsi viszonyban ¢l (15. dbra). Ez
azt jelenti, hogy 6k minimum két fizetésbdl tudnak gazdalkodni. Az el6z6ek alapjan, ahol
a tobbség bére szaz és kétszaz ezer forint kozott van, mar lehet egy minimalis dsszeget
félretenni. (16. abra)

A félretett pénzt a megkérdezettek 64%-a megtakaritdsba is fekteti. Ez a
lakastakarékpénztar (63,6%), az életbiztositassal egybekotott megtakaritds és a
bankbetétek kozott (18,2%) oszlik meg. (17. dbra) Viszont ezzel egyidejlileg a valaszadok
52 %-anak van valamilyen formaban hitele is. (18. abra) A 36 %, akiknek nincs
megtakaritasa a ,,nem telik ra” indoklast jelolte meg legtobbszor. Elég magas ardnyban,
22.2 %-ban viszont nem is tartjdk fontosnak, hogy valamilyen formaban kdssenek
megtakaritast (19. abra). Ezt nagy feleldtlenségnek gondolom, mert sajat tapasztalat
alapjan, barmikor adodhat egy olyan varatlan élethelyzet, mikor sziikség lehet félretett
pénzre.

Ezeknek a valaszadoknak a 77,8 %-a a kdzeljovoben sem tervezi, hogy megtakaritast fog
kotni, €s ezt az alabbiakkal indokolta, hogy az allam elvette a lakastakarékokra adott 30
% allami tamogatast, otthon rakosgatja félre, vagy mert nem telik ra. (20. abra)

Az 0sszes megkérdezett ember 68%-a ismeri csak az allampapirt, mint megtakaritasi
format. Ugy gondolom, hogy ez nagyon kevés. (21. abra)

A legtobben, 52,9 % rokon, barat, ismerds révén jutott informacidhoz az allampapirokrol.
A masodik forras az internet 41,1 %-kal. A mai felgyorsult vilagunkban, ahol a vilaghalo
az életlink szerves része barmikor lehet tajékozodni errdl a lehetdségrél. A Magyar
Allamkincstar weboldalan mindent megtaldlunk a lakossig szaméra elérhetd

allampapirokrol. 29,4 % értesiilt mar rdla a televizidban, radioban is, 17,6 % latta mar
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plakatokon, szorélapokon. (22. abra) Ugy gondolom, hogy az allampapirok forgalmazoi
nem forditanak sok energiat a reklamokra. Ez abbdl is latszik, hogy az elsddleges
informaci6 forras a baratok, csalad és ismerdsok, akik valdszintileg mar talalkoztak vele,
vagy van allampapirban megtakaritasuk. Az interneten, ha valakit érdekel 6nall6an utana
nézhet. A médiaban, plakatokon a Kereskedelmi bankok, valamint a Magyar Posta Zrt.
reklamjaiban talalkozhatunk vele leggyakrabban.
A kérdéivem tovabbi részében azokkal foglalkozom, akiknek van valamilyen formaban
megtakaritasa (65%), valamint azokkal, akiknek nincs megtakaritdsa, de szeretne a
kozeljovoben kotni (35%0,2222=7,8%). A befektetések kivalasztasanal fontos tényezdket
a 23. szamu abra mutatja meg.
Lathato, hogy a legfontosabb tényezd az, hogy a megtakaritas értékallo és kiszamithato
legyen. Sokaknak fontos még a garancia és a szamlavezetési dij 0sszegét is szamitasba
veszik. A kozvetité személy jelenléte, a kényelem ¢és a rugalmassdg viszont mar nem
ennyire meghataroz6. A tovabbiakban kértem, hogy a megadott feltételeket rangsoroljak
a valaszadok, abbdl a célbol, hogy megtudjam, hogy mi a legfontosabb és a kevésbé
fontos dontd tényezd, ami alapjan kivalasztjak, hogy tobb megtakaritas koziil melyiket
részesitik elényben. (24. dbra) A felallitott rangsorok alapjdn meghatarozhaté egy 6
rangsor, ami megmutatja, hogy mely tényez6k hatarozzak meg leginkabb, hogy a
valaszadok mi alapjan fogjak a befektetésiiket kivalasztani. Ez a kovetkezo:

1. Kockézat

2. Futamidd

3. Hozam, kamat

4. Hozzaférhetdség

5. Garancia
Ebbdl a kis mintabol kovetkeztetek arra, hogy az a felvetés, amit mar dolgozatom elején
leirtam, miszerint Magyarorszagon jellemzden az alacsony kockéazatu befektetések a
keresettek, igaz. 37,5 % tette a rangsor elejére a kockéazatot, mint a legfontosabb dontési
tényezOt. Ezzel szemben a hozam és kamat csak a harmadik helyen szerepel. Feltiing,
hogy a futamid6t, mint tényezot senki nem rangsorolta a legfontosabb tényezének, de
ugyan olyan aranyban tették a masodik illetve negyedik helyre (37,5%). Ebbdl arra
kovetkeztetek, hogy a futamidd annak fontos lehet, akinek hatarozott célja van arra, hogy
mire €s mennyi idOre szeretné lekotni a pénzét. Annak mar kevésbé, aki csak a

megtakaritott pénzének szeretne egy helyet talalni, ahol lekotheti, amig nincs ré sziiksége.
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Egy befektetés kivalasztasanal a hozzaférhetdség €s a garancia a kevésbé fontos feltételek
koz¢é tartozik.

A tovéabbiakban az allampapirokkal foglalkoztam. Ahogy az eldbbiekben mar irtam, a
valaszadok 68 %-a ismeri az allampapirt, mint befektetési format. Ezzel szemben a
valaszadoknak csak 5,9 %-anak van csak dllampapirban megtakaritasa és 6k is a Magyar
Allamkétvényt valasztottik. Ez nagyon kevés. (25. abra)

A nemleges valaszt adok koziil, ami 94,1 %-ot tesz ki. Koziilik 56,2 % valaszolta azt,
hogy a kozeljovoben fektetne allampapirba (26. abra). A fennmarad6 43,8 % azzal
indokolta a nemleges valaszat, hogy nem lesz olyan anyagi hattere, hogy lehetdsége
legyen befektetni.

Megvizsgaltam, hogy azok, akiknek van mar allampapir megtakaritasa és azok, akik
kotnének, milyen konstrukcidkat véalasztottak/valasztananak.

Futamidd szempontjabdl a legkedveltebb a kozéptav volt. A valaszadok 70 %-a
valasztana. A hossza (10%) és a rovid tav (20 %) mar ennyire nem népszeri. (27. abra)
Ugy gondolom, hogy az emberek tobbsége, azért nem vélasztja a rovid tavi befektetést,
mert nem tartjak érdemesnek egy évnél rovidebb idore lekotni a pénziiket és a hozam is
kisebb. A felgyorsult vilagunkban pedig a hosszu tavl befektetéseknél az eredmény pedig
tul tavolinak tinhet. Az idedlis esetnek tehat a kozéptavot latjadk a valaszadok, mert
belathat6 idon beliil hoz hozamot.

Allampapir vasarlas esetén a valaszadok (90 %-a) a Magyar Allamkincstar szolgaltatasait
valasztana a legnagyobb aranyban. Mivel ennél a kérdésnél tobb valaszt is meg lehetett
jeldlni, igy a masodik helyre a Kereskedelmi Bankok keriiltek 20 %-kal. 10 % valasztana
még a Magyar Postat. (28. dbra) Ebbdl arra tudok kovetkeztetni, hogy az dllampapirokat
a mai napig leginkabb a Kincstarral hozzak kapcsolatba. A biztositd tarsasagokat ebben
a kérdésben senki sem valasztand, pedig nekik is vannak eldre dsszeallitott konstrukcidik,
amiket Osszekapcsolnak a kiilonbozd életbiztositasokkal. Az eredmény alapjan arra
kovetkeztetek, hogy egy biztositd tarsasag ezen szolgaltatasait kizardlag azok a
személyek veszik igénybe, akik elsOsorban életbiztositast szeretnének kotni. Ez a
lehetdség pedig egy pluszt ad hozza.

Ezt tAmasztja ald az utolso kérdés eredménye is, miszerint az emberek tobbsége vagy a
gyermekét szeretné tamogatni (44,4%) vagy csak egy biztos helyet szeretne a sporolt
pénzének (55,6%). Ebbdl a célbol félretett pénzének pedig olyan intézménynél keres

helyet, ahol minimalis koltség mellett a legtobb hozamot érheti el. (29. abra)
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A kérddéivembdl arra a kovetkeztetésre jutottam, hogy a kérnyezetemben a pénziigyekkel
nem szeretnek sokan foglalkozni és arrdl beszélni. Még mindig sokan nem tartjak
fontosnak, hogy megtakaritsanak ¢és befektessenek, de a tobbségnek ezzel szemben van
valamilyen formaban hitele. A megtakaritasok kozil a legelterjedtebb a
lakastakarékpénztar volt, aminek a népszeriisége jelentdsen csokkent, miota elvették az
allami tdmogatast. A kérd6éivembodl levontam, hogy a magyar allampapirokat a Magyar
Allamkincstarral hozzak kozvetlen kapcsolatba. Mivel a postara havi szinten jarnak az
emberek levelet és csekkeket feladni, ott rendszeresen taldlkoznak a allampapirokat
hirdetd reklamanyaggal. Igy ismerik, mint forgalmazot. Ha a Kereskedelmi Bankokat
nézziik, akkor a tobbségnek a bankbetétek, hitelek, bankszamldk jutnak eszébe. Nem
kapcsoljak kozvetleniik 6ssze az allampapirokkal. Ellentmondast tapasztaltam abban,
hogy legtobben a gyermekiiket szeretnék tdmogatni, de senki nem jeldlte meg a
babakdtvényt, mint megtakaritasi format. Ennek oka lehet, hogy a legtobben a kdzéptava
megtakaritasi lehetdségeket keresik. Ugy gondolom, hogy nem sokan ismerik az
allampapirt, mint megtakaritast. Pedig érdemes lenne megismertetni az emberekkel.
Viltozatos, rugalmas, kényelmes és értékalldo befektetési lehetdség, amire garancia is
fennall. Nem utols6 sorban pedig, az ember a pénzt itthon fekteti be, amivel a sajat

hazanknak nyujtunk hitelt és a kamat is itthon marad.
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A dolgozatom témajat nagyon hasznosnak taldltam sajat magam szempontjabol is.
Megtapasztaltam, hogy a statisztikai adatok a demografia tekintetében nem igazan adnak
valos képet. Az Eurastat altal kozolt atlagkereset tapasztalatom alapjan sokkal kozelebb
all a valdsaghoz, mint KSH altal kozolt. Persze utobbiak hiteles adatok, de a torzitod
tényezoket nem sziiri ki, igy megtévesztd. A megtakaritasi lehetdségek terén nagyon
sz€les palettat kindlnak a szolgéltatok. Sajnos a legtobb elég alacsony hozamot nyujt,
valamint a legkedvezdbb befektetést, a lakastakarék pénztarakat is megnyirbaltak a 30 %-
os allami tamogatds megsziintetésével. Az allampapir, mint megtakaritdsi forma a
legbiztosabb befektetési forma, igy kiemelkedik a tobbi koziil. Ezekre az allam vallal
garanciat, ¢s abbol a szempontbdl is hasznosnak taldlom, hogy az sajat hazanknak
nyujtunk segitséget, valamint a kamat is itthon marad. Az allampapir kibocsatas torténete
30 évre nyulik vissza. Folyamatosan javitottdk, finomitottak, alakitottdk. A Magyar
Nemzeti Banknak az allampapirkibocsatasban betoltott szerepe szép lassan attevodott az
Allamadoéssag Kezelé Kozpont Zrt. kezébe. Az allampapir kibocsatas egészét tobb
torvény is szabalyozza. Ezek a torvények egyrészrél meghatirozzak az allamaddssag
fogalmat, keletkezésének és finanszirozasanak szabdlyait, masrészrdl pedig szabalyozzak
tevékenység végzésére jogosult €s egyben koteles dllamigazgatasi és egyéb szereploket.
Fontosnak tartom ezt a szigoru szabalyozast, mert allami szinten mar nagy Osszegek
forognak, és sziikség van a keretekre. Az Allamadodssag Kezelé Kozpont Zrt. jatssza a
legfontosabb szerepet az dllampapirkibocsatasban. Ez egy nagyon ellendrzott és felligyelt
¢és hierarchikus rendszer, ahol mindenki felel valakinek.

Az értékpapirok egy bizonyos részét teszik csak ki az allampapirok. Par allomason
atmennek, mig a lakossagi fogyasztokhoz keriilnek. Megjelennek az elsddleges és a
masodlagos allampapirpiacon, ahol a forgalmazok, aukciok és arjegyzés utjan jutnak
hozza. Az elsddleges forgalmazdoknak nagy elénye van a tobbivel szemben, és elég sok
feltételnek meg kell felelniiik.

A lakossag a Magyar Allamkincstar és a Magyar Posta Zrt. Gtjan jut a legkdnnyebben
allampapirhoz. A kérdéives felmérésem soran is megmutatkozott, hogy vannak, akik
tisztadban vannak azzal, hogyan jutnak hozza. Az allampapir egy nagyon valtozatos és
rugalmas befektetési forma. A Magyar Allamkincstar kinalja kozvetleniil a legtobb
valasztast. A Kincstarnal torténd befektetésnek pedig eldnye is van a tobbihez képest.
Amellett, hogy valtozatos ¢és rugalmas, konnyen megnyithatjuk a sajat
értékpapirszdmlankat és onnantol kezdve adhatunk és visszavalthatunk. A szamlavezetés

dijmentes, az iigyintézést elintézhetjilk a Webkincstaron és Telekincstaron keresztiil.
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Emellett biztonsagban tudhatjuk a pénziinket, mert allami garancia védi. A kérd6iv
alapjan nem sokan veszik igénybe ezt a fajta befektetési format. Ez ellentmond annak az
eredménynek, hogy a legtobben a kockazatot helyezték a megtakaritdsok kivalasztasa
soran a rangsor elejére. Valamint az is ellentmondés, hogy sokan indokoltak a
megtakaritasukat azzal, hogy a gyermekeiknek tesznek félre. Az allamkincstar 2005.
december 31. utan sziiletett gyermekekre vonatkozdan erre is nyudjt egy kedvezd
lehetdséget, a babakotvényt. Emellett indulaskor 42 500 forinttal tdimogatja is az uj €letet.
Ez egy nagyon hossza, de hasznos befektetési lehetdség, amivel tudjuk tamogatni a
gyermekiinket felndtt koraban. Ha valakinek nem felelnek meg a Kincstar altal nytjtott
lehetSségek, nyugodtan fordulhat a kereskedelmi bankok egyikéhez. Ok is kinalnak
befektetési lehetdségeket, melyek nagyobb hozamot hoznak, de itt mar a kockézat és a
koltségek is ndnek.

Kutatasom soran megéllapitottam, hogy az a feltételezésem, miszerint az emberek
pénziigyi tudatossaga nincs a megfeleld szinten, igaznak bizonyult. Ezt bizonyitja az is,
hogy a kérd6iv sordn sokan adtdk azt a valaszt, hogy otthon gytlijtogetik a pénziiket,
valamint a valaszadok majdnem fele hitellel is rendelkezik. Szerintem ez nagymértékben
koszonhetd annak, hogy az instant kdlcsondk folyamatosan rekldmozva vannak, ezzel
szemben a befektetési lehetdségek hirdetése kozel sincs ennyire erés. Ugy gondolom, ha
sikeriil egy kis 0sszeget megtakaritanunk, amire egy ideig nincs szlikségiink, azt batran
befektethetjiik. Erdemes koriilnézni az allampapirok kozott, és megkeresni a szamunkra

legmegfeleldbbet, mert sok kicsi sokra megy.
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Ervényes 2018. junius 1-jétdl

A vastagon szedett forgalmazok halozatukban lakossagi allampapirokat is forgalmaznak
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Bank Zrt.
4, Raiffeisen Bank Zrt. CIB Bank Zrt.
5. ERSTE  Befektetési K&H Bank Zrt.
Zrt.
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4. Abra: A Diszkont Kincstarjegy arfolyamanak és hozamanak kiszamitasa

DISZKONT KINCSTARJEGY

1 00%

1 + hozam *hatralévd napok szdma £ 365

drfolyam(%) =

100% - &rfolyam (%6 365
L]
arf ol vt (%) hétraléwd napok szdma

=100

hozan (%) =

5. Abra: A Magyar Allamkotvény arfolyamainak és kamatinak kiszamitisa
MAGYAR ALLAMKOTVENY

kam atfizetés titlesztés

bruttd drfolyam = 3 S + R
(éven belil) 1 + hozam ehatraléwd napok f365 1 + hozam ehétraléwd napol F365

truttd defolvam = 5 ko atfizetés . thrlesztés
(éven bil) (1+ hmmjhatralevu napol 365 1+ hmmjhatralevn napok F365

bruttd arfolyam = nettd drfolyam + felhalmozot kamat

névliegeskamat #(eldzd kamatfizetés dta eltelt napok - szdkGnagp)

365

felhalm czoft kamat =

6. Abra:
A babakdétvény szamlanyitashoz sziikséges dokumentumok és kitoltési sablon

2005. december 31. napja utan sziiletett belfoldi 2006. januar 1. napja eldtt sziiletett belfoldi 2017. junius 30. napja utan sziiletett kilfdldi gyermekek | 2017. jilius 1. napja eldtt sziletett kilfoldi gyermekek
Eljird személy Sziil§ Hozzatartozd Sz016 Hozzétartozd Szillg Hozzatartozd Szillg Hozzatartozd
* s1emélyazonossag * s1emélyazonossag
igazolasara alkalmas igazolasara alkalmas
hatosagi igazolvany (pl. hatosagi igazolvany
. . . . R Utlevél) bemutatasa . o (pl. (tlevél) * személyazonositd
» s2emélyazonossag * 528Melyazonossag  acsaladi potiékra ., » s2emelyazonositd . N -
: e ; st P, * lakcimenek N o bemutatasa adatainak kbzlése
igazolasara alkalmas S igazolasara alkalmas |jogosultszilf/tbrényes | fx . adatainak kdzlese L, L L
. . * 3 csaladi ptiékra jogosult . . R . igazolasara szolgald L L * [akcimenek * lakcimenek kdzlese
okmany bemutatasa, s . . | okmanybemutatasa, képviseld szemelyes . . * lakcimenek kdzlese . . . 5 = .
e L N s2016/torvényes képviseld L . o okmany bemutatasa 5 = - igazolasara szolgalé (amennyiben kilon
Szl torvényes lakeimet igazold . o |akcimet igazolo adatainak s ~ N (amennyiben kildn . . .
L L . szemeélyes adatainak és PP . . P (amennyiben a 52018 . okmany bemutatasa okmanyon szerepel)
kepviseld hatosagi igazelvany N P hatbsagi igazolvany addazonositd jelének . oo okmanyon szerepel) . i
. addazonositd jelének . . L. magyar allampolgar, és i aszile .
bemutatasa, . bemutatasa, kozlése (adokartya . * magyarorszagi : . N e .
L . kozlgse . . : @ lakeim kilan N e . magyar dllampolgar, | addazonositd jel kozlése
adoigazolvany adoigazolvany hiteles masolata) : addazonositd jel kozlese . . ~ N
: . okmanyon szerepel) ~ N €5 @ lakeim kilan (amennyiben rendelkezik
bemutatasa bemutatasa : (amennyiben rendelkezik .
* Magyarorszagi vele) okmanyon szerepel] vele)
adbigazolvany * magyarorszagi
megadasa addigazolvany
i megadasa
* neve és személyes adatainak megadasa . & ag &5 allampolgarsag ig: ara alkalmas eredeti hatosagi igazolvany bemutatasa
— * menekilt/oltalmazott elismerést igazol0 eredeti hatarozat, igazolvany bemutatasa » gyermek lakcimet igazol0 eredeti hatosagi igazolvany, amennyiben a gyermek magyar allampolgér, s a
* lakdimet igazold hatdsdgi igazolvény bemutatasa Iakeim kilén okmanyon szerepel
* gyermek Magyar i anya asa, iben rendelkezik ilyennel
do I ‘ doigazolva 3 agi ado itd jel megadasa jiben rendelkezik vele
Egyeb 25 000 forint befizetése 25 000 forint befizetése
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Belfdldi magan feliilet kitdltési itmutato

Kiilféldi magan feliilet kitdltési itmutato

Jellemzok / Altalznos fil | Altalanos

Addzzonostd e

Ugyfel tipus:
[h=tistg

MMNE:
Felugyelet:
Ak

Bazt Mindsiés:

Allanda lakeim /| székhely:

Levelezési ayely:

Levelezési cim

Kitslezden hitliendd mezd ( vagy rendszersznt
bedlitts Akaimaries)

Belfdldi magan

Betiiid

Lakogsag

Belfaldi magan

Lakossag

Lekessagi dgy®!

Lakohely rigzitése

Kaotelezden kitoltendé mezo, lakcimbkartya
alapjan

Levelezés

Magyar / Angol

Magyarorszig

Ugyfelszamla/ Altalanos fill/ ElérhetGségek

Cszoma Posta - Magyarorszagi lev. cim esetén
Ugyfelszamla/ Gyermek fill
Gyemsk sifusza; akiv (£d)

Edd gyakorianzk megieleloen nem szikssges

Jellsmzok / Altalanos fil/ Alialanos

Adbazonosth

Ugyfel tipus:
[Betdiedg:

MNE:
Feligyelet:
Ak

Bazt Mindsis:

Allando lakcim / székhely:

Levelzzés ayely:

Levelezési cim:

Ha rendelkezésre 3l kidhendd / nem kotelezd
adz

Kiilfgldi magan

Betioid

Lakogzag

Kiilfaldi magan

Lakossag

Lakességi dgy®

Lakohely régzitése

Katelezden kitdltendd mezd, kilfaldi cim
rigzitendd a benyljtott dokumentum alapjan
Levelezés

Angol / Magyar

Magyarorszagi lev. cim is rogzithetd

Ugyfélszamla/ Altalanos fiil | Elérhetoségek

Csatoma Posta - Magyarorszagi lev. cim esetén
Ugyfélszamla/ Gyermek fil
Gyemek sifusza; akilv (40)

Felhat. Adoazonosito jel

A rengszerszintd bealizel &z elgrasrendben

Felhat Addaronosio el kizdisées

8 modosizs kiadasara rogzies Bhstslek dlapiEn szikesges modosizn

Abra: Babakétvény kalkulacié
Babakstvénnyel elérhetd dsszeg a gyermek 18 éves korara
nyito dsszeg 42500 Ft 42500 Ft 42 500t
5z(ilGi befizetés/hd 0Ft 1000 Ft 5000 Ft
futamidd 198y 198y 19év
feltételezett éves hozam 343% 343% 3+3%
(inflacio-+kamatprémium)
szamlavezetési dij 0Ft 0Ft 0Ft
lejaratkori sszeg 128 500 Ft 574 200 Ft 2339000 Ft

Abra: Hozam-kockazat gorbe

RESZVEHM®Y
WEGYE S
KEOTWEMY

FEMZFIRGCI

ALAFOH

ALAFOH

ALAFOH

ALAFOH

9. Abra: Even beliili és éven tili befektetés hozamanak kiszamitiasa

Egy éven beluli befekitetés

hozamanak kiszamitdsa

Egy éven tdli befektetas
hozamanak kiszamitasa

M a2
M el

ZE D

nap
—1|=* 100
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10. Abra: Nemek szerinti megoszlas

1. Neme

férfi 40%

30 52 L] 5 58 1]

o
-3
-
£
&
5

I Valasctasi ardny

11. Abra: Eletkor szerinti megoszlas

2. Eletkora @

12. Abra: Lakéhely szerinti megoszlas
3. Lakéhelye m

Taly

6%

fdvires

=3
=3
i}
I
=3
=
I
=3
w
re
=3
&
&
I
=
I
b3
o
k=3

B Valasztasi arany
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13. Abra: Iskolai végzettség szerinti megoszlas
4. Legmagasabb iskolai végzettsége

Altalsnos iskola (0%
deattsdg, wralibindpiskela
suakmunkaskégad 0k

diskola, agyatam M43

58.33%

14. Abra : Foglalkozas szerinti megoszlas
5, Foglalkozdsa

fizkal munkds

szellem foglakozdsd

T
40

T
43

T
50

15. Abra: Csaladi allapot szerinti megoszlas
6. Csaladi 4llapota

cayedilill

parkapcsolat

hizas

elvdlt

pérkapesalat
Vlasztasi ardny
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16. Abra: Jovedelem szerinti megoszlas, és megtakaritasi arany

7. Mekkora a havi jovedelme?

100 000 Ft alatt
100 001 - 200 (D0 Ft
200001 - 400 COQFt

40D 001 - 300 000 Ft -

500 000 Ft felett

o

Mekkora ésszeget tesz félre havonta?

nem teszek félre
10 000 Fealett

10001 - 20 808 Fe
20001 - 40000 Rt
40 001 - 50000 Rt

50 000 Ft felett

17. Abra: A megtakaritassal rendelkez6k és nem rendelkez6k megoszlisa
10. Van valamilyen formaban megtakaritasa?
Valaszlehetdségek  Valasztasi ardny
igen 64.00%

nem 36.00%

18. Abra: Hitellel rendelkezik és nem rendelkezék aranya
9. Van hitele?

5%

49.5 50.0 50.5 510 51.5 52.0
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9. Van hitele?

Valaszlehetdségek Valasztasi arany
igen 48.00%

nem £2.00%

19. Abra: Nemleges megtakaritas esetén, annak okanak megindoklisa

Valnszlehetosdgek Vilasztisi arany
nem teli ra i A

nem erdekel 0.00%

nem tartja fontasnak 22.22%

til kockazatos 11.11%
kicsi a hozam, kamat 11.11%

il baryalult 11.11%

20. Abra: Megtakaritasi hajlandésag megoszlisa
13. A kozeljsvében tervezi, hogy valamilyen megtakaritast kot?

Valaszlehetdségek Valasztasi arany
igen 22.22%
nem 77.78%

21. Abra: Allampapir ismeret
17. Ismeri az allampapirt, mint befektetési lehetéséget?
Vilaszlehetdségek Valasztasi arany
igen 68.00%

nem 32.00%
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22. Abra: Informaciés csatornak kozti megoszlas

18. Hol hallott réla?

Valaszlehetdségek Valasztasi arany
internet 41.18%
tv, radio 29.41%
szorolapok. plakatok 17.65%

rokon, barat, ismerds révén 52.94%

23. Abra: Befektetési tényezék fontossagianak meghatarozasa

15. Kérem értekelje az alabbi szempontok fontosségat az On szamara:
1egyeltalan nem fontos

2 kicsit fontos
3 fontos
4 eléggé fontos
5 nagyon fontos
i
szamlavezatds] dij o — ggg:n
— 64715
i
kizvatitd szemely 3 N
43.75%
1.25%
5
garanciz f==15,38% "
e T647%
:
kiszémithatosag 0%
18.75% 0255
ks
rugzlmassag (t6..dd, cimltezés) 508
1.25%
43.75%
0%
kényalem (otthoni dgyintézés) S e 43.75%
: 1.25%
;
irtékilidssa 409
értgkllsag 0% 176%
ﬁﬁﬁyl
0 10 20 30 40 50 &0 70 30 50
[} 2 : m K]

24. Abra: A kivalasztasban szerepet jatszé feltételek sorrendje
14. A megtakaritds kivélasztasanak szempontjai?
Kérem rangsorolja az alabbiakat a legfontosabbtél a kevéshé fontosig, feliilrél lefelé haladva.

Valaszlehetdségek 1 2 3 4 5

kockézat 37.50% 25.00% 12.50% 6.25% 18.75%
hozam, kamat 25.00% 12.50% 31.25% 12.50% 18.75%
futamido 0.00% 37.50% 12.50% 37.50% 12.50%
hozzaférhetdség 18.75% 12.50% 18.75% 31.25% 18.75%
garancia 18.75% 12.50% 25.00% 12.50% 31.25%
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25. Abra: Allampapirba torténé befektetés formajanak eléfordulasai

19. Van valamilyen formaban megtakaritasa allampapirban?

Vilaszlehetdségek Vélasztasi ardny
igen 5.88%
nem 94.12%

20. Mely forméjat valasztotta az éllampapirban térténé befektetésnek?
(Tébb is valaszthaté)

Vilaszlehetoségek Valasztasi arany
Babakdtvény 0.00%

Diszkont Kincstarjegy 0.00%

Magyar Allamkotvény 100.00%

Prémium Magyar Allampapic  0.00%

Portfélio 0.00%

26. Abra: Allampapirba fektetési hajlandésag megoszlasa

21. Ha nines, valasztana az allampapirt megtakaritasi célbol?

42 44 46 48 50 a2 54 56

B Vilaszhisi ardny

Vilaszlehetdségek Vilasztisi ardny
igen 56.25%
nem 43.75%

27. Abra: Futamidok kozti megoszlas

22. Kérem valassza ki, milyen futamidét vélasztana?

Rk bl [ dven balili}
Kz kv (1-5 dv}

hods

Momnzi b b Falatt]

il 10 20 EL 40 50 &0 70

W Vi lasanie ardnry

Vilaszlehetdségek Vilasztdsi ardny
Rivid tdw [1 dven belil] 20.00%
Kazép tav [1-5 &) T0.00%
Hossrd tdv [3 v felet) 10.00%



28. Abra: Intézmények kozti megoszlas
23, Mely Intézmény szolgaltatasat vette/venné igényhe?

Magyar Slamknestic
Kereieceimi Bask

Histeddd Lirsasig

Musgyar Fonta -
& 18 FLl 3 4 30 L5 M L] Eil
I Ve ariny

Vilaszlehetdségek Vilasztdsi ardny

Magyar Allamkincstir 90.00%

FKarestodelmi Bank 20.00%

Biztosits tarsasdg 0.00%

Iagyar Posta 10.00%

29. Abra: A befektetés célja

25. Milyen célbdl valasztotta/valasztand az allampapirt?
mert 3 gyermekét tdmogatja 44,44%
mert 3 megtakar..ot is timogatja {0%

mert szeretne a...z2l foglalkozni +|0%

nincs célja, cs...pérolt pénzénzk

55.56%
f T T T T T T T T T T T
0 5 10 15 0 25 30 35 40 43 50 55
W 3lasztisi ardny
Vilaszlehetdségek Valasztasi arany
mert a gyermekét tdmogatja 44.44%
mert a megtakaritasaval az dllamot is tAmogatja 0.00%
mert szersine a tovébbiakban ezzel foglalkezni 0.00%

nincs céljz, csak biztos helyet akart a spérolt pénzének  55.56%



BUDAPESTI GAZDASAGI EGYETEM
18 57 ALKALMAZOTT TUDOMANYOK EGYETEME

B G E GAZDALKODASI KAR ZALAEGERSZEG

SZERZOI NYILATKOZAT

Alulirott, QDAUI;DV‘UlE’\) biuntetéjogi felelésségem tudataban
nyilatkozom, hogy a szakdolgozatomban foglalt tények és adatok a valosagnak
megfelelnek, és az abban leirtak a sajat, 6nall6 munkam eredmenyei.

A szakdolgozatban felhasznalt adatokat a szerzéi jogvédelem figyelembevételével
alkalmaztam.

Ezen szakdolgozat semmilyen része nem kerilt felnasznalasra korabban oktatasi
intézmeény mas képzésén diplomaszerzés soran.

i
Zalaegerszeg, 20.49, r/W‘/Q“’ 'Z/ .

(cdind Az

hallgaté alairasa
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A lakossag szamara elérheto allampapirok

David Vivien
Nappali tagozat
Pénziigy-szamvitel szak
Pénzligy szakirany
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A mai viladgban minden masodik rekldm az instant gyorskdlesonok felvételére probal
minket ravenni. Kornyezetemben sok ember panaszkodik, hogy nem tud félretenni,
ennek ellenére ilyen hitelekhez fordulnak. Ezért elgondolkodtam, hogy miért van az, hogy
a hitel torlesztd részleteit fizetik, de megtakaritasi célbdl nem tudnak pénzt félrerakni.
Ugy gondolom, hogy Magyarorszagon a pénziigyi kultra még gyerekcipében jar. Az
emberek nem szeretnek elére gondolkodni, s6t beszélni sem a pénziigyekrol. Félnek tole.
Dolgozatom témadjaként ezért egy mindenki szdmara elérhetd és elonyos befektetési
lehetéségnek néztem utdna, a lakossag szamara is elérhetd allampapiroknak.

Az els6 részben demografiai adatokat vizsgaltam és ezzel egyiddben megprobaltam az
atlagbérrél egy valosagos képet adni. Ezzel egyiitt bemutattam a magyarorszagi
befektetési lehetdségek kindlatat fajtajuk szerint, amit kilenc csoportra bontottam. A
tovabbiakban konkrétan ratértem az allampapirokra, mint megtakaritdsi formara. Az
allampapir egy allam altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, amellyel az
allamnak adunk kolcsont. Ez ma a legbiztosabb befektetési forma Magyarorszagon. A
torténelmi részben lathatjuk, hogy 30 éves multra tekint vissza a kialakulasa, és a jogi
hattere is igen erds. Lathatjuk, hogy szabéalyozottsagat az Allamhaztartasi térvény (Aht.),
a Stabilitasi torvény, a Polgari Torvénykonyv (Ptk.) €s a Tokepiaci torvény is biztositja.
Az allamadodssag kezelését és az értékpapirkibocsatast az Allamadéssag Kezelé Kozpont
Zartkorlien Mikodo Részvénytarsasag tartja kézben, melynek kiildetése:

»A koltségvetés biztonsadgos finanszirozasa, hosszl tdvon alacsony koltségek mellett, a
kockazatok figyelembevételével, magas szakmai szinvonalon, kifinomult modszerekkel.”
Dolgozatomban kitérek a vezetdségi €s egyéb szerveire, a tevékenységének és céljainak
részletes bemutatdsara és a szervezeti felépitésére is.

Ezt kovetéen bemutatom az allampapir utjanak legfontosabb allomasait. Lathatjuk a
pénz- és értekpapirpiac fajtait, az elsddleges és masodlagos allampapirpiacot. Kideriil mi
az arjegyzés, az aukcio és kik azok az elsddleges, valamint lakossagi forgalmazok.
Bemutatom, hogy mitél szadmit biztos befektetésnek az allampapir az Orszagos
Betétbiztositasi Alap €s a Betétbiztositasi Alap garancidjara kitérve. Megmutatom, hogy
miként torténnek az arfolyam €s hozamszamitasok a diszkontkincstarjegy €s a magyar
allamkotvény esetén. A tovabbiakban kitérek az allampapirforméakra, mint a kiilénb6zo
magyar allampapirok, a babakotvény, a takarékegy és bemutatom a befektetési alapokat
is. Az allampapirok egy nagyon elény0s befektetés. Ezek az elénydk a hetedik fejezetben

felsorolasra is kertilnek.
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Végezetill pedig végeztem egy kisebb primerkutatast a lakossag ismereteivel
kapcsolatban az allampapirokra vonatkozoan. Kitértem benne altalanos kérdésekre, mint
nem, életkor, jovedelmi helyzet. Majd ratértem a kozvetlen allampapirokra és
befektetésekre vonatkozd kérdésekre. A kérddiv részletes kielemzésre keriilt a
dolgozatom utolso fejezetében, amit az dbrajegyzékben talalhato grafikonok tamasztanak
ala. Ugy gondolom, hogy a kutatisom alatdmasztotta azt a hipotézist, hogy az emberek
nem igazan ismerik és hasznaljak ezt a befektetési fajtat, és nincs sok informacidjuk arrol,
hogy mennyire elényos is az allampapir. Ez részben kdszonhetd a lakossagi pénziigyi
kultara fejletlenségének, a régrél betokosodott szokasoknak (otthon gyiijtogetés),
valamint az informdcidé hianynak (kevés reklam).

Szakdolgozatomban megprobaltam Osszeszedni az  allampapirokra vonatkoz6
informéciok széles korét, és tagoltan, érthetden bemutatni azt. Valamint egy kisebb

kutatés keretében képet alkotni a valasztott téma lakossagi szemszdgebdl.
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