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Napjainkban a vildggazdasagi valsag, a politikai viszonyok, valamint a gazdasagi és
szocidlis helyzet jelentOs valtozasa miatt, egy vallalkozas megfelel6 mikddtetése és
fenntartdsa komolyabb erd6feszitéseket, nagyobb odafigyelést igényel, mint
korabban.

A vallalkozasok vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének elemzése fontossagat
senki nem vitatja. Az abbdl kiolvashaté informacié fontos lehet a vallalkozas kiils6
és belsd érintettjei szamara egyarant, de minden érintett mas szempontbdl nézi
ugyanazt az elemzést:

e a tulajdonosok a vallalkozas vagyoni stabilitasat,

e a hitelez6k a nyujtott hitelek visszafizetésének biztonsagat,

e a befektet6k az esetleges befektetési dontés alapjat,

e a meglévé és leendd vevOk és beszallok a kapcsolat stabilitasat,

e a menedzsment a fejlédési potencialt,

e az alkalmazottak pedig megélhetésiik biztonsagat szeretnék igazolva latni.
Dolgozatomban Zalaegerszeg egyik vallalkozasanak, a EuropTec Kft-nek a vagyoni,
pénzligyi és jovedelmezOségi helyzetét mutatom be, 3 lzleti év elemzésén
keresztil. Szakdolgozatom célja, hogy a valasztott cég vizsgalatan keresztll
megmutassam, hogyan tud egy vidéki varos, a nagyvarosokéval szemben jol
mUikddni, életképes maradni.

Egy dinamikusan fejl6dé vallalkozasrdl beszéliink, aminek célja a termelés tovabbi
mennyiségi és mindségi novelése.

A tényleges elemzés megkezdése el6tt szakirodalom segitségével els6ként
bemutatom az éves beszdmoldra vonatkozd elméleti ismereteket, a szamviteli
torvény beszamoldora vonatkozd tényegesebb elGirdsait, valamint a pénzlgyi
kimutatasok részeit és érintettjeit.

Ezt koOvetéen bemutatom a vizsgalt vallalatot, kiemelve a cég torténetét
megalakuldsatél napjainkig, a vallalkozas tevékenységi korét, valamint ismertetem
a Kft. szamviteli politikdjanak legfontosabb részeit.

Az elméleti ismeretek, illetve a cégbemutatds utdn a 3. fejezetben a
vagyonosszetétel vizsgalataval megkezdem a vallalkozas tevékenységének
elemzését. A fejezetet tobbnyire a mérlegszerkezet, az eszkdozmegtérilési mutatdk,
valamint a tékestruktura vizsgalata képezi.

A kovetkez6 szakaszban a pénzligyi helyzet vizsgalataval folytatom a vallalkozas
elemzését, melyben a likviditdsi mutatok és a vev6- és szallitéallomany alakulasat

részletezem.



Az otodik fejezetben a vallalkozas eredménykimutatasainak segitségével kitérek a
jovedelmez6ségi  helyzetre, tovabba vizsgdlom a Kft. tevékenységének
hatékonysagat és eredményét.

A leirtak alatamasztasaként dolgozatom soran olyan mutatészamokat vizsgalok,
melyekkel legjobban be tudom mutatni a vallalkozas vagyoni, pénzigyi és
jovedelmezOségi helyzetét, és amelyekbdl valaszt kapok arra, mely gazdasagi

események, milyen folyamatok befolyasoltak az egyes évek eredményeit.



1. A beszamol6, mint a gazdasagi elemzés informacios

eszkoze

1.1 A Szamvitel fontossaga

A piacorientalt vallalkozasi szintli gazdalkodas egyik elengedhetetlen feltétele a
tajékozottsag. A gazdasagi tarsasagoknak 6nallé gazdalkodasukhoz, tevékenységik
folytatdsdhoz vagy bOvitéséhez stb., tehat mindazon folyamathoz, amelyekhez
dontések kapcsoldodnak, informacidkra, ismeretekre van sziikségik. A gazdalkodas
soran hatarozni kell arrél, hogy mely tevékenységet vagy tevékenységeket
folytassa a vallalkozas, ennek megfeleléen hogyan alakitsa ki Gzleti kapcsolatait,

hogyan finanszirozza m(ikodését, azaz hogyan kapcsolédjon kérnyezetéhez.

Az adott gazdasagi tarsasagrol a vallalkozasi kérnyezetne is informalddnia kell,
hogy megitélhesse, milyen mértékben fogadhatja el az el6bb emlitett
tevékenységet (tevékenységeket), illetve milyen kapcsolatokat alakithat ki

mUikddése soran.

A piacgazdasag mlkodéséhez nélkllézhetetlen, hogy a piac szerepl6i szamara
hozzaférhet6en, dontéseik megalapozasa érdekében mind a vallalkozék, mind a
nem nyereségorientalt szervezetek, valamint az egyéb gazdalkodast folytatd
szervezetek vagyoni, pénziligyi és jovedelmi helyzetérél és azok alakulasardl

objektiv informacidk alljanak rendelkezésre.

E torvény olyan szamviteli szabalyokat rogzit, amelyek 0Osszhangban &llnak az
Eurdpai Kozosségnek e jogterlletre vonatkozdé iranyelveivel, figyelemmel vannak a
nemzetkodzi szamviteli elvekre, és amelyek alapjan megbizhatd és valds Osszképet
biztositd tajékoztatas nyujthatd e térvény hatalya alad tartozok jovedelemtermel6
képességérdl, vagyonardl, vagyonanak alakulasardl, pénzlgyi helyzetérdl és

jovobeli terveirol.t

Két tertletét kalonboztetjik meg:
e pénzligyi szamvitel és
e vezet6i szamvitel.
A pénzligyi szamvitel alapvetéen a piaci szerepl6k szamara nyujt informaciot. A

vezet6i szamvitel, a vallalkozas vezetdit szolgalja a dontések megalapozottsagaban.

1 2000. évi ,C” térvény a szamvitelrél.
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1.2. A beszamold szerepe és a gazdasagi elemzés maddszerei

1.2.1. A beszdmold szerepe a gazdasagi életben

A piacgazdasag fejlédésével, a privatizacio kibdvilésével egy idében jelentésen
meger0sodott a tulajdonosok és a piaci szereplOk kore, akiknek feltétlendl
szlikséges, hogy a vallalkozasok vagyoni, pénzigyi, és jovedelmezdségi helyzetérdl

és azok alakuldsardl pontos és részletes informacidkkal rendelkezzenek.

A 2000. évi C. torvény elGirja minden kettds konyvvitelt vezetd vallalkozé szamara,
hogy az Uzleti évrél az Uzleti év utolsd napjaval, azaz a mérleg forduldnappal, a
torvényben meghatarozott konyvvezetéssel alatamasztott beszamoldt készitsen.
A beszamoldval szemben tdmasztott kévetelmény, hogy tartalmazzon minden
Iényeges informaciot, mely hozzajarul a valds, megbizhatd 6sszképhez.
A vallalkozasok gazdalkodasanak elemzése soran, egy-egy Uzleti év értékelésekor
el kell végezni:

e a gazdalkodas atfogd, mindsitd jellegl elemzését és

e az egyes tevékenységek részletes kiértékelését.?

LA szamviteli beszamoldk elkészitésének célja, hogy megbizhaté és valds képet
adjon a vallalkozas vagyoni, pénziigyi, és jévedelmezbségi helyzetérél valamennyi
piaci résztvevé részére, azaz

e a tulajdonosoknak, hogy befektetési dontésiik helyes volt-e, az adott
véllalkozas vagyoni helyzete stabil e, jévedelemtermelé6 és osztalékfizetd
képessége megfelel6-e;

e a potencialis befektetéknek, hogy kellben mérlegelhessék befektetési
déntéseiket, azok megtériilését, kockazatat, hozamat;

e a hitelez6knek, akik a hitel- és kélcsénnyujtas biztonsagara, térleszté-
részletek és kamatkételezettségek fizetésére vonatkozéan kivannak
informdcidhoz jutni;

e a meglévo és leend6é partnereknek (szallitok, vevlk stb.), hogy a
kapcsolat biztonsagosnak és tartésnak mindsitheté-e;

e a kornyezet szamara, a cég imazsara vonatkozoan;

e a makrogazdasagi ¢sszesitések és hattérelemzések céljaira;

2 Dr. Biré Tibor — Dr. Pucsek Jézsef - Dr. Sztané Imre: Amit a mérleg mutat. Masodik dtdolgozott kiadas.
Budapest: Saldo Kiadd, 2010. 7. oldal
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e s nem utolsésorban a vallalkozas vezetdinek és dolgozéinak a stabilitas,
a fejlédés és a jovedelembiztonsaga szempontjabdl, bar ez a koér
gyakrabban és mélyebben is informalddhat a szamviteli beszamold nyujtotta
lehetéségeken tulmenden.” 3
Az elemzési-értékelési lehetdségeket befolyasolja a beszamold formaja.
A vallalkozasok beszamoldja lehet:
e éves beszamolodt,
e egyszerlsitett éves beszamoldt,
e Osszevont (konszolidalt) éves beszamolot,
e egyszerlsitett beszamolét,
e mikrogazdalkoddi egyszerlsitett éves beszamoloét.
A torvények értelmében minden gazdalkodd koteles valamilyen tipusu szamviteli
nyilvantartast vezetni. Ebben - a szamviteli elveket tiszteletben tartva -
egyértelmlen szamot kell adni (zleti tevékenységérdl és Uzleti vagyonanak
alakulasaral.
Az éves beszamolonak az a funkcidja, hogy a valésagnak megfelel6 képet mutasson
a vallalkozds vagyoni, pénzligyi és jovedelmi helyzetérél. Ezen kivil az éves
beszamoloban kimutatott eredmények alapjan jutnak nyereségtdl fiiggd jussukhoz
a tulajdonostarsak és mas befektetdk.
A szamviteli éves beszdmoldnak tehat a kdvetkez6 harmas szerepe van:
e dokumentalas,
e informalas,

e segitségnyujtas az osztalék meghatarozasahoz.*

Eves beszamoldt koteles késziteni a kettds konyvvitelt vezetd vallalkozd,
amennyiben nem jogosult az egyszer(sitett éves beszamold készitésére.
Az éves beszamolé 6 részei:

e mérleg,

e eredménykimutatas,

e kiegészit6 melléklet.
Az éves beszamolot készitd Uzleti jelentést is koteles késziteni. Az adott Uzleti évrdl
ez a beszamolodfajta tekinthetd a legrészletesebbnek, hiszen a mérleg és az

eredménykimutatds a leginkabb tagolt, a kiegészitd melléklet kotelez6 tartalmi

3 Dr. Biré Tibor - Dr. Pucsek Jézsef — Dr. Sztand Imre: Amit a mérleg mutat. Mésodik &tdolgozott kiadas.
Budapest: Saldo Kiadd, 2010. 7. oldal
4 Dr. Biré Tibor - Dr. Pucsek Jézsef - Dr. Sztand Imre: Amit a mérleg mutat. Mésodik tdolgozott kiadas.
Budapest: Saldo Kiadd, 2010. 7. oldal



el6irdsai a legb6vebbek, s Uzleti jelentés is készil, ha nem is képezi részét a
beszdmolonak.®
Egyszer(sitett éves beszamoldt készithet a kettds konyvvitelt vezetd vallalkozd, ha
két egymast kovetd Uzleti évben a mérleg forduldnapjan a kovetkez6, a nagysagot
jelz6 harom mutatéérték kozil barmelyik kettd nem haladja meg az alabbi
hatarértéket:

e a mérlegfoosszeg az 500 millié forintot,

e az éves nettd arbevétel az 1000 millié forintot,

e az lzleti évben atlagosan foglalkoztatottak szdma az 50 f6t.°
E beszamolé forma az érdekeltek részére korlatozottabb informaciéforrast jelent,
mivel:

e ,a mérlege és eredménykimutatasa ésszevontabb adatokat tartalmaz,

e a kiegészité mellékletének tartalma lényegesen sziikebb,

e s abeszamolé mellett az lizleti jelentést sem kell elkésziteni."”
,Osszevont (konszoliddlt) éves beszamolét az a kettds kényvvitelt vezetd
véllalkozas kételes késziteni, amely egy vagy tébb vallalathoz fiiz6d6 viszonyaban

anyavallalatnak minéstl. ™

.Az egyszeres konyvvitelt vezeté gazdalkodd az Gzleti évr6l december 31-i
forduldnappal egyszerlsitett beszamolét koteles késziteni, tehat az
egyszerlsitett beszamold altalanos beszamolasi idészakot feltételezve a naptari
évrol készul.
Az egyszer(sitett beszamolo részei:

e mérleg,

e eredménylevezetés.”
Mikrogazdalkodéi egyszer(sitett éves beszamolot el6szor a 2013-as évben lehetett
benyljtani. Azon konyvvizsgalatra nem kotelezett vallalkozok készithetnek
mikrogazdalkodoi egyszer(sitett éves beszamolot, melyeknél két egymast kovetd
Gzleti évben a mérleg fordulénapjan a kovetkezé harom mutatdérték koziul kettd

nem haladja meg az aldbbi hatarértéket:

5 Dr. Biré Tibor - Dr. Pucsek Jézsef — Dr. Sztand Imre: Amit a mérleg mutat. Mésodik tdolgozott kiadas.
Budapest: Saldo Kiado, 2010. 8. oldal

62000. évi C térvény a szamvitelrél 9 § (2)

7 Dr. Biré Tibor - Dr. Pucsek Jézsef — Dr. Sztand Imre: Amit a mérleg mutat. Masodik dtdolgozott kiadas.
Budapest: Saldo Kiado, 2010. 8. oldal

8 Dr. Biré Tibor - Kresalek Péter — Dr. Pucsek Jézsef — Dr. Sztané Imre: A véllalkozdsok
tevékenységének komplex elemzése. Budapest: Perfekt, 2012. 26. oldal

9 Baloghné Géspér Aniké — Korom Erik — Miklésyné Acs Kldra - Siklési Agnes — Simon Szilvia

- Dr. Sztané Imre - Veress Attila: Pénziigyi szamvitel II. — A beszamolé Gsszeéllitasa. Budapest:
Perfekt, 2005. 29-30. oldal



e a mérlegf66sszeg a 100 millié forintot,
e az éves nettd arbevétel a 200 millié forintot,

e az lUzleti évben atlagosan foglalkoztatottak szama a 10 f6t.

1.2.2. A beszamold részei, elemzési mddszerei

A beszamold harom részbdl all:

e mérleg,

e eredménykimutatas,

e kiegészité melléklet.
Az éves beszamolot készitd Gizleti jelentést is koteles késziteni.
Az adott Uzleti évrél ez a beszamolofajta tekinthetd a legrészletesebbnek, hiszen a
mérleg és az eredménykimutatas itt a leginkabb tagolt, a kiegészité melléklet
kotelezd tartalmi elGirdsai a legb6vebbek, és Uzleti jelentés is készlil, ha nem is

képezi a beszamoldonak a részét.°

~A mérleg adott id6pontra vonatkozéan és pénzértékben tartalmazza a vallalkozas
minden eszkézét, tovabba a sajat tékét, a céltartalékokat és a kételezettségeket
azzal a céllal, hogy bemutassa vallalkozas vagyoni és pénzligyi helyzetét, illetve az

id6északi eredményt. "1

A mérleg egy adott idépontra vonatkozéan, a fordulénapra (altaldban december
31.) mutatja be a vallalkozas aktivait és passzivait. Van arra lehet0ség, hogy
bizonyos esetekben a mérlegforduld napja eltérjen a naptari év utolsé napjatol. Két
meérlegséma koézil valaszthat a vallalkozas:
e A" valtozat: egyik oldalon az eszk6zok, masik oldalon a forrasok jelennek
meg, mérlegszerl elrendezés;
e ,B” valtozat: az eszkozoknél ugyanaz a bemutatds valdésul meg, mint az
~A" valtozatnal, csak Osszesités nélkll, |épcsdzetes elrendezés.
Az eredménykimutatds a vallalkozads adott évi mérleg szerinti eredményének
levezetését tartalmazza. Modszerei:
e (Osszkoltségeljarassal: ,A” és ,B” valtozat,

e forgalmikoéltség-eljarassal: ,A” és ,B” valtozat.

10 pr. Bird Tibor - Kresalek Péter — Dr. Pucsek Jézsef — Dr. Sztand Imre: A véllalkozdsok
tevékenységének komplex elemzése. Budapest: Perfekt, 2012. 25. oldal

11 Otto H. Jacobs - Prof. Dr. Andreas Oestreicher: Mérlegelemzés. Budapest: Kossuth Kiadd, 2000.
23. oldal



’Euro plec

Az dsszkoltségeljaras mddszere a felmerilt kdltségek bemutatasat helyezi el6térbe,
mig a forgalmikoltség-eljaras az értékesités arbevételét és az értékesités koltségeit
allitja szembe egymassal.

A kiegészité melléklet célja, hogy olyan adatokrdl nyujtson informaciét, amelyek a
mérlegben és eredménykimutatasban nem szerepelnek, viszont jelentGsen
befolyasoljak a vallalkozas megbizhatd és valdos Osszképét, tovabba tartalmazza a
vallalkozas vagyoni, pénzligyi és jovedelmi helyzetének értékelését, és egyes
adatokhoz szbveges magyarazatokat f6zzon.

Az Uzleti jelentés egy elemz0d, értékeld munka, ami mar a jovOre vonatkozé
informacidkat is tartalmaz. Ahogy az el6z6ekben mar kitértem ra, lzleti jelentést az
éves beszamoldt készitdknek kotelez6 készitenie. A vallalkozasoknak csak kis része
kotelezett ennek elkészitésére, féleg azok, amelyeknek nagysaga és mukodési
formaja megkoveteli, hogy részletesebb informacidkat szolgdltassanak a jovore

nézve.

1.2.3. A beszamold elemzésének moddszerei

»A valasztott beszamold elemzésekor alkalmazott mddszerek jelentés mértékben
fuggnek a vallalat tevékenységét6l, az elemzés céljatol, valamint, hogy mely
érdekelt szemszogébdl készil az elemzés. Az elGbbiektdl eltekintve leglénye-
gesebbek az ok-okozati Osszefliggések feltarasa, ami egy-egy gazdasagi esemény
kovetkeztében kialakuld hatdasok magyarazatat jelenti. Ezek a jelenségek azonban
egymassal 6sszefliggnek, ezért egylttesen kell 6ket vizsgalni. "2

Az elemz6 célu feldolgozasok soran a vizsgalt jelenségeket tobbnyire
mutatdszamok segitségével jelenitjuk meg. Az elemzés alapveté eljarasa a
kilonb6zé mutatdészamok 0Osszevetése, vagyis a vizsgalati modszerként a
mérlegelemzés tulnyomorészt mutatészamok képzésével és Osszehasonlitdsaval
foglalkozik.”*3

A legegyszerl(ibben és a leginkabb attekinthet6en jelzik az egyes adatok kozotti
valtozasokat. Két csoportba sorolhatjuk O6ket, melyek az abszolit és relativ
mutatdészamok. Az elemzés szempontjabdl dsszevezetésik az elsddleges, hiszen
azért alkalmazzak Oket, hogy térbeli, id6beli vagy terv-tény Osszehasonlitast
végezzenek segitségiikkel, illetve tervezési, értékelési folyamatokban hasznaljak

fel azokat.

12 pr. Adorjan Csaba - Dr. Lukdcs Jdnos - Dr. R6th Jézsef - Dr. Veit J6zsef: A beszamold elemzése.
Budapest: MKK Oktatasi Kézpont Kft., 2003. 6. oldal
13 Dr. Biré Tibor - Kresalek Péter — Dr. Pucsek Jézsef — Dr. Sztand Imre: A véllalkozdsok

tevékenységének komplex elemzése. Budepest: Perfekt, 2012. 15. oldal
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2. A EuropTec Kft. bemutatasa

2.1. A vallalkozas létrejotte, fejlédése

A tarsasag svajci anyavallalata, tobb, mint szaz éves multra tekinthet vissza.
1905-ben alapitottak. Az egykori csaladi vallalkozas, ma a EuropTec Group néven
jegyzett, nemzetkdzi mércével mérve kdzepes méretl vallalat csoport egyik tagja.
Ma Eurdpaban minddssze néhany, hasonld szinvonald miianyag termékeket el6allitd
cég van.

A Geka Ipartechnika Kft. - 1991. oktober 22-én alakult, egyszemélyes
tarsasagként, 100%-o0s kulfoldi részesedéssel. A zalaegerszegi beruhazas egy Uj
terlilet, a mlanyag forgacsolas teriletét célozta meg. A termelés el6sz6r bérelt
|étesitményben, majd 1995-t6l Uj telephelyen Iényegesen modernebb koértilmények
kozott folyt. A vallalkozds finommechanikai alkatrészek gyartasaval foglalkozott.
A gyartashoz szikséges alapanyag 98%-a importbdl szarmazik, az el6allitott
alkatrészek kizardlag exportalasra kerlilnek. A Geka Ipartechnika Kft. dinamikus
fejlddését a 2000-es évben egy belsd szervezeti atalakulas kovette. Ekkor allt fel a
szervezet jelenlegi menedzsmentje. A 2003. évben a Geka Ipartechnika Kft.
névvaltozason esett at és a cég neve EuropTec Kft. lett. A EuropTec Kft. a holding
termékpalettajat egy teljesen (j termékcsoporttal kiegészitve, a gyogyaszati ipar
szamara, tobbféle preciziés eljarassal készil6é orvosi miszer tartozékokat, a
kilonb6z6 tipusu mdtétekhez tartétalcakat, valamint festékipari megrendel6k
részére kilonféle egyedi kialakitasu festékszord fejeket gyart. Mindkét terlileten
rendkivll szigortiak a mindségi kévetelmények. Az orvosi mUtéti talcaknal és egyéb
gyogyaszatban hasznalt kiegészit6 tartozékoknal elengedhetetlen feltétel, hogy
sterilizalhatok legyenek. Ezeket a kllonleges mlianyagokat kulfoldrél szallitjak
Magyarorszagra. A EuropTec Kft. 2003-ban 15 darab csUcsmindségl komplett
megmunkald koézponttal dolgozott.

Ma ez a szam 25. A megmunkaldé kdzpontok kozott taldlhatoak kiilonbdz6 specialis
szerszamokkal felszerelt eszterga és mard gépek. A termékek elballitdsdahoz eurdpai
szintd munkakorilmények és kiszolgald eszkdzok biztositjak szamunkra a mindségi
munka elvégzését. A gépek a legmodernebb japan technikat képviselik. A tarsasag,
hogy a folyamatos megrendeléseket az eldirt szallitasi hataridével teljesiteni tudja,

teljes kapacitas kihasznalasa mellett harom muiszakban termel.
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A folyamatosan novekvO vevli igényeknek koészénhet6en 2003. évben a EuropTec
Kft. a meglév6 gyartoberendezések és épliletek mellé tovabbi fejlesztéseket hajtott
végre, ekkor épiilt az (j 1100 m2-es klimaval ellatott gyartdcsarnok. 4

Az anyavallaltnal tébb valtozas is tértént az utébbi években. 2013 januar 1-t6l a
EuropTec csoport a Glas Triosch csoportba olvadt be, egyuttal a vallalat élére dr.
Fabian Zwick Gr kerilt. Ezzel a |épéssel egy vezetd eurdpai csaladi vallalkozasba
integralddtak, mely az Uveggyartas, Uvegmegmunkalas és az lveg tOkéletesitése
tertletén 4800 dolgozdval 63 telephelyen - Svajcban és egész Eurdpaban -
megtalalhaté.

A Glas Trésch-hoz vald csatlakozas kovetkezményeként Osszel atalltak egy Uj
rendszerre, melynek neve: VM Ware. Ev kdzben egy nagyobb |étszamu leépités és
egyben koltségcsokkentés kezdddott meg, a svajci irodai alkalmazottak szama

jelent6sen lecsokkent.

A cég filozofiaja:

~Akarat + Tudas = Hatékonysag”

A EuropTec munkatarsainak, olyan munkahelyet kivan teremteni, ahol atélhetik a
technikai innovacié el6nyeit, profitalhatnak a vallalkozassal kdzos sikereikbdl és
orommel, elégedetten végezhetik munkajukat. A EuropTec munkatarsai kezdemé-
nyezOk, vallaljak a felelésséget munkajukért, kdzben konstruktivak, kritikusan
szemlélik kornyezetliket és kreativak. Kollektiv céljuk, hogy a vallalkozas sikeres

legyen, amely fenti tulajdonsagaikon alapszik.

A EuropTec munkatarsai atlagon fellil kompetensek sajat szakterlletlikon.
Tovabbképzésiik foleg vallalaton belll torténik. A EuropTec munkatarsai technikai,
lUzemgazdasagi és vezetéstechnikai kérdésekben rendkivil magas szinvonalon
képzettek. A tobbnyelvliiség a gazdasagi, politikai és tarsadalmi érdekl6dés és
kotelezettségvallalds alapkovetelményei a sikeres egyittmikodésnek.

Ebb6l szarmazik a szilikséges tudas, ami a vallalat sikeréhez nélkilozhetetlen.
A tudas a teljesitmény és a személyiség alapkovetelmény munkatarsainkkal
szemben, amelynek segitségével a vallalkozads a XXI. szdzad globalis dinamikajat

kdvetni tudja.

14 http://www.europtec. hu/index.php?option=com_content&view=article&id=76&Itemid=473 - Letéltés
idépontja: 2014.12.03.
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~Szenvedélyiink a puszta értelem”

A EuropTec vallalat atlathatd belsé strukturaval rendelkezik. Ez biztonsagot és
attekinthet0séget teremt, megel6zve a félreértéseket vagy a hatarozatlansagot.
A menedzsmentkultira targyszer(i ismereteken vagy kovetkeztetéseken alapul.
Minden Uzemen bellli cselekedetben az ,akcid egyszerliségét” és az er6k
koncentracidjat tartja vezérelvként szem el6tt. A vezetés Iényege a mult elemzése
(ellen6rzés, analizis), a jelen kézbentartdsa (lead - vezetés), és a jovo
megtervezése (terv). A EuropTec munkatarsai sosem feledkeznek meg errdl a
harom vezérelvrdl.

A EuropTec csoport koordinacidja havi beszamoldk, csoportvezetsi értekezletek
formajaban torténik. A bels6 egyuttmlkodés és a kommunikacié a munkatarsak

kozott nyilt és kozvetlen, targyszerlien, lehet6ség szerint személyesen torténik.*s

2. kép: A vallalkozas Gzeme

15 http://www.europtec. hu/index.php?option=com_content&view=article&id=77&Itemid=469 - Letéltés
dadtuma: 2014.12.03.
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2.2. A tarsasag szamviteli politikdjanak ismertetése

~A szamviteli politika a vallalkozénal a szamviteli toérvény végrehajtdsahoz
szikséges modszerek, eszkozok és eljardsok Osszessége, amelyek kihatassal
vannak a vallalkozé vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetére, befolyasoljak a
vallalkozd eredményét. "¢

A szamviteli politikdban kell megfogalmazni a hatalyos szamviteli szabalyozas
szerinti szamviteli szabalyzatokat, amelyek a vallalkozdsra nézve kotelezd
érvényliek, eltérni attdl csak a szamviteli politika moddositdsa utan, az abban

foglaltak szerint lehet.

A szamviteli politika részei a kovetkezok:
e a szamvitelpolitikai déntések, becslések,
e az eszk0zOk és a forrasok értékelési szabalyzata,
e az eszk0zOk s a forrasok leltarkészitési és leltarozasi szabalyzata,
e az Onkoltségszamitas rendjére vonatkozd belsé szabalyzat,
e a pénzkezelési szabalyzat,
e aszamlarend,

e a bizonylati szabalyzat.??

A beszamol6 formaja
A vallalkozds kett6és konyvvitelt vezet, az eszk6zokben és forrasokban
bekbvetkezett  valtozdsokat a  valdsagnak  megfeleléen, folyamatosan,
attekinthetéen mutatja be.
Az Uzleti év konyveinek lezarasat kovetbéen a vagyoni, pénzligyi és jovedelmi
helyzetérdl beszamolét koteles késziteni.
A vallalkozds a szamviteli torvény szerinti beszamold formak alapjan éves
beszamolot készit:

e a mérlegféosszeg az 500 millié forintot meghaladta,

e Qaz éves nettd arbevétel a 1000 millid forintot tullépte,

e a targyévben atlagosan foglalkoztatottak Iétszama az 50 f6t meghaladja.

16 Kardos Barbara - Miklésyné Acs Kldra - Dr. Siklési Agnes - Sisa Krisztina - Dr. Sztané Imre. Pénziigyi
szamvitel I. Budapest: Perfekt, 2012. 46. oldal
17 Kardos Barbara - Mikl6syné Acs Kldra - Dr Sikiési Agnes - Sisa Krisztina — Dr. Sztané Imre: Pénziigyi
szamvitel I. Budapest, Perfekt, 2012. 48. oldal
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A beszamolo részei:
e mérleg,
e eredménykimutatas,

o kiegészité melléklet.
A mérlegkészités idopontja: januar 31.

A beszamold tartalmazza mindazokat a gazdasagi eseményeket, amelyek a
targyévvel kapcsolatosak, és a targyévet koéveté 1. hénap konyvelése soran a

tudomasunkra jut.

A tarsasag éves beszamoléjanak részei:
e Mérleg ,A” valtozat,
e Eredménykimutatas (6sszkéltség eljarassal) ,A” valtozat,

e Kiegészito melléklet.

Konyvvezetés modja, rendszere

A vallalkozas az éves beszamoldhoz szikséges szamviteli adatokat a kett6s
kényvvitelrendszerében rogziti. A konyvvezetés és beszamold készitése forintban
torténik.

Konyvviteli zarlat havonta készil a folyamatos kdnyvelés teljessé tétele érdekében
végzett kiegészitd, helyesbitd, egyezteté és Osszesit6 konyvviteli munkak
elvégzésével, a fokonyvi kivonat 0sszeallitasaval. A fokonyvi szamlak havi zarasa a
targyhot kovetd 15-ig torténik.

A targyév zardsa hasonlé mddon térténik. Az éves beszamoldhoz szilkséges zarlat a

targyévet kovets januar 31-ig készul el.

Havi zarasi feladatok:
e pénzeszkodzokkel kapcsolatos minden elszamolas,
e pénztarszamlak és bankszamlak egyeztetése a pénztarjelentéssel illetve a
bankkivonattal,
e vevOkovetelések nyilvantartasanak egyeztetése a fékonyvvel,
e szallitoi kotelezettségek analitikajanak egyeztetése a fGkdnyvvel,
e honapkozben realizalt arfolyam-kilénbozetek elszamolasa,
e a bérelszamolas (bérkoltség, SZJA, TB elszamolasok),

o az AFA analitika és a fékonyvi kdnyvelés egyeztetése,

14



’Euro plec

az allami koltségvetéssel, Oonkormanyzatokkal és a kozponti alapokkal
havonta elszdmolandé addk és hozzadjaruldsok (AFA, SZJA, munkaadoi

jarulék).

Eves zaras legfontosabb feladatai:

havi zarasi feladatok;

értékcstkkenés elszamolasa;

az anyagok leltarértékének készletre vétele;

befejezetlen termelés 0Onkoltségének meghatdrozdsa és atvezetése
készletszamlara;

az elévilt behajthatatlan kdvetelések leirasa;

id6beli elhatarolasok elszamolasa;

a befektetett pénzligyi eszk6zok értékvesztéseinek elszamolasa;

devizaban fenndlld kovetelések, kotelezettségek arfolyam kilonbozetének
elszamolasa;

hosszU lejaratl kovetelések és kotelezettségek megbontasa éven belili és
éven tuli esedékes részre;

céltartalékok képzése;

a tarsasagi ado tényleges 6sszegének elszamolasa.

A fékonyvi szamlakrdl havonta fékonyvi kivonat készil. A szamlakat osztalyonként

is 0sszesiteni kell.

A koltségelszamolds rendszere az 0Osszkoltség eljarast eredmény kimutatasra

éplilve az 5-6s szamlaosztalyba torténé konyvelésen alapul.®

18 A EuropTec Kft. szamviteli politikgja.
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3. A vagyonosszetétel vizsgalata a mérleg adatai alapjan

A mérleg elemzése a vallalkozas vagyoni és pénzligyi helyzetének megitélésére ad
lehet6séget. Az elemzés a megkozelités mabdjat és az értékelés mélységét
figyelembe véve elvégezhets:

e a mérleg atfogd elemzésével,

e az egyes mérlegtételek részletes vizsgalataval.
A vallalkozas vagyoni és pénziigyi helyzetére vonatkozd atfogd elemzés, az abban
bekdvetkezett valtozasok vizsgdlata tobb év mérleg adataira épilil. Az elemzés a
mérleg eszkdz és forras adatainak felhasznalasaval elvégezhetd vertikalisan és
horizontalisan. Vertikdlis elemzés esetén a szamitasok csak egy mérlegoldal,
eszk6z- vagy forrasoldali adatok alapjan végezzik. A vizsgalat két maodon
valdésithatd meg: egyrészt Osszetétel elemzéssel, madsrészt mutatdszamok
képzésével.
Horizontalis elemzés alkalmazasakor a mérleg két oldalanak valamely csoportjat
vetjiuk Ossze, azaz mindkét mérlegoldalrdl hasznalunk fel adatokat a mutatok

szamszerdsitése soran.

3.1. Az eszkdzOk allomanyanak elemzése

A mérleg eszkdzoldalanak adataibdl az eszkdzallomanyon belilli aranyok és azok
valtozasai vizsgalhatdk Ugynevezett eszkdzszerkezeti mutatdk segitségével, melyek
kozll a legaltaldanosabbak a befektetett eszkdzok és a forgdeszkozok, ezek értékét
viszonyitjak az 0sszes eszkoz értékéhez, azaz a mérleg f66sszegéhez.

A vallalkozas tevékenységének eredményességéhez elengedhetetlen a befektetett
eszk6zok és a forgdeszkozok megfelelé aranya, hiszen a jol kialakitott arany a
termelés hatékonysaga szempontjabdl nagy jelentéséggel bir.

A EuropTec Kft. eszkdzeinek alakulasat a kovetkez6 tablazat mutatja.
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1. diagram - Forras: sajat szerkesztés a beszamolé adatai alapjan

Eszk6z6k megoszlasa (%)

2011 2012 2013
Befektetett eszkdzok 37,93 38,67 47,13
Forgoeszkozok 62,04 61,18 52,54
Aktiv idobeli elhatarolasok 0,03 0,15 0,33
Eszk0zok O0sszesen 100,00 100,00 100,00

1. tadblazat - Forras: sajat szerkesztés a beszamold adatai alapjan

A befektetett eszk6zok aranya a tarsasag tb6keigényességét fejezi ki, ezen
eszk6zokben lekotott toke csak lassan téril meg. A fenti tablazatbdl kidertl, hogy a
befektetett eszk6zok aranya pozitivan értékelhetd, a targyi eszkozok allomanya
nagy érték(i beruhdzdsokkal bdvilt. A mérlegek eszkézoldaldt vizsgdlva
megallapithatjuk, hogy a tdrsasag rendelkezésére all6 eszkbzei a vizsgalt
id6északban noveked6 tendencidt mutatnak, tehat a Kft. mikoédé vagyona is
folyamatosan emelkedett.

Egy vallalkozas a befektetett eszk6zok és a forgdeszk6zok megfelelé aranya esetén
m(ikodtethetd eredményesen. A termelés hatékonysaga szempontjabol nagy
jelentéséggel bir az eszkozok jol kialakitott aranya. A megoszlasi viszonyszamok
alapjan az is megfigyelhetd, hogy a forgdeszk6z6k aranya minden évben
meghaladta a befektetett eszkozok aranyat. A nagyobb forgdeszkoéz-arany a

tarsasag rugalmassagara, alkalmazkoddképességére utalhat.

17



*Tfﬁp‘!’ec

i

Forgdeszk6zok alakulasa (%)

100 ~
90 -
80 -
70 -
60 -
50 - Kovetelések
40 m Készletek
30 -
20 -
10 A

N\ NN

m Pénzeszk6zok

2011 2012 2013

2. diagram - Forras: sajat szerkesztés a beszamoloi adatai alapjan

Forgoeszk6zok megoszlasa (%)

2011 2012 2013
Készletek 65,94 53,66 67,01
Kovetelések 32,49 44,38 20,4
Pénzeszk6zok 1,57 1,96 12,59
Forgdeszkozok osszesen 100,00 100,00 100,00

2. tablazat - Forrds: sajat szerkesztés a beszamoloi adatai alapjan

A forgdeszkozok aranya kifejezi, hogy az Osszes eszkdzon belll milyen aranyt
képviselnek a forgdeszkozok, illetve ez utalhat a tarsasag tevékenységének
forgdeszkodz igényességére is.

A forgoeszkozok kozott azok az eszkozok szerepelnek, amelyek a vallalkozast egy
évnél rovidebb ideig szolgaljak, egy évnél rovidebb idé alatt elhasznalédnak a
tevékenység soran, és amelyek csak egy tevékenységi folyamatban vesznek részt.
A vallalkozasnal a forgdeszkdzok aranyanak névekedése elsésorban a készletek
aranyanak a novekedésére vezethetd vissza. A készleteken belll a késztermékek
értékének jelentés mérték(i novekedése figyelheté meg, minek az oka a
megrendelo altal elvart folyamatos teljesités az oka. A magas készletérték viszont
lekoti a pénzeszkozoket, rontja a likviditast a vallalkozasnal.

A koveteléseken belll a tarsasag import tevékenysége miatt egyre nagyobb
hényadot tesz ki az AFA kovetelés, a vevékovetelések értéke viszont évrdl-évre
csbkken, ami kedvezo tendencidanak mondhatd a kévetelések 6sszetételére nézve.

A pénzeszk6zok folyamatos névekedés figyelheté meg, kilondsképp a 2013 évben,
ahol egy nagy ugras figyelhetd6 meg, 2012-r6l 2013-ra 10,63% novekedés

tapasztalhato.

18



A vallalkozas a folydszamlajat az UniCredit Zrt.-nél vezeti, ahol egy Ugynevezett
Cash-Pooling rendszer m(ikodik, ami azt jelenti, hogy a Bank minden hétf6é reggel
10 odrakor ellen6rzi a bankszamlakat, ilyenkor a CHF és EUR devizaszamlak
egyenlegét 9.900 CHF illetve EUR 6sszegre allitjdk be. A vallalkozasnal a pénztari
forgalom minimalis, 2013-ban az év végi készpénzallomany csak 297.000 Ft volt.
Az idobeli elhatarolasok nagysagat, Osszetételét és annak valtozasait kilon
vizsgalni kell, mivel az eszkdz- és forrasvaltozasok hatasa kozvetlenill befolyasolja
az eredményt.

A tarsasagnal az aktiv idObeli elhatarolas kis mértékben névekedést mutatnak.

Ezen 0Osszegek tartalmazzak a koOvetkezO évi el6fizetési dijakat, valamint a

programkoévetési, rendszer karbantartasi, és biztositasi dijakat.
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3.2. A forrasok allomanyanak elemzése

Egy adott vallalkozds mérlegének forras oldala megmutatja a vallalkozas vagyon-
elemeinek finanszirozasi forrasait, melyek alakulasat ebben az alfejezetben fogom
elemezni.

A EuropTec Kft. forrdsainak mérlegfécsoportjait és mérlegfédsszeghez viszonyitott

aranyat a kévetkez6 tablazat mutatja:

A forrasok megoszlasa a EuropTec Kft. vagyonmérlegében

2011 2012 2013

e Ft % e Ft % e Ft %
Sajat téke 86.064| 9,72 261.563| 25,66|394.690| 42,59
Jegyzett téke 45.100| 5,09 45.100| 4,43| 45.100 4,87
Jegyzett, de be nem
fizetett toke 0 0 0 0 0 0
Téketartalék 15.844| 1,79 15.844| 1,55| 15.844 1,71
Eredménytartalék 25.120 2,84 25.120 2,46 | 200.619 21,65
Lekotott tartalék 0 0 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0 0 0 0
Merleg szerinti 0 0 175.499| 17,22|133.127| 14,37
eredmény
Céltartalékok 0 0 0 0 0 0
Kotelezettségek 792.971| 89,53 752.668| 73,85|525.304| 56,68
Hatrasorolt
kotelezettségek 0 0 0 0 0 0
Hosszu lejaratu 84.332| 9,52 433.875| 42,57|345.321| 37,26
kotelezettségek
Rovid lejaratu 708.639| 80,01 318.793| 31,28|179.983| 19,42
kotelezettségek
Passziv idobeli 6.690| 0,76 4.947| 0,49 6.654 0,71
elhatarolasok
Forrasok 885.725| 100| 1.019.178| 100]926.648 100

3. tdblazat - Forras: sajat szerkesztés a beszamoldéi adatai alapjan
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3. diagram - Forras: sajat szerkesztés a beszamoloi adatai alapjan

A sajat toke mértéke 2011-r6l 2012-re nagymértékben noétt, és 2012-r6l 2013-ra
tobb mint 1,5-szeresére nott. A sajat toke mértékének valtozasat a tOketartalék, az
eredménytartalék és a mérleg szerinti eredmény befolyasolta, ugyanis a jegyzett
tOke valtozatlan értéken szerepelt a mérlegben.

A vallalkozasnal 2011-ben a mérleg szerinti eredmény 0 volt, ebben az évben
osztalék kifizetés tortént. A kdvetkez6 évben 175.499 ezer Ft volt, ehhez képest a
2013-as év csokkentést mutat 2,85%-kal.

A vallalkozas 2010-ben 50.000 ezer Ft fejlesztési tartalékot képzett, ezt az 6sszeget

2011-ben egy vertikalis megmunkald kozpont beszerzéséhez felhasznaltak fel.

A vallalkozas garancidlis és egyéb kotelezettségekre, tovabba varhatd jovoben
koltségekre céltartalékot nem képez.

A tarsasag kotelezettségei 2011-r6l 2012-re kis mértékben csokkent, 2013-ra
viszont el6z6 évhez képest 17,17%-kal csokkentek.

A vallalkozasnal a hatrasorolt kotelezettségek értéke nulla.

Rovid lejaratd kotelezettségek jelentds mértéken csokkentek. A kotelezettségek
Osszetétele 2011-ben belfdldi- és kilfoldi szallitokbdl alltak. A belfoldi-és kilfoldi
kiegyenlitetlen szamlak kozott csak hataridon bellli tartozds van. A révid lejaratd
kotelezettségek kozott kerilt elSirdsra az osztalék, melynek mértéke 280.405
ezer Ft. A rovid lejaratu kotelezettségek kozott szerepelnek a rovid lejaratu hitelek,
szallitdék, rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozéssal szemben, és az
egyéb rovid lejaratu kotelezettségek.

A vallalkozasnal a hosszu lejaratu kotelezettségek kozott a beruhazasi és fejlesztési
hitelek, és a tartdés kotelezettségek kapcsolt vallalkozdssal szemben tételek
szerepelnek.

HosszU lejaratu kotelezettségek kozott 2011-r6l 2012-re nagymértékld novekedés

figyelhetd meg. Ennek oka a 2012-ben kifizetett osztalék volt.
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A EuropTec Kft. kiegészitd mellékletében taldlhaté a mérlegen kivili kotelezettség,
ami manapsag nem tul gyakori a vallalkozasoknal, és amit ritkan alkalmaznak a

gazdasagi vezetok.

A mérlegen kiviili tételek rovid elméleti attekintése:

LA kllénféle vagyonelemek (eszk6z6k és forrasok) pénziigyi szempontbdl fair
(piaci) értéke és a mérlegben kimutatott értéke kézott legalabb harom okbdl lehet
eltérés. Az adott eszkbz szerepel ugyan a szamviteli kimutatasokban, am annak
lzleti szempontbdl mért (az aktualis felhasznalashoz igazodva: példaul realizalhato,
helyettesitési, potlasi, likvidacids) értéke eltér a kényvekben szereplétédl. Erre jo
példa lehet egy inflaciés kérnyezetben tébb évtizede beszerzett ingatlan.

Az adott eszkéz teljesen hianyzik a szamviteli informacids rendszerbél, mivel ahhoz
a szamvitel nem tudott aktivalhatd értéket kapcsolni. Ide tartozhatnak a sajat
magunk altal felépitett markanevek (ha a kapcsolddé marketingkéltségeket
korabban mindig teljes egészében raforditasként elszamoltuk), a forrasoldalon a
kezességvallalas vagy egy kartéritési per (nem tudjuk megbecsilni teljes
bizonyossaggal a varhatd kételezettséget) is.

Végul hidanyozhat egy vagyonelem értéke azért is, mert azt a pénzligyi szamvitel
nem tekinti eszkdéznek. Ehhez ugyanis tobbek kozétt az adott eszkdznek
tulajdonolhaténak is kell lennie, ami azt feltételezi, hogy a vagyonelem szabadon
adhato-vehetd. Ez azonban nem teljestl a kvazi eszk6zOkre, amelyek a cégértéket
befolydsoljak ugyan, de 6nalldan pénzzé nem teheték (vagy pénzzel meg nem
valthatdk). Ilyen lehet példaul a vallalat j6 (vagy rossz) hirneve, az érvényben Iévo
munkaszerzddések vagy az Uzleti kapcsolatok.

Tudjuk, hogy egy mUkoéd6 cég egy befektetGnek tobbet ér, mint egy ugyanolyan
eszkozdllomanyu, de dolgozok, beszallitdk és vevOk nélkili tarsasdg, ugyanakkor
ezt az eltérést a felszamoldskor realizdlhaté vagyoni értékre koncentrald pénzlgyi
szamvitel nem akarja bemutatni.

Raadasul e harom eltérés még csak a valds és a szamviteli eszkozérték eltérését
magyarazza, am tudjuk: a vallalatok csak olyan projekteket valdsitanak meg, ahol
a varhaté pénzbeli hozamok jelenértéke meghaladja a befektetési igényt, azaz az
eszkozokért fizetend6 0Osszeget. Ez a tobbletérték (nettd jelenérték) szintén
megjelenik az adott vallalat Gzleti értékében, mikdzben a mult- és jelenorientalt
szamvitelnek e tétel bemutatasa nem célja.”*?

A tarsasagnak a mérlegen kivili kotelezettsége az UniCredit Bankkal szemben van,
ennek 0sszege 15.300 ezer Ft. A Bank 2008.02.11.-2012.08.01. id0szak alatt,

19 wttp://www.bankszovetseg.hu/wp-content/uploads/2012/10/24-46ig-juhasz.pdf - Letéités id6pontja:
2014.12.10.
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a EuropTec AG-t6l ideiglenes behozatali vameljarassal behozott géppel

kapcsolatosan felmertl6 fizetési kotelezettségékért a Zalaegerszegi Févamhivatallal

szemben bankgaranciat bocsatott ki. A garanciavallalasért a bank dijat szamit fel,

amely a kotelezettségvallalas 6sszegének havi 0,08%-a, minimum 12 EUR.?°

A vallalkozasnak 2012-ben a mérlegen kivili kotelezettsége volt az UniCredit

Bankkal szemben. Mivel a EurpoTec AG-tdl bérlet gép tartés bérlete julius 31-én

lejart, ezért ez a kotelezettség ezen nappal megsz(int.

2013-ban nem volt mérlegen kiviili kotelezettsége a tarsasagnak.

A passziv id6beli elhataroldsoknak kis szdzalékban szerepelnek a mérlegben. A

passziv

idébeli elhatarolas

tartalmazzak.

Jelentosebb tételek:

kényvvizsgalat,
aramdij,

telefondij,
biztonsagi szolgalat,
gazdij,
hulladékkezelés,
benzin, matrica,

takaritas,

nem szamlazott anyag.

O0sszegei a decemberi elhatarolt koltségeket

20 A EuropTec Kft. Kiegészité melléklete a 2011. évi éves beszdmoléhoz.
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3.3. Vagyonfedezettség, eszkb6zmegtérilési mutatok

A vagyoni helyzet atfogd elemzésében nagyon fontos szerepet jatszik a
vagyonfedezettség vizsgalata. A vagyonfedezettség vizsgalata jelent6sen Ossze-
tettebb képet abrazol, mint a vagyonszerkezet elemzése. Az elemzés soran a
vallalkozas vagyonanak évrol évre torténd alakuldsa mellett érdemes vizsgalni a
vagyon- és t6keszerkezet 6sszhangijat is.

Annak érdekében, hogy egy vallalkozas eredményesen mi(ikédjon, feltétlenl
szikséges kialakitani a befektetett eszkdzok és a forgdeszkdzok megfeleld aranyat.
A jol kialakitott eszkbzarany hatassal van a vallalkozas termelésének
hatékonysagara, mivel a lekotott befektetett eszkozok megfelelé hasznositasahoz a
forgéeszkdzok olyan volumene és Osszetétele sziikséges, amely mellett hatékony
kihasznalas valdsithatd meg. Egy vallalkozas tevékenységének szempontjabol az
egyik legkedvez6bb eset, ha a befektetett eszkozok aranyat meghaladja a
forgdeszkodzok aranya.

Alapvet6é elvaras minden vallalkozassal szemben, hogy sajat forrasbdl

finanszirozzak befektetett eszkbzeiket.

Befektetett eszk6zok fedezettsége (%)

2011 2012 2013
Befektetett eszkdzok fedezete I. 102,05 60,29 114,3
Befektetett eszkozok fedezete I1. 50,72 176,44 169,43

4. tablazat - Forras: sajat szerkesztés a beszamoléi adatai alapjan

A befektetett eszkozok fedezettsége azt mutatja, hogy az Osszes befektetett
eszkdzt milyen aranyban finanszirozza a sajat toke. A mutatd értéke akkor
kedvezd, ha 100% vagy e feletti értéket mutat, mert ez azt jelenti, hogy a sajat
forrasok egyre nagyobb részét finanszirozzak a befektetett eszkozoknek, és igy
nincs szilkség idegen forras igénybevételére.

A forgdeszk0zOk esetén érdemes megnézni a készletek fordulatszamat.

Vasarolt készleteit (anyagait) atlagaron tartja nyilvén, a sajat termelés( félkész és
késztermékeket onkoltségen szerepelnek a mérlegben, ezek biztositjdk a tarsasag
zavartalan m(ikédését, és ha mennyiséglk tulzottan magas, akkor ez negativ
hatast gyakorolhat a gazdasagi, pénzigyi helyzetre.

Egy vallalkozas fizet6képességének elemzése soran fontos annak a vizsgalata, hogy
milyen konnyen pénzzé tehetd eszkdzokkel rendelkezik. Erre adnak vélaszt a
kulonb6zd forgasi sebesség mutatdk. A mutatok kiszamitdsa sordn az egyik adatot

a vallalkozas a mérlegébdl, a masikat az eredménykimutatasabdl veszi.
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A készletek forgasi sebessége a EuropTec Kft. vagyonmérlegében

Készletek forgasi sebessége
Napokban Index (%) El6z06 év = 100% Fordulatok
2011 83,37 - 4,38
2012 44,15 52,97 8,27
2013 83,31 188,7 4,38

5. szamu tablazat - Forrds: sajat szerkesztés a beszamoléi adatai alapjan

A készlet alakulasat a forgalommal valé egyuttmiikodés alapjan célszerl vizsgalni.
A készletdllomany megtérilése vallalkozasonként és készletféleségenként eltérd
lehet. EImondhatd, hogy minél gyorsabb a kérforgas, annal gyorsabb a megtériilés
is. A készletek megtériilésének gyorsasagat egyrészrol a fordulatok szama fejezi ki,
amely megmutatja, hogy egy adott idészak alatt hanyszor tériil meg a vallalkozas
készlete az arbevételben. Masrészt a forgasi sebesség napokban kifejezett
mutatéval a korforgds idGtartamat szemléltetjik, azaz, hogy a tarsasagnal hany
nap alatt téril meg a lekotott készlet, hany napi értékesitési Gsszeget kot le a
vallalkozas készlete.

A EuropTec Kft-nél a készletek fordulatszama novekvd tendenciat mutat, ez pozitiv
hatast jelent, hisz évrél-évre az értékesités nettd arbevétele tobbszorosen fedezi a

készletek nagysagat.
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3.4. T6kestruktura vizsgalata, a sajat tdke mutatoi

A tokestruktira elemzése soran a vagyon eredetének, forrdsanak attekintését
végezziik el. A XX. szazad végi Magyarorszagon a statisztika szerint a vallalkozasok
forrasainak szerkezetében lényeges valtozasok kovetkeztek be. A vallalkozasok
eladdsodottsdga jelentdsen nétt, ezaltal a sajat forras és az idegen forras aranya ez
utodbbi javara mddosult. A vallalkozasok tOkestrukturajanak elemzésére nagyon sok

mutatd létezik, melyek kozil az egyik legfontosabb a tokeer6sség mutatdja.

To6keszerkezeti mutatdk alakulasa (%)

2011 2012 2013
Tokeerdsség 9,72 25,66 42,59
Tokefesziiltség 921,37 287,76 133,09
Jegyzett toke aranyos MSZE 0 389,13 295,18
Sajat toke aranyos MSZE 0 67,09 33,73

6. szamu tablazat - Forras: sajat szerkesztés a beszamoldi adatai alapjan

A tokeerOsséget a sajat tékének a mérleg foosszeghez viszonyitott aranya alapjan
szamitjuk ki. A mutaté értékénél a 30% alatti érték mar kritikusnak tekinthetd, az a
kedvezd, ha értéke ndvekedést jelez.

A t6keerdsség azt mutatja meg, hogy mekkora a sajat forrds az 6sszes forrason
belil. Ertéke féként arra utal, hogy a tulajdonosi kér a vallalkozast mekkora sajat
tOkével latja el alapitaskor, tOkeemeléskor vagy az addézott eredmény vissza-
forgatasaval.

A mutatd értékét erésen befolyasolja az, hogy a tarsasag milyen tevékenységet
végez, illetve, hogy milyen dgazatban tevékenykedik. Altaldnosan elfogadott értéke
70%.

A tOkefeszliltség kiszamitasaval megtudhatjuk, hogy a vallalkozas sajat tokéje
milyen mértékben nyujt fedezetet a kotelezettségekre. A kiugréan magas érték a
tulajdonossal szemben fennalld kotelezettség, a hosszu lejaratd hitelek és a szallitoi
kotelezettségek Gsszegének koszonhetd, amik jelentésen meghaladtak az egyes
években rendelkezésre allé sajat tékét. 2011-rél 2012-re a 31,23%-0s novekedést
az Ujabb hosszu lejaratu hitel felvétele okozta, viszont 2013-ban a mutatd értéke
csupan 46,25%-a volt a 2011-es évinek, aminek az oka a hitelek térlesztésének és
a tulajdonosi hitel egy részének visszafizetése volt.

A tékearanyos mérleg szerinti eredmény a vagyongyarapodasrdl ad tajékoztatast.
Mértéke két mddon hatarozhaté meg, vagy a jegyzett t6kére, vagy a sajat tOkére

vonatkozoan.
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A jegyzett t6ke aranyos mérleg szerinti eredmény ad pontosabb képet, hiszen a
jegyzett téke viszonylag egy allandd szamitasi alapot nyujt.

A sajat téke aranyos mérleg szerinti eredmény a mlkodés eredményeként képz6d6
adozott eredménynek a sajat téke alakulasaban betoltott szerepét mutatja.

A 2011-es év volt a legkedvezbtlenebb a mutatok esetében a mérleg szerinti
eredmény értéke nulla volt. A kovetkezé évben mind a jegyzett t6kére, mind a
sajat tékére vonatkozé6 mutatd értéke jelentGsen megnétt, utdbbi kisebb
mértékben, ennek oka, hogy a sajat toke mértéke is emelkedett.

A mutatok alakulasat befolyasolé eredménykategoria, a mérleg szerinti eredmény,

illetve annak alakuldsa az 5.1-es fejezetben kerlil bemutatasra.
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4. A tarsasag pénziigyi helyzetének elemzése

A mérleg atfogd elemzése sordn a vallalkozas pénzigyi helyzetét és annak
alakulasat tébbnyire horizontalis mutatészamokkal, valamint likviditdsi mérleg és
cash flow kimutatas 6sszedllitdsa segitségével értékelhetjliik.?
A pénzigyi helyezet elemzése soran a vallalkozas pénzlgyi likviditasat, stabilitasat
vizsgaljuk, ugyanis a likviditasi zavarok a gazdalkodasban komoly problémakat
okozhatnak. A pénzligyi helyzetet vizsgalhatjuk:
o statikusan, amelynek soran egy adott id6épontra itéljik meg a vallalkozas
pénzigyi helyzetét,
¢ dinamikusan, mely vizsgalat soran mar figyelembe veszi a valtozasokat is,
azaz a bevételek és kiadasok alakulasat is vizsgalja.
A pénzigyi helyzet mutatéoszamokkal torténd elemzése-kicsit leegyszer(sitve-
vonatkozhat:
e hosszabb tdvra, értékelve az adéssagallomanyra vonatkozé mutatok
alakuldsat és
e rovidtavra (a mérleg elemzése kapcsan altaldban egy évre), vizsgdlva a

likviditasi mutatdk nagysagat és valtozasat.??

4.1. Likviditasi mutatok

Egy vallalkozas akkor tekinthet6 likvidnek, ha esedékes fizetési kotelezettségeinek
idoben és folyamatosan eleget tud tenni. A likviditds vizsgalata egy vallalkozas
életében kiemelkedd fontossagu. Vannak kotelezettségek, melyeknek id6ben
torténd kiegyenlitése els6bbséget élvez a fizetési kotelezettségek kozott, példaul
adok, jarulékok, bérek. A likviditas vizsgalhato kiilonb6z6 mutatok segitségével, de

folyamatos felligyelete elengedhetetlen a vallalkozas szamara.

A likviditasi helyzet értékelése - alapvetéen - a likvid eszkozoknek és a rovid
lejaratl (egy éven belll esedékessé valo) kotelezettségeknek az 6sszehasonlitasat
jelenti.

A leggyakrabban alkalmazott likviditasi mutatd a forgdeszkdzok teljes értékét -

mint a likvid eszkdzok allomanyat - viszonyitja a rovid lejaratu kotelezettségekhez.

21 pr, Biré Tibor — Dr. Pucsek Jézsef — Dr. Sztand Imre: Amit a mérleg mutat. Budapest: Saldo, 2010.
41. oldal
22 pr, Biré Tibor - Dr. Pucsek Jézsef - Dr. Sztand Imre: Amit a mérleg mutat. Budapest: Saldo, 2010.
41. oldal
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A mutatd azt fejezi ki, hogy a likvid eszkézoknek tekintett forgdeszkozok értéke

hanyszorosa az éven belil esedékes kotelezettségeknek.?

A EuropTec Kft. esetében a kdovetkezé modon alakultak a likviditasi mutatok:

Likviditasi mutatok alakulasa

’Euro plec

2011 2012 2013
Likviditasi mutato 77,54 195,58 270,51
Likviditasi gyorsrata 24,41 90,64 89,23
Pénzeszkoz-likviditas 1,22 3,84 34,06
Hitelfedezettség 25,19 86,8 55,17
Dinamikus likviditas 48,84 74,73 97,84

7. tablazat - Forrds: sajat szerkesztés a beszamoloi adatai alapjan

Az els6 mutatd a likviditdasi mutatd, ami a teljes forgdeszkodzértéket hasonlitja az
osszes rovid lejératl kotelezettséghez. Ertéke azt fejezi ki, hogy a forgdeszkozok
értékében az 1 éven belll lejard kotelezettségek hanyszor tériilnek meg.

A mutatd értéke 2011-ben 77,54%-ot mutat, ami arra vezethet6 vissza, hogy a
szallitdéi kotelezettségek ardnya nagyobb mértékben nott, mint a forgdeszkozok
aranya.

Ez kedvezétlennek mondhatd, bar pozitivumként jelentkezik, hogy koézel van
100%-hoz. A kovetkez6 két évben nagyaranyl novekedés figyelhet6é meg, a
2011-es évhez képest tobb mint 3-szorosara novekedett a mutatd. A mutato értéke
azt kifejezi ki, hogy a nemsokara esedékes rovid lejaratu kotelezettségek
tervezhetd kifizetéséhez sziikséges eszkdzigényt mennyiben fedezi a forgéeszk6zok
teljes allomdnya. A mutaté a kdzéptavu pénzligyi egyensuly elemzésére szolgal.>

Ezek alapjan a vallalkozas likvidnek tekinthetd.

23 Dr. Biré Tibor - Dr. Pucsek Jézsef — Dr. Sztand Imre: Amit a mérleg mutat. Budapest: Saldo, 2010.
43-44. oldal

24 Otto H. Jacobs - Prof. Dr. Andreas Oestreicher: Mérlegelemzés, Budapest, Kossuth Kiadd, 2000. 95.
oldal
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A likviditds szempontjabol meghataroz6 a forgdeszkdzok Osszetétele, ezért a likvid
eszkozok kategoridja tobbféleképpen is kifejezheté (a forgdeszkozok allomanya
szlikithetd). A pénzigyi elemzésekben a likviditasi mutaté mellett gyakran
meghatarozasra kerll az Ugynevezett likviditdsi gyorsrata is, amelynek
szamitasakor a forgdeszkdzok kozil elhagyjuk az altalaban legkevésbé likvidnek
tekintett készletek értékét. A vallalkozas &altalaban akkor mindsil fizetOképesnek,
ha a mutatdészam szamitasanal figyelemben vett likvid eszkdzeinek nagysaga -
elvart mértékben - meghaladja a rovid lejaratu kotelezettségek értékét. Minél
magasabb értéket vesznek fel ezek az aranyszamok, anndl kedvezébb a
megitélésiik.?

A pénzeszkoz-likviditas hanyadosa a pénzeszkdzok értékét allitja szembe a rovid
lejaratu kotelezettségekkel, vagyis az azonnal esedékes fizetési kotelezettségeire
milyen mértékben nyujt fedezetet a vallalat készpénz, bankbetét és az esetleges
latra sz6l6 értékpapir allomanya.

A mutato értékei névekvd tendenciat kovetnek, ez kedvez6 a vallalkozasra nézve,
mivel ez azt mutatja, hogy a tarsasag az azonnali fizetési kotelezettségeinek eleget
tud tenni.

A negyedik mutatd a hitelfedezettségi mutatd, ami azt fejezi ki, hogy a vallalkozas
kovetelései fedezik-e a rovid lejaratu kotelezettségeit. A mutato értéke akkor
kedvezs, ha eléri legalabb a 100%-ot, azaz a kOvetelések teljes mértékben fedezik
a rovid lejaratu kotelezettségeket.

A vizsgalt id6szakokban az értékek 100% alatt vannak, aminek a f6 oka, hogy a
szallitéi kotelezettségek nagyobb mértékben névekedtek, mint a kovetelések, am
pozitivnak mondhato, hogy az értékek kozelitenek a 100%-hoz.

Az utolsé a dinamikus likviditasi mutatd, ahol szintén névekedés figyelheté meg.
Azt, hogy az Uzemi (Uzleti) tevékenység eredménye nyujt-e kell fedezetet a rovid
lejaratu kotelezettségekre, a dinamikus likviditasi mutatd fejezi ki. Az altalanosan
elvart értéke 50%, vagy azt meghalad, de mar a 30% feletti érték is megfelel6nek
tekinthetd.

A EuropTec Kft. esetében ezek az értékek kedvezének bizonyulnak, s6t, 2011-rdl
2012-re 1,5%-kal nétt, 2012-rél 2013-ra pedig 1,3%-0s novekedés figyelhetd meg.

25 Dr. Bird Tibor - Kresalek Péter — Dr. Pucsek Jézsef — Dr. Sztané Imre: A véllalkozdsok

tevékenységének komplex elemzése, Budapest: Perfekt, 2012. 73-74. oldal
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Osszességében elmondhatd, hogy mind az 6t likviditdsi mutaténal ndvekvé
tendencia figyelhetd meg, ami a vallalkozds pénzigyi helyzetének minGsitését

pozitivan befolyasolja.

A nettd forgotOke alakuldsa a EuropTec Kft. beszamoléi alapjan

2011 2012 2013
Netto forgotoke (e Ft) -159.174| 304.706| 306.882

8. tablazat - Forras: sajat szerkesztés a beszamoldi adatai alapjan

A vallalkozas fizet6képességét egy egyszerli szamitassal el lehet végezni, ez pedig
a nettd forgotOke értékének meghatarozasa. A mutatd a forgdeszkozok és a rovid
lejaratu kotelezettségek kulénbsége, azaz a forgdeszkozoknek az a hanyada,
amelyeket nem rovid tavu kotelezettségekkel finansziroz a vallalkozds. A mutaté
meghatarozasanak indoka az a tény, hogy a forgdeszkozoknek kell fedeznie a rovid
lejaratu kotelezettségeket. Ahhoz, hogy a rovid tavu pénzigyi egyensulyt
fenntarthassa a vallalkozas, uUgy kell alakitania a gazdalkodasat, hogy a
forgoeszkozokon belll a vagyont Ugy ossza el, hogy azt barmikor pénzzé tehesse,
és a kotelezettségeire felhasznalhassa.

A mutatdé 2011-ben negativ 6sszegli, ez kedvezé6tlen ugyan, de a kovetkez6
években nagymérték(i novekedés figyelhet

A netto forgdétbke értéke a vizsgalt idészakokban 2011-ben negativ el6jelli, utana
pozitiv és novekv6 tendencidat mutat, ami mindenképp jé a vallalkozas megitélése
szempontjabal.

2011-ben a forgdeszkozok legnagyobb részét a készletek képezték, viszont
2012-ben és 2013-ban mar a kovetelések értéke meghaladta a készletek

allomanyat, ami szinte teljes egészében a kapcsolt vallalkozassal szemben &ll fenn.
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4.2 Az addssagallomany vizsgalata

Az adossagallomany kifejezés alatt - a hazai gyakorlatnak megfelel6en - altalaban
az egy évet meghaladdé hosszU lejaratu tartozasok (a hosszu lejaratu
kotelezettségek és az esetleges hatrasorolt kotelezettségek) értékét értjik.

Az erre vonatkozé értékelések alapja lehet:

e az addssagallomany, mint hossza lejarata idegen forras és az Gsszes
tartés forras (a sajat toke és az addssagallomany Osszeg) aranyanak
kifejezése és

e az adossagallomany fedezettségének szamszer(sitése.?¢

Az adossagallomany vizsgalata l|ényegében a pénziigyi helyzet elemzése
mutatdészamokkal hossz( tavon. Minél magasabb az eladdsodottsag mértéke, annal
kedvezGtlenebb a pénzligyi helyzet és a biztonsag.

Az vallalkozas esetében a kdvetkez6 modon alakult az addssagallomany:

Addssag allomany aranya (%)

2011 2012 2013
Adéssagallomany aranya 49,49 62,39 46,66

9. tablazat - Forras: sajat szerkesztés a beszamoldi adatai alapjan

A vallalkozasnal 2011-r6l 2012-re évben 12,9%-0s csOkkenés tapasztalhato,
ami a hitelfelvétel torlesztésének a kovetkezménye. A mutatd a 2012-es évben a
100%-hoz kozelit, ami az a felvett beruhdzasi hiteleknek, és a kapcsolt
vallalkozassal szembeni tartds kotelezettségnek koszonhetd. Mivel a hitelfelvétel a
vallalkozas hosszu tavd mikodését és stabil helyzetének megteremtését célozza, a
mutatd alakuldsa nem értékelhet6 negativan.

Az eladdsodottsdg foka kifejezi, hogy a vallalkozas eszkdzei mekkora fedezetet

adnak a kotelezettségekre.

Eladdsodottsag foka (%)

2011 2012 2013
Eladosodottsag foka 92,67 73,85 56,69

10. tablazat - Forrds: sajat szerkesztés a beszamoloi adatai alapjan

26 Dr, Bird Tibor — Dr. Pucsek J6zsef — Dr. Sztané Imre: Amit a mérleg mutat. Budapest: Saldo, 2010.
41. oldal
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Az eladdsodottsdg mértéke az Osszes kotelezettség és a sajat tOke mértékének
egymashoz viszonyitott ardnya, vagyis értéke megmutatja, hogy a vallalkozas sajat
tokéje milyen mértékl fedezetet nyujt a kotelezettségek 6sszegére.

A vizsgalt id6szakokban a mutaté pozitivnak minGsithetd, hiszen értékiik
folyamatosan csokken.

A sajat toéke aranya a vallalaton beliili sajat téke-ardnyt mutatja meg, azt, hogy
mennyire adésodott el a vallalat. Valtozdsanak tobbféle oka lehet. N6vekedést idéz
el6 példaul, ha a tulajdonosok tOkét fektetnek a vallalkozasba, viszont csdkken
abban az esetben, ha a toke koélcsonként kerlil be. Ennek a mutaténak sincs elvart

értéke, a fizetOképesség meghatarozasahoz tovabbi vizsgalatok szliikségesek.

A sajat téke aranya a EuropTec Kft. beszamoldiban (%)

2011 2012 2013
Sajat toke aranya 50,51 37,61 53,34

11. tablazat - Forrads: sajat szerkesztés a beszamoldi adatai alapjan

A sajat toke aranya a hitelfelvétellel 12,9%-kal csokkent, de a kovetkez6 évben
mar 83,82%-ra nott, szintén a torlesztés hatdsara. Azért nem tudott drasztikusan
csokkenni a sajat téke-arany, mert a befektetési hitel felvételével egy idében a
sajat téke is novekedett.

Az arbevételre vetitett eladdsodottsdg meghatdrozza, hogy mekkora fedezetet
nyujt az arbevétel a likvid forgdeszkozokkel csokkentett kotelezettségekre.
Altaldnos elvéaras a 100% alatti érték.

Az arbevételre vetitett eladdésodottsag a EuropTec Kft. beszamoloi alapjan (%)

2011 2012 2013
Arbevételre vetitett eladésodottsag 49,45 46,78 32,46

12. tablazat - Forras: sajat szerkesztés a beszamoldi adatai alapjan

Az arbevételre vetitett eladdésodottsag csokkend tendencidat mutat, ami kifejezetten
kedvez6. Ennek oka, hogy bar a kotelezettségek likvid forgdeszkdzzel csdkkentett
0sszege nétt a pénzeszkéz ingadozasa miatt, am az értékesités nettd arbevétele és

annak ndvekedése ennél jéval nagyobb mértékd volt.
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4.3 Cash flow-kimutatas

A beszamold-készités idOszakaban - éppugy, mint a kovetkezd idOszakok
gazdalkodasanak el6készitése, tervezése soran - kiemelt figyelmet kap a
vallalkozas készpénzsziikséglete, illetve készpénzforgalma, azaz a cash flow-
kimutatas tervezése.
A hazai gazdalkodasi és szamviteli gyakorlatban viszonylag rovid multra tekint
vissza a cash flow-szamitas és -elemzés.
A feladat fontossagat jelzi, hogy a vezetés ennek elvégzése eredményeként kap
képet arrél, hogy a vallalkozds mennyiben lesz képes a jovOben
készpénzbevételekhez jutni, ezaltal elképzeléseit sajat pénzforrasok révén
megvaldsitani.?”
A hazai cash flow-szamitasokban a cash kategdria a szamvitelben értelmezett
pénzeszkozoket jelenti, azaz a szamviteli torvény csoportositasaban részletezett:

o készpénz,

o elektronikus pénzeszkdzok,

e csekkek, tovabba

e bankbetétek

e értékét foglalja magaban.?®
A cash flow tehat nem mas, mint az adott idészak pénzbevételeinek és
pénzkiaramlasainak kllonbsége. A kimutatds forgalmi szemlélet(i, és multbéli
adatokat hasznal fel ahhoz, hogy megallapitsa, hogy a pénzeszk6zokben
bekovetkezett valtozasok, mely gazdasagi folyamatok miatt jottek létre.
Elkészitése viszonylag rovid multra tekint vissza, Magyarorszagon az 1997. évtdl
kotelezd az éves beszamoldt készitéknek.
A cash flow-kimutatas felépitése szerint harom fajta csoportba tagolhato, aszerint,
hogy a vallalkozas kilonb6z6 tevékenységei milyen hatassal vannak a pénzaramok

alakulasara.

A csoportok a kovetkezék:
e mukodési (operativ) tevékenység — m(ikodési cash flow;
e befektetési (beruhazasi) tevékenység — befektetési cash flow;

e pénzligyi (finanszirozasi) tevékenység — finanszirozasi cash flow.

27 Dr. Biré Tibor - Kresalek Péter — Dr. Pucsek Jézsef — Dr. Sztand Imre: A véllalkozdsok

tevékenységének komplex elemzése. Budapest: Perfekt 2012. 98. oldal

28 Dr. Biré Tibor - Kresalek Péter — Dr. Pucsek Jézsef — Dr. Sztand Imre: A véllalkozdsok

tevékenységének komplex elemzése. Budapest: Perfekt 2012. 100. oldal
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A kimutatds Osszeadllitdasanak egyik legnehezebb feladata az alapinformacio
megszerzése. A szlikséges informacidk tobb forrdsbdl szarmazhatnak, ezek koziil a
legfontosabbak:

e a vizsgalt idészak mérlegének nyitd- és zarotételei,

e a vizsgalt id6szak eredménykimutatasanak adatai,

e kiegészitd informacidk (altaldban a fékonyvi és analitikus nyilvantartasbol
szarmazd informacidk, aminek jelent0s része a kiegészitd mellékletben is
megtalalhatd).

A legbsszetettebb és legnehezebb feladat a mikodési cash flow 0Osszeadllitdsa,
mivel a kilonféle szabalyozérendszerek eltéréen rendelkeznek a cash flow

O0sszeallitdsanak maddszereirol.

A nemzetkOzi gyakorlat kétféle lehet6séget kinadl a cash flow-kimutatas
Osszeallitasara:

e Direkt modszer: ebben az esetben a vallalkozas a napi gazdalkodasbdl
ered6 pénzbedramlasokat allitja szembe az lzleti jellegl pénzkidaramlasokkal
bruttd6 moddon. Nagyon sok kiegészit6 adatra van sziikség a nyilvan-
tartasokbdl, az analitikdbdl, ami jelent6s tobbletmunkaval jarhat.

e Indirekt moédszer: itt az idGszak eredményébdl kell kiindulni, és azt kell
korrigalni pénzmozgassal nem jard, az eredmény nagysagat befolyasold,
illetve pénzmozgassal jard, eredményt nem érintd tételekkel.

A EuropTec Kft. cash flow-kimutatasaibdl adodssagfedezeti, addssagszolgalati és
jovedelmez6ségi mutatdkat fogok szamolni és elemezni, melyek az utdlagos
elemzésen tul fontos informaciéval szolgdlhatnak a jov6ére vonatkozd tervek

elkészitésében is.

Adossagfedezeti és addssagszolgalati mutatok a EuropTec Kft.

cash flow-kimutatasa alapjan (%)

2011 2012 2013
Adéssagfedezeti mutato 422,86 63,84 147,07
Adéssagszolgalat-fedezeti mutato 2173,79 2058,84 1871,07

13. tablazat - Forrds: sajat szerkesztés a beszamoléi adatai alapjan

Az adodssagfedezeti mutatd vizsgalatara ritkan kerul sor, csak akkor érdekli
els6sorban a hitelez6ket, amikor a vallalkozds miikddése veszélybe keril. Azt
mutatja meg a mutatd, hogy a vallalkozdas milyen mértékben képes a hosszu
lejaratu kotelezettségeinek eleget tenni az adott gazdalkodasi id6szak miikddési

cash flow-ja alapjan. A mutaté szamitasakor a bruttd cash flow-val szamoltam, igy
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az eredményt az egyes forgdeszkoz- és rovid lejaratl kotelezettségek hatasa nélkdl
kaptam meg. A mutaté értékei rendkiviili mértékben visszaestek, aminek az oka a
beruhazasi hitel felvétele miatti hossz( lejaratu kotelezettségallomany névekedése.
Az addssagszolgalat-fedezeti mutatd megmutatja, hogy a vallalkozas esedékes
hosszU lejaratu kotelezettségeinek mennyire tud eleget tenni a bruttd cash flow

terhére. Ez az el6z6nél sokkal gyakrabban alkalmazott mutatd.
A hosszU lejaratu kotelezettségek esedékes torlesztd részlete 2011-2012-ben
nagymértékben névekedtek, 2013-ban csdokkenés figyelhetd meg a torlesztés miatt.

A sok befolyasold tényezOk eredménye lett a hullamzo értéket felvevé mutaté.

Jovedelmez6ségi mutatdk a EuropTec Kft. cash flow-kimutatasa alapjan (%)

2011 2012 2013
Arbevétel-aranyos jovedelmezéség 1,46 -13,31 2,14
Tokearanyos jovedelmezoség 26,87 -80,51 20,92

14. szdmu tablazat - Forras: sajat szerkesztés a beszamoloi adatai alapjan

A mutatd kifejezi, hogy a vallalkozas adott érték(i arbevétellel mekkora értéki
pénzjovedelmet ért el az adott idészakban. A 2012-es év adatai gyakorlatilag
értékelhetetlenek, mert a vallalkozas operativ cash flow-ja negativ értéket vett fel.
Azonban a 2011-2013-as értékek alacsonyak, ami a vallalkozds megitélését
kedvezden befolyasolja.

A t6kearanyos jovedelmez0ség szamitasanal a sajat tokét viszonyitjuk a mlkodési
pénzaramhoz, tehat azt vizsgaljuk, hogy a sajat tékének mekkora a
pénzjévedelem-teremtd képessége. A tulajdonosok szamara fontos pénzeszkoz-
megtérilést is mutatja, amit altaldban az inflacidhoz mérten itéliink meg.

A 2012-es évben itt is negativ az érték, ezt nem tudjuk elemezni. A 2013-as adatok
valamivel rosszabbak a 2011-es adatoknal, 5,95%-0s csOkkentés figyelheté6 meg.
Az inflaci6 mértéke Magyarorszagon 2011 és 2013 kozott jocskan 7% alatt
mozgott. A EuropTec Kft. cash flow-kimutatdsabdl szamitott tdkearanyos
jovedelmez6ség adatai szerint a tulajdonosok pénzeszkozei nagy mértékben
megtérlltek, ez mindenképpen pozitivan értékelhetd, és a fent emlitett

beruhazastol az értékek tovabbi javulasa varhato.
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5. Az eredménykimutatas adatainak elemzése

Az eredmény-kimutatas adott id6szakra vonatkozdan, 6sszevontan és pénzértékben
kifejezve tartalmazza a vallalkozas bevételeit és raforditdsait — a vallalkozasnal
marado idészaki eredmény (mérleg szerinti eredmény) meghatarozasa céljabdl.
Magatdl értetédik, hogy az eredmény-kimutatas Osszedllitdsanak és elemzésének
célja a vallalkozas jovedelmi helyzetérdl és annak valtozasarol vald tajékoztatas,

illetve tajékozodas. 2°

Az eredmény utdlagos elemzése torténhet:

e az el6z6 évhez képest és

e az eredménytervhez viszonyitva.
Az el6z6 évhez tortén6 viszonyitds tobbnyire a kiils6 szervek szamara készitett
elemzés viszonyitasi alapja, a beszamoldban is tényadatok szerepelnek.
A vallalkozas vezetése azonban nem lehet annyira igénytelen, hogy sajat részére
megelégedhetne a csak bazishoz mért fejlodéssel. A tulajdonosok is megkdvetelik
az optimumot megkozelité eredménytervhez torténd viszonyitast. A tervhez torténdé

viszonyitas tehat a belsé elvarashoz térténd viszonyitast jelenti.?°

29 Otto H. Jacobs - Prof. Dr. Andreas Oestreicher: Mérlegelemzés, Budapest, Kossuth Kiadd, 2000. 30.
oldal

30 Dr. Biré Tibor - Dr. Pucsek Jézsef - Dr. Sztand Imre: Amit a mérleg mutat. Budapest: Saldo, 2010.
69-70. oldal.
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5.1. Az eredmény vizsgalata

Egy vallalkozas milkodésének fenntartdsahoz alapkévetelmény a jovedelmez6
gazdalkodas, csupan a nonprofit szervezetek képeznek ez alél kivételt.
Az eredményes gazdalkodds teremti meg az esetleges bovild mikodési
feltételeket, fejlesztési lehetOségeket, az er6forrasok beszerzését, valamint
biztositja a tulajdonosok osztalék elvarasainak kielégitését.

Jovedelmezd egy vallalkozas adott évi gazdalkodasa, ha az értékesités arbevétele,
egyéb, pénziigyi és rendkivili bevételei meghaladjdk az értékesités koltségeit,

valamint raforditasait, és az addzas el6tti eredménye igy nyereség lesz.

»A vallalkozas eredménye a gazdalkodas legkomplexebb, legésszetettebb mutatdja.
Alakulasaban valamennyi tevékenység részeredmeénye tikrozédik, igy

e a piacszerz6, marketingtevékenység;

e a kutatasi-fejlesztési tevékenység;

e atermelésszervezés, -iranyitas és -végrehajtas;

e a szellemi és termelGkapacitasok kihasznalasa;

e az elvégzett munka minésége;

e a munka termelékenységének szintje;

e a termelési er6forrasokkal (anyag, energia, emberi er6forras, gépi technika

stb.) valo takarékos gazdalkodas); valamint
e sok mas résztényezd - esetleg a vallalkozastol fliggetlenek is - egy idében

érezteti hatdsat az eredményesség alakulasara.”

31 Dr. Biré Tibor - Kresalek Péter — Dr. Pucsek Jézsef — Dr. Sztané Imre: A véllalkozdsok

tevékenységének komplex elemzése, Budapest: Perfekt, 2012. p. 166.
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Az eredménykategéridk alakulasa (ezer Ft)

2011 2012 2013
zrz:;; é(;i;::ti) tevekenység 346.063| 238.229| 176.098
Pénziigyi miiveletek eredménye -75.814 -51.747 -34.162
Szokasos vallalkozasi eredmény 270.249 186.482 141.936
Rendkiviili eredmény -2.500 -800 664
Adozas elotti eredmény 267.749 185.682 142.600
Adozott eredmény 251.622 175.499 38.646
Mérleg szerinti eredmény 0 175.499 38.646

15. tablazat - Forrads: sajat szerkesztés a beszamoldi adatai alapjan

Az Uzemi (Uzleti) tevékenység eredménye megmutatja, hogy a vallalkozds mekkora
eredményt ért el a termékek és szolgaltatasok termelésében, valamint eladasaban.
A vizsgalt id6szakban a vallalkozasnal nagy mérték( csokkenés figyelheté meg, az
Uzemi (Uzleti) tevékenység eredménye kozel 50%-kal esett vissza, ennek egyik oka
az exportértékesités 10%-os csokkenése, 2013-ban a Kft. éves arbevételének
99,9%-a exportbdl szarmazott. Az aktivalt sajat teljesitmények értéke folyamatos
csokkenést mutat, 2013-ban az értéke mar negativ, a vallalkozas korabbi raktarra
torténd termelése gyakorlatilag megszint, nem marad év végén befejezetlen
termelés, félkész- és késztermék. Az anyagjellegi raforditds értékei 6%-kal
csokkentek, mig a személyi jellegl raforditasé 6,7%-kal névekedtek.

A pénzigyi miveletek eredménye a pénzlgyi Ugyletek lebonyolitasanak
kimenetelét mutatja meg. A vallalat esetében a pénzligyi mUiveletek raforditasai
mind a hdarom vizsgalt évben negativ volt, mert minden évben magasabb volt a
fizetend6 kamatok értéke, mint az az érték, amit a pénzligyi milveletek
bevételeként megjelent a kimutatasban.

A szokasos vallalkozasi eredmény az el6z6 két kategoria Osszesité
eredménykategoéridja. A pénzlgyi mliveletek eredménye nem tudott javitani az
GUzemi (Uzleti) tevékenység eredményén, a szokasos vallalkozasi eredmény is
csokkend tendencidt mutat.

Rendkivili eredményként mutathatd ki, hogy a rendkivili tételek milyen hatassal
vannak a vallalkozas eredményére. Minden bevétel és raforditas rendkivili tétel,
amelyek fliggetlenek a vallalkozé rendes GUzemmenetelétdl, nincsenek kdzvetlendl
kapcsolatban a szokasos vallalkozasi tevékenységgel. A vallalkozds 2011 és 2012-
ben a helyi Uszdéklubnak nyujtott miikddési tdmogatast, és a TISZK-nek fejlesztési

tdmogatast, ezért lett negativ a rendkivili eredmény mindkét vizsgalt évben.
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A vallalkozds a Nemzeti Munkaligyi Hivataltél vissza nem téritend6 fejlesztési
tamogatast kapott, 2.415 ezer Ft értékben. A targyévi id6éaranyosan elszamolt
értékcsokkenés aranyaban kerilt az elhatdroldsbdl a téamogatdas a rendkivili

bevételek kozé, ennek 6sszeg 664.000 Ft volt.

Az addzas el6tti eredmény szintén Osszesité kategoria, a szokasos vallalkozasi
eredményt és a rendkivili eredményt kell 6sszegezni, hogy megkapjuk az értékét.
A rendkivili eredmény nem javitotta fel a vallalkozds addzas el6tti eredményét az
el6z0 két év szintjére, ezért itt is a csokkenés figyelhetd meg.

Az addzott eredmény az adofizetési kotelezettség teljesitése utani eredményt
mutatja, ami azt jelenti, hogy ennyi marad a vallalkozasnal az adodfizetési
kotelezettség teljesitése utan. 2011 és 2012 évben 6%-a volt az addzas elGtti
eredménynek az adod, 2013-ban kozel 7%.

A mérleg szerinti eredmény a vallalkozas tiszta eredménye, mértéke kifejezi a sajat
tOke valtozasat. Ha pozitiv, akkor informaciét szolgaltat arrél, hogy az osztalék
kifizetése utan mekkora eredmény marad a tarsasagnal, ha negativ, akkor értéke
csokkenti a sajat téke értékét. 2011-ben a vallalkozasnal a jovahagyott osztalék
280.405 ezer Ft volt, ami elGirasra kerllt a rovid lejaratu kotelezettségek kozé.

A kovetkez6 két évben nem tortént ilyen jellegl elGiras.

5.2. A tarsasag jovedelmezOdségi helyzete

Amikor egy vallalkozas jovedelmét szeretnénk megitélni, akkor a vallalkozas
eredményét és annak forrasait kell elsGsorban figyelni. Ezen kivll az értékesités
alakulasat is vizsgalni kell, hisz ez mutatja meg, hogy a vallalkozas milyen sikerrel
tud termékeivel a piacon jelen lenni.

A jovedelmezOség szamitdasanal alkalmazott alapképlet szerint az egyes
eredménykategéridkat mindig valamilyen vetitési alaphoz kell viszonyitani:

J = Eredmény / Vetitési alap

A jovedelmezOségi adatokat a kiegészité mellékletben, elemzését pedig az Uzleti
jelentésben a vallalkozasnak be kell mutatnia, ezért l|ényeges, hogy olyan
eredménykategoriat és vetitési alapot valasszon a jovedelmi helyzet bemutatasara,

amellyel a lehet6 legpontosabb képet adja a megitéléshez.
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Valaszthaté eredménykategoriak:

értékesités bruttd eredménye,

Gzemi (Uzleti) tevékenység eredménye,

szokasos vallalkozasai eredmény,

addbzas elotti eredmény,

addézott eredmény,

mérleg szerinti eredmény,

egyéb, mutatdkkal szamolt eredmény (EBIT, EBITDA, NOPLAT).

Vetitési alapok:

értékesités nettd arbevétele, és tovabbi bevételekkel novelt dsszege;
sajat toke;

lekotott eszk6zok nettd értéke;

készletek 6sszege;

eszkdzok (6sszes vagy egyes eszkdzcsoportok);

bérkoltség;

személyi jellegl raforditasok;

vallalati lIétszamadatok;

egyéb, mutatokkal szamitott vetitési alap.

A jovedelmezoség elemzésének fobb jellemzoi:

minGsitd jelleg: a jovedelemteremtd képesség valtozasat jelzi,
O0sszehasonlitd jelleg: mas vallalkozasok, agazatok Osszevetésére ad
lehetGséget,

tendenciaszer(i elemzd jelleg,

tajékoztatd jelleg a felhasznaldk felé.

Az elemzés sordan nem mutatom be az 6sszes variaciot, csak azokat a mutatdkat

szamitom, amelyek fontos szerepet jatszanak a tarsasagnal a jovedelmezGség

alakulasaban.

5.2.1. Arbevétel ardnyos jovedelmezdség

Ez a mutato az fejezi ki, hogy egy adott bevétel kategoria hany szazaléka maradt

meg egy vallalkozasndl eredményként. A kapott mutatéértékek elemzése soran a

noveked6é tendencia szamit kedvezOnek. Az arbevétel ardnyos jovedelmezlségi

mutatok szamitasanal a kivalasztott eredménykategdridk kertilnek 6sszehason-

litdsra a véllalkozas értékesitési arbevétel és mas bevétel adataival.
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Forgalomaranyos jovedelmez6ségi mutatdk a EuropTec Kft. beszamoldi alapjan (%)

2011 2012 2013
Arbevétel aranyos iizemi eredmény 2,15 14,96 12,29
Arbeve’tel aranyos szokasos vallalkozasi 16,32 11,28 9,65
eredmény

16. tablazat - Forras: sajat szerkesztés a beszamoldi adatai alapjan

A forgalomaranyos jovedelmez6ségi mutaték esetében a  kivalasztott

eredménykategoériak kerlilnek Osszehasonlitdisra a vallalkozas értékesitési
arbevétele- és mas bevételadataival.??

Az arbevétel aradnyos Uzemi eredmény mutaté évrél évre ingadozott. A mutatd
2011-ben vette fel a legkisebb értéket, a kovetkez6 években novekedés figyelhetd
meg a 2011-es évekhez képest. A vallalkozas jobb eredményt ért volna el, ha az

aruit magasabb piaci aron tudta volna értékesiteni.

Az arbevétel aranyos szokasos vallalkozasi eredmény az arbevétel aranyos Uzemi

eredmény mutatotdl a pénzigyi miveletek hatasaval tér el. Ezen mutatd
szamitasanal is a 2013-as év produkalja a legkisebb értéket, mivel a pénzlgyi
miveletek eredménye ebben az évben volt a legalacsonyabb, melynek oka az 5.1

szamu fejezetben olvashatoé.

5.2.2. T6kearanyos jovedelmezdség

A kulénb6z6 eredménykategoériakbdl szamitott mutatok egymashoz viszonyitott
valtozasai azt szemléltetik, hogy a cég gazdalkodasi terlletei milyen mértékben
jovedelmezbek. A fentiek kovetkeztében a kdvetkez6 tOkearanyos jovedelmezdségi

mutatdkat képezhetjlik:

T6kearanyos jovedelmezOségi mutatok a EuropTec Kft. beszamoldi alapjan (%)

2011 2012 2013
Tokearanyos ilizemi eredmény 402,1 91,08 44,62
l’f:::‘:z:yos szokasos (ado6zas elotti) 314,01 71,29 35,96
Tokearanyos adozott eredmény (ROE) 292,37 67,1 33,73
Tokearanyos MSZE 0 67,1 33,73

17. tablazat - Forras: sajat szerkesztés a beszamoldi adatai alapjan

32 Dr. Bir6 Tibor - Kresalek Péter - Dr.

Pucsek Jbézsef - Dr.

tevékenységének komplex elemzése, Budapest: Perfekt, 2012. 124. oldal.
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A vallalkozas t6kearanyos jovedelmezdsége valamennyi vizsgalt mutatd alapjan
2012-2013-ra jelentés mértékben csokkent. A 2012-es évben bekdvetkezett
csOkkenések oka, az egyes eredménykategoridk értéke elmaradt az el6z6 évhez
képest, ami pedig a koltségek és a raforditdsok novekedésére vezethetl vissza.
A nevezOGben |évl sajat toke novekedése is hozzajarul a mutatd értékének
csokkenéséhez.

A tokearanyos adézott eredmény (ROE) mutatd kiemelt jelent6séglinek szamit,
mivel informacidkat szolgdltat az osztalékfizetés lehet6ségérdl, megmutatja a
tOkemegtérilés Utemét, illetve lehetové teszik a vallalkozasok 6sszehasonlit-
hatésagat a nemzetkdzi gyakorlatban. A mutatd értéke 2011-ben magas volt,

és osztalék eldiras is tortént.
5.2.3. Eszko6zaranyos jovedelmezoség

Az eszkOzaranyos jovedelmez6ségi mutatdk azt fejezik ki, milyen mértékben
jarultak hozza a vallalkozasi jovedelem képzOdéséhez a tevékenység miikodése
céljabol lekotott eszkozcsoportok. E mutatdk esetében célszer(ien valasztott
eredménykategoériat viszonyitunk az eszkdzok meghatarozott csoportjahoz,
alakulasuk az eszk6zok jovedelemtermel6 képességére ad jelzéseket, remélhetben
névekedést mutatva.

A mutatdk szerkesztésénél kilon Ugyelni kell arra, hogy a viszonyitasi alapként
valasztott eszkézok kozott csak olyanok legyenek, amelyek az adott

eredménykategoéridhoz hozzajarulnak.3?

Eszkozaranyos jovedelmez6ség a EuropTec Kft. beszamoloéi alapjan(%)

2011 2012 2013
EszkoOzaranyos jovedelmezoség 1. 103 60,44 40,92
EszkoOzaranyos jovedelmezoség I1. 95,51 71,21 53,97
Eszkodzaranyos jovedelmezoség III. 49,56 32,69 23,18
Eszkodzaranyos jovedelmezoség IV. 36,03 25,48 18,69
EszkOozmegtériilési mutaté (ROI) 28,41 17,22 14,37
Eszkodzaranyos ado6zas el6tti eredmény (ROA) 28,41 18,22 15,39
Tokearanyos adozott eredmény (ROE) 292,37 67,1 33,73

18. tablazat - Forrds: sajat szerkesztés a beszamoldi adatai alapjan

33 Dr. Biré Tibor - Dr. Pucsek Jézsef - Dr. Sztand Imre: Amit a mérleg mutat. Budapest: Saldo, 2010.

67. oldal
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Az immaterialis javak, a targyi eszkdzok, és a készletek szolgaljak a vallalkozas f6
tevékenységét, ezért eredménykategoriaként célszeri az Uzemi (Uzleti)
tevékenység eredményét valasztani. A jelentds targyi eszkdz noévekedése az
eszkozaranyos jovedelmezdséget kedvezétlenll befolydsolta, mind a négy
mutaténal évrol-évre csdkkend tendencia figyelhetd meg. De ez varhatdan csak
rovid tavu hatasként jelentkezi, mivel a vallalkozads jelentés eredményjavulast
remél az Uj beruhazasaitol.

Kiemelt jelent6ésége van az eszkdzmegtérilési mutatéonak (ROI), a mutatd arra ad
valaszt, hogy az eszkdozok mekkora hanyada tud megtérilni az addzott
eredménybdl. Itt is két befolyasold tényez6 lesz az arbevétel aranyos
jovedelmezOség és az eszkozok forgasi sebessége. Ez nemcsak az utdlagos elemzés
soran, hanem a tervezésnél is jol hasznosithaté a vallalkozas szamara.

A ROA mutatét szintén kilon ki kell emelni, mivel az egyik leggyakoribb
eszk6zjovedelmezdségi mutatdé a nemzetkozi gyakorlatban is. A mutatd méri a
vallalat egészének eredményességét. Megmutatja tovabba, hogy egy vallalat teljes
eszkozallomanya atlagosan milyen hozamot biztositott. A mutaté 2013-ban volt a
legalacsonyabb, ezek alapjan mondhatjuk, hogy a vallalkozas ebben az évben volt
a legeredménytelenebb, ami annak koszonheté, hogy az eszk6zok 9,1%-kal

csOkkentek, és az adozas elGtti eredmény is 23,2%-kal csokkent.

5.2.4. Elémunka-raforditassal ardnyos jovedelmezéség

Az élomunka-aranyos jovedelmez6ségi mutatokat els6sorban olyan vallalkozasoknal
érdemes szamszerdsiteni, ahol az élémunkanak kiemelked6 szerep jut a vallalkozas
eredményességében. A EuropTec Kft. esetében meghatarozé a foglalkoztatottak
szama, hiszen a dolgozdk létszama folyamatosan emelkedik, 2013-ban az atlagos

statisztikai allomanyi létszama 88 f6 volt.

Eldmunka-raforditadssal ardnyos jovedelmezdség a EuropTec Kft. beszamoldi alapjén

2011 2012 2013

1 fére juté adoézott eredmény (e Ft) 3031,59| 1994,31| 1512,81

Elémunka raforditas-aranyos iizemi
eredmény (%)

84,97 56,48 40,52

19. tablazat Forras: sajat szerkesztés a beszamoloi adatai alapjan
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Az egyes eredménykategoridk nagymértékld csokkenését koveti az éldmunka-
aranyos jovedelmez6ségi mutatdk alakuldsa is. Amennyiben ez a csOkkend
tendencia fennmarad, ez negativan hat a vallalkozasra, ami azt jelenti, hogy a

jovoben dolgozdi elbocsatasok varhatoak.

5.3. A hatékonysag vizsgalata

A hatékonysag elemzése soran els6sorban arra a kérdésre keresiink valaszt, hogy a
vallalkozas adott idOszakban felhasznalt, rendelkezésre allé erGforrasai egyes
eszkozei, eszkdzcsoportjai és emberi erdforrasai — mekkora teljesitmény elérését
teszik lehet6vé. Teljesitmény fogalma alatt a tevékenységek hozamat értjik, ami
lényeges eltéréseket mutat a tevékenység jellegétdl-ipari termelés, mezdgazdasagi
termelés, kereskedelem, szolgdltatds stb. — fliggden.** Altaldnossagban elmond-
hatd, hogy egy tevékenység akkor gazdasagos, ha adott eredményt kisebb rafordi-

tassal ériink el, vagy adott raforditassal nagyobb eredményt tudunk kimutatni.’>

5.3.1. Komplex gazdasagi hatékonysag

A komplex hatékonysagi mutatd segitségével vizsgaljuk az erdforrasok
felhasznaldsanak egyittes hatékonysagat, amely megmutatja, hogy 100 Ft
sulyozott lekotott termelési tényezére mennyi termelési érték jut. A lekotott
eszk6zok koOzott az immateridlis javakat, a targyi eszk6zoket, és a készleteket
vesszik figyelembe. A hozamelvaras mértéke szorosan Osszefligg az adott eszkodz
hasznos, termelékeny élettartamaval, valamint az emberi er6forras raforditasainak
nagysagaval. Az alkalmazott szorzészamok az egyes erdforrasokkal szembeni
atlagos hozamelvarasokat mutatjak, a lekotott eszk6zok utdn 20% eredmény
feltételezhetd, a bérkoltség hatékonysagi szintje pedig 1,8-ra tehetd. A vizsgalat
soran az emelkedd tendenciat kovet6, 100% korili mutatdértéket tekintjik

kedvezének.

34 Dr. Biré Tibor - Kresalek Péter — Dr. Pucsek Jézsef — Dr. Sztand Imre: A véllalkozdsok
tevékenységének komplex elemzése, Budapest: Perfekt, 2012. 136. oldal.

35 Dr. Biré Tibor — Dr. Pucsek J6zsef — Dr. Sztané Imre: Amit a mérleg mutat. Budapest: Saldo, 2010.
73. oldal
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A komplex gazdasagi hatékonysdg alakuldsa a EuropTec Kft. beszamoldi alapjan
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A vallalkozds komplex hatékonysagi mutatdja csokken6 tendenciat mutat, ennek
oka a rendkivil magas lekotott eszkozérték, ami viszont a beruhdzasnak
koszonhetd. A 2011-2012-es évek kedvezden alakultak, a mutatdé mind a két évben
a 100% felett volt, csokkenés csak a 2013-as évben megfigyelhetd.

Ennek oka az adott évben tortént beruhdzas volt, ami majd a kovetkez6 évek

hatékonysagara lesz remélhetdleg pozitiv hatassal.

5.3.2. Parcialis hatékonysagi mutatdk

A komplex hatékonysagi mutatdval ellentétben a parcidlis mutatok nem &atfogd
képet adnak egy vallalkozas tevékenységérdl, illetve hatasossagarol, hanem a
hatékonysag részletesebb elemzését teszik lehetové. A termelés hatékonysaganak
elemzése soran a gyakorlatban a kilénb6z6 eréforrasok hatasfokat kilon-kilén is
vizsgalhatjuk. Az elemzés soran eldallitott részhatékonysagi mutaték a parcidlis
hatékonysagot fejezik ki, a termelés hatékonysaganak jellemzésére ezeket a

mutatok kell felhasznalni

A kovetkezo6 parcialis hatékonysagi mutatok szamitasat végeztem el:
e targyi eszkdz hatékonysag,
e készlethatékonysag,
e tékehatékonysag,

e bérhatékonysag.
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A parcialis hatékonysagi mutaték a EuropTec Kft. beszamoléi alapjan (%)

2011 2012 2013
Targyi eszkoz hatékonysag 239,04 | 176,14| 149,77
Készlethatékonysag 217,78| 204,84| 194,93
Tokehatékonysag 1876,98| 605,07| 361,25
Bérhatékonysag 193,74 | 162,47 | 146,35

20. tablazat - Forras: sajat szerkesztés a beszamoldi adatai alapjan

A targyi eszkdz és készlethatékonysagi mutaték azt fejezik ki, hogy egységnyi
termelési értékhez mennyi befektetett, illetve forgdeszkoz értékre volt sziikség.
Mindkét mutaté esetében az értékek 100% felett vannak, de mértékiuk folya-

matosan csdokken, ami a nettd termelési érték csokkenése miatt kovetkezett be.

A hatékonysagi mutatok kozoétt kiemelked6 szerepet tolt be a tOkehatékonysagi
mutatd, melynek alakulasat jelent6sen befolyasolja az adott termelGtevékenység
tOkeigényessége. A mutatd azt jelzi, hogy egységnyi sajat tOke felhasznalassal
mekkora brutté hozamot ér el egy vallalkozas. A 2011-es év kiugréan magas
értékét az okozta, hogy a brutté termelési érték jelentésen meghaladta a
vallalkozas sajat tOkéjét, ami a mérleg szerinti eredménynek és a felhalmozott
eredménytartaléknak tudhato be.

A 2012-2013-as években csokkenés figyelheté meg, ennek oka mutatd a sajat téke
folyamatos novekedésének kdszénhetd.

A bérhatékonysagi mutatdé kiszamitasaval megtudhatd, hogy a vallalkozasnal
kifizetett bérrel mekkora Uj értéket lehet létrehozni. A mutatd értékei jelentGsen
meghaladjdk a 100%-ot, bar a 2012-t6l cstkkenés tapasztalhatd el6z6 évhez
képest, mely arra vezethetd vissza, hogy a személyi jellegl raforditasok néttek,

mig a nettd termelési csokkent. A foglalkoztatottak szama valtozatlan maradt.
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6. Osszefoglalas

Szakdolgozatom célja a EuropTec Kft. vagyoni, pénzligyi, és jovedelmezOségi
helyzetének elemzése volt harom Uzleti év vonatkozdsaban. Annak érdekében,
hogy minél pontosabb képet nyujtsak a vallalkozasrél, az elemzés soran a
gazdasagi tarsasag beszamoldit, illetve tobbféle szakirodalom volt segitségemre.

A szakmai elemzés el6tt bemutatasa kerilt az els6 fejezetben a beszamold, mint a
gazdasagi elemzés informacidés eszkdze. A gazdasagi elemzés a piac minden
szerepl6jének mas-mas, de mindegyiknek nagyon sok, fontos informaciot
szolgaltat. A gazdasagi tarsasagoknak torvény altal elbirt kotelessége a beszamolok
pontos id6pontig torténd nyilvdnossagra hozatala, a megadott kritériumok szerint.
A beszamoldval szemben tamasztott kévetelmény, hogy tartalmazzon minden
Iényeges informaciét, mely hozzdjarul a valdés, megbizhatd 6sszképhez. Ebben a
fejezetben bemutattam még a beszamold részeit, elemzésének modszereit is.

A dolgozatomat a EuropTec Kft. bemutatasaval folytattam, amiben a vallalkozas
megalakulasanak torténetét, tulajdonosi Osszetételét, a vallalat nemzetkozi
helyzetét és tevékenységét, ezeket képekkel is szemléltettem. A szamviteli politika
ismertetése keretében részletesen bemutatasra keriltek az egyes mérlegtételek
értékelésének szabalyai és a leltarozasra vonatkozdé vallalati elGirasok.

Az elemzést a cég vagyoni helyzetének bemutatdsdval, az eszkdzok és forrasok
Osszetételének és megoszlasanak vizsgalataval kezdtem. Az eszk6zokon belll a
forgoeszkozok képviselik a legnagyobb részt, ez a készletdllomany emelkedésével
magyarazhatd, melynek oka egyrészt a termeléshez szlikséges alapanyagok hosszu
szallitasi ideje miatti készletezés, masrészt az alapanyagok aranak emelkedése.
A befektetett eszkozok kozott jelent6sen noétt a targyi eszkozok értéke, ami a
2013-ban megvaldsult beruhazas kévetkezménye. A forrdsok kozoétt a kotelezett-
ségek vannak tobbségben, ezen belll is a rovid lejaratlu kotelezettségek kapcsolt
vallalkozassal szemben, és a szallitok. Ha a vallalkozds hosszU tavon szeretne
stabilan m(ikodni, csokkentenie kell a kotelezettségeinek aranyat a forrasokon
bellil. Nagy valdszinlséggel ez az egyik oka annak, hogy 2011. 6ta elkezdte sajat
tokéjét novelni, és 2013-ra mar jelentés novekedés figyelhetd meg.

A vagyonfedezettség tekintetében a vallalkozads egy kis ingadozassal ugyan, de
végig meghaladta az elvart értéket, igy a gazdasagi tarsasagnak nem indokolt,
hogy idegen forrasokat vegyen igénybe a befektetett eszk6zok finanszirozasahoz.
A tbékeszerkezeti mutatok javitdsat segitené, ha a vallalat csokkentené a

kotelezettségeit, vagy nagyobb mértékl eredmény elérését célozna meg.
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A tovabbiakban a tarsasag pénzlgyi helyzetének elemzését végeztem a
dolgozatom. A vallalat pénzligyi elemzése kapcsan vizsgaltam a rovid tavu és a
hosszU tavu helyzetet is. Likviditds szempontjabdl azt vizsgaltam, hogy a
vallalkozas forgbeszkozei milyen mértékben fedezik a rovid tavu kotelezettségeket.
A két legfontosabb likviditdasi mutatét kiemelve (likviditasi mutatd, likviditasi
gyorsrata) Osszességében elmondhatd, hogy a vallalat ezen mutatdk alapjan
likvidnek tekinthet6. A tarsasag cash flow kimutatdsaiban csak miikodési cash
flow szerepel, igy ennek elemzését kiilonbdz0 mutatéoszamok alkalmazasaval
végeztem el.

Az utolsé fejezetben az eredménykimutatas adatait, valamint a jovedelmezOdségi
helyzet és a hatékonysag alakulasat vizsgaltam. A jovedelmi helyzet vizsgalatanal
szamitasaim tobb eredménykategériat is érintettek. A forgalomaranyos mutaték
szamitasanal mar megfigyelhetdé a romlas, amit az Gzemi (lUzleti) eredmény felére
torténd visszaesése eredményezett Az értékesités nettd arbevétele évrdl évre
csokkent, mig a raforditdsok novekedtek. A vallalkozas jobb eredményt ért volna el,
ha aruit magasabb aron tudja értékesiteni. A hatékonysag vizsgalata komplex és
parcidlis hatékonysagi mutatok segitségével tortént. A komplex gazdasagi
hatékonysag mutatdéjanak értéke az els6 két évben a kivanatos 100% felett volt, az
utolsé évben volt egy minimalis visszaesés tapasztalhatd. A parcialis mutatok kozil
a bérhatékonysagi mutatét emelném ki, mivel az elemzés értelmezésekor
figyelembe kell venni, hogy a vallalkozas specialis képzettségli munkaerdét igényel a
termelésben, mivel az alkalmazott technoldgia szakértelmet és megfeleld
képzettséget igényel. A vallalkozas a dolgozoéit folyamatosan képzi azért, hogy a
munka elvégzése minél magasabb szinvonalon térténjen. A vallalkozds érdeke az,
hogy a mar betanult munkaer6 ne hagyja el a céget, ami megfelel6 bérezés

hidnyaban elkerilhetetlen lenne.

A EuropTec Kft. vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetének vizsgalata utan
megallapithatdé, hogy egy stabil, fejl6dd, dinamikus, modern vallalkozads, jo
tartalékokkal, stabil beszallitéi korrel. A vallalat vezetése magasan képzett
szakemberekbdl all, akik minden esetben a problémdak megoldasat keresik, céljuk
az, hogy Eurdpa legjobban szervezett és legproduktivabb mlianyag fogacsol6 cégét

épitsék fel.
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9. Melléklet

1. szamu melléklet

Hasznalhatdsagi fok

Befektetett eszkdzok
fedezettsége I.

Befektetett eszk6z6k
fedezettsége II.

Készletek forgasi
sebessége

KEPLETGYUJTEMENY

Targyi eszk6zok kényv szerinti (nettd)

értéke x 100

. o N (%)
Targyi eszk6zok (bruttd) érteke

Sajat toke x 100

(%)

Befektetett eszk6z6k

Sajat téke + Hosszu lejaratu <100
kotelezettségek

Befektetett eszk6zok (%)
Készletek
1 napi értékesités netto (nap)

arbevétele

Készletek forgasi Ertékesités nettd drbevétele
. = (fordulat)
sebessege Készletek
TOkeerdsség = Sajat’toke X;OO
Forrasok (%)
; 5 x 100
Tékefesziiltség _ Idegen forr?sollf Osszesen
Sajat téke (%)
Jegyzettl\;clglzeEaranyos _ Merleg szerinti e”redmeny x 100 (%)
Jegyzett toke
Sajat tlt\)/lksezzranyos Mérleg szerllntlﬂeredmeny % 100 (%)
Sajat toke
T6keer0sség = Forgdeszk6z6k — ROvid lejaratu kotelezettségek (ezer Ft)
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Likviditasi rata

Likviditasi gyorsrata

Pénzeszko6z-likviditas

Hitelfedezettség
mutatoja

Dinamikus likviditasi
mutato

Atlagos vevé
futamido6

Atlagos szallité
futamido6

Vevok forgasi
sebessége

Szallitok forgasi
sebessége

Addssagallomany aranya

Sajat téke aranya

Eladésodottsag foka

Forgdeszkozok x 100
Révid lejaratu kotelezettségek (%)
Forgdeszkozok - Készletek x 100
Révid lejaratu kotelezettségek (%)
Pénzeszkdzok x 100
Révid lejaratu kotelezettségek (%)
Kovetelések x 100
Révid lejaratu kotelezettségek (%)
Uzemi (Uzleti) tevékenység eredmény  x 100
Rovid lejaratu kotelezettségek (%)
Vevdalloman
— et — (nap)
1 napi Ertékesités nettd arbevetele
Szallitéalloman
) . P (nap)
1 napi anyagjellegl raforditas
Ertékesités nettd arbevétele
Kovetelések aruszallitasbdl és (fordulat)

szolgaltatasbdl (vevok) nettd értéke

Anyagjellegl raforditdsok értéke

Kotelezettségek aruszallitasbdl és  (fordulat)
szolgaltatasbdl (szallitdk) nettd értéke
_ Sajat téke x 100 (%)

Adodssagallomany + Sajat toke
_ Sajat téke x 100 (%)

HosszU lejaratu kotelezettségek
x 100
= Kotelezettségek (%)

Osszes eszkdz
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(Kotelezettségek-(Pénzeszkozok +Ertékpapirok))
Ertékesités nettd arbevétele

Arbevételre vetitett eladdsodottsag x 100 |

Brutté Cash flow
Hosszu lejaratu kotelezettségek

Adédssagfedezeti mutatd x 100 (%)

Bruttd Cash flow x100
= HosszU lejaratu kotelezettségek (%)
esedékes torleszt6-részletei

Addssagszolgalat-fedezeti
mutato

Arbevétel-arényos 3 Operativ Cash flow x100
jovedelmezdség -

Ertékesités netté arbevétele (%)

v , v Operativ Cash flow x100
Tokearanyos jovedelmezoseg = — o
Sajat toke (%)
Arbevétel aranyos tzemi . Uzemi (uzleti) eredmeny X
: = Ertékesités nettd arbevétele + Egyéb 100
eredmeény c o
bevételek (%)
Arbevétel aranyos szokasos ,Szokasos vallalkozasi eredmény 130
véllalkozasi eredmény Ertékesités netto arbevéetele + Egyéb

bevételek + pénziigyi miiveletek eredménye (%)

Uzemi (lzleti) tevékenység x100

T6keardnyos lzemi eredmény = eredménye

Sajat toke (%)

. i i L, Szokasos vallalkozasi x100

Tokearanyos szokasos (adozas _ eredmény

el8tti) eredmény B . (%)

Sajat toke 0

T6kearanyos addzott eredmény _ Adozott eredmény x100

(ROE) Sajat toke (%)
T6kearanyos mérleg szerinti _ Mérleg szerinti eredmény x100
eredmény SaJa’t téke (0/0)
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Mérleg szerinti eredmény (€zer Ft)
Sajat téke

1 fére juté addzott eredmény

, ) o ) ) _ Uzemi (Uzleti) tevékenység x100
Elomunka raforditas-aranyos tGizemi

dme = eredménye
eredmén
Y Sajat toke (%)
Uzemi (Gzleti) tevékenység
Eszkozaranyos eredménye X 100
jovedelmezéség 1. = Immateridlis javak +  Targyi (%)
eszkdzok
Eszkbzaranyos . Uzemj (Gzleti) x 100
o = _tevekenyseg eredmenye
jovedelmezoseg II. Készletek (%)

Uzemi (Uzleti)

Eszkbzaranyos tevékenység eredménye X 100
jovedelmezdség III. = Immaterialis javak + (%)
Targyi eszkdzok +
Készletek
x 100
Eszkozaranyos = Addzds el6tti eredmény (%)
jovedelmezOség 1IV. Befektetett eszkozok +
Készletek
Eszkdzmegterulesi _ Adozott eredmény x 100 (%)

mutaté (ROI) Eszkdzbk 6sszesen

Eszkdzardnyos adézds _  Adozas eldtti eredmény x 100
el6tti eredmény (ROA) Osszes eszkéz (%)
Klomplexl _ Nettd termelési érték
hatekonysagi = 0,2 x lekotott eszkdzok + 1,8 x X 100 (%)
mutato Bérkoltség
'I;]artglyll(l eszk,oz _ Nett,o termelési érték x 100 (%)
atekonysag Targyi eszk6zok
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Készlethatékonysag

To6kehatékonysag

Bérhatékonysag

Eldmunka
hatékonysag

Nettd termelési érték

Készletek

Bruttd termelési érték

Sajat toke

Nettd termelési érték

Bérkoltség

Brutto termelési érték

Osszes létszam
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2. szamu melléklet

e

EuropTec

A EuropTec Kft. éves mérlege (,,A" tipus)

Eszk6zok (aktivak, ezer Ft)

-ls-ige:_L_ A tétel megnevezése 2011 2012 2013
Befektetett eszkdzok 335.966 394.154 436.758
I. |Immaterialis javak 5.870 5.088 5.710
1. |Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0 0
2. |Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0 0
3. |Vagyoni érték( jogok 0 0 0
4. |Szellemi termékek 5.870 5.088 5.710
5. |Uzleti vagy cégérték 0 0 0
6. |Immateridlis javakra adott el6legek 0 0 0
7. |Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0 0
II. |Targyi eszkozok 330.096 | 389.066 | 424.642
1 ;ngatlanok és kapcsolddé vagyoni értékd 0 0 0
jogok
2. |Mlszaki berendezések, gépek, jarmivek 236.009 325.974 355.973
3. JI_Eégry;ﬁul?vt()airendezesek, felszerelések, 69.481 62.129 63.586
4. |Tenyészallatok 0 0 0
5. |Beruhazasok, felljitasok 4,995 963 5.083
6. |Beruhazasokra adott el6legek 19.611 0 0
7. |Targyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0 0
III. |Befektetett pénziigyi eszk6zok 0 0 6.406
1. |Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 0
5 Ta)rtc')sanladott kolcson kapcsolt 0 0 0
vallalkozasban
3. |Egyéb tartds részesedés 0 0 0
4. Tartésan ad(,)tt, kbllcsbn egyéb rész. 0 0 0
viszonyban all6 vall.-ban
5. |Egyéb tartésan adott kdlcsén 0 0 6 406
6. |Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0 0
7 I’3ef'ektetett p,ér’\ngyi eszkdzok 0 0 0
ertékhelyesbitése
I. Készletek 362.327 | 334.548 | 326.264
1. Anyagok 219.177 191.444 187.090
2. |Befejezetlen termelés és félkésztermék 50.144 63.007 65.707
3. |Novendék-, hizé és egyéb allatok 0 0 0
4, Késztermékek 93.006 80.097 73.467
5. |Aruk 0 0 0
6. |Készletekre adott elGlegek 0 0 0
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Folytatas az el6z6 oldalrdl.
II. | Kovetelések 178.494 276.705 99.301
1 Kovetelések aruszallitasbdl és 0 0 0
" | szolgaltatasbdl (vevok)
7. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal 129.715 235.597 22.318
szemben
Kovetelések egyéb rész. viszonyban lévo
3. . 0 0 0
vall.-sal szemben
4, |Valtokovetelések 0 0 0
5. | Egyéb kovetelések 48.799 41.108 76.983

III. | Ertékpapirok 0 0 0
1. |Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 0
Egyéb részesedés 0 0 0
0 0 0

0 0 0

3. |Sajat részvények, sajat Gzletrészek
Fogatasi célu, hitelviszonyt megtestesit6

4. értékpapirok

IV. |Pénzeszkozok 8.644 12.246 61.300

1. |Pénztar, csekkek 556 528 297

2. |Bankbetétek 8.088 11.718 61.003

C. Aktiv idobeli elhatarolasok

1. |Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 0 4 0

5. Kt‘)ltségek,, raforditasok aktiv id6beli 294 1521 3.025
elhatarolasa

3. | Halasztott raforditasok 0 0 0

Eszko6zok (aktivak) 0sszesen 885.725 1.019.178 926.648

3. szamu melléklet

A EuropTec Kft. eredménykimutatasa (,,A" tipus)

Forrasok (passzivak, ezer Ft)

Tetel- A tétel megnevezése 2011 2012 2013
szam
D. Sajat toke 86.064 261.563 394.690
Jegyzett toke 45.100 45.100 45.100
I. |Ebbél: visszavasarolt tulajdoni részesedés
o 0 0 0
névertéken
II. .2_e)gyzett, de még be nem fizetett toke 0 0 0
III. | Toketartalék 15.844 15.844 15.844
IV. |Eredménytartalék 25.120 25.120| 200.619
V. |Lekotott tartalék 0 0 0
VI. |Ertékelési tartalék (] 0 0
VII. | Mérleg szerinti eredmény 0| 175.499| 133.127
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Folytatas az el6z6 oldalrdl.
E. Céltartalékok 0 0 0
1. | Céltartalékok varhatd kotelezettségekre 0 0 0
2. | Céltartalékok jovobeni koltségekre 0 0 0
3. | Egyéb céltartalék 0 0 0
F. Kotelezettségek
I. |Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0
Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt
1. . X 0 0 0
vallalkozassal szemben
Hatrasorolt kot. Egyéb rész. viszonyban |évd
2. ‘ 0 0 0
vall.-tal szemben
Hatrasorolt kotelezettségek egyéb
3. . . 0 0 0
gazdalkodoval szemben
II. |Hosszu lejaratu kotelezettségek 84.332 433.875 | 345.321
1. |Hosszu lejaratra kapott kodlcsonok 0 0 0
2. | Atvaltoztathaté kétvények 0 0 0
3. |Tartozasok kotvénykibocsatasbdl 0 0 0
4. |Beruhdzasi és fejlesztési hitelek 84.332 89.614 51.517
5. |Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0 0
6. Tgrtos ko,telezettsegek kapcsolt 0 344.261 293.804
vallalkozassal szemben
Tartos kot. Egyéb rész. viszonyban allo
7. . 0 0 0
vall.-sal szemben
8. |Egyéb hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0 0
III. | ROvid lejarata kotelezettségek 708.639 318.793 | 179.983
1. |Rovid lejaratu kolcsonok 0 0 0
2. |Ebbdl: atvaltoztathatd koétvények 0 0 0
3. Rovid lejaratu hitelek 151.207 113.764 39.641
4. |Vevoktdl kapott el6legek 0 0 29.695
5, |Kotelezettsegek aruszallitasbol es 27.686 39.032 | 35.620
szolgaltatasbdl (szallitok)
6. |Valtotartozasok 0 0 0
7 ngd IeJe,]ratu kotelezettsegek kapcsolt 499 554 128.678 69.277
vallalkozassal szemben
Rovid lejaratu két. Egyéb rész. viszonyban
8. .. 0 0 0
allo vall.-sal szemben
9. |Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 30.192 37.319 35.445
G. Passziv idobeli elhatarolasok
1. |Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 0 0 2.079
> Koltse,gek,, raforditasok passziv id6beli 6.690 4.947 4575
elhatarolasa
3. | Halasztott bevételek 0 0 0
Forrasok (passzivak) osszesen 885.725 1.019.178 926.648
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4. szamu melléklet
A EuropTec Kft. eredménykimutatasa (,,A" tipus)
(6sszkoltség eljarassal, ezer Ft)
Tetel- A tétel megnevezése 2011 2012 2013
szam
1. |Belfoldi értékesités nettd arbevétele 1.716 50.667 1.911
2. | Export értékesités nettd arbevétele 1.584.439 1.532.024 | 1.427.346
I. Ertékesités nett6é arbevétele (1+2) 1.586.155 | 1.582.691 | 1.429.257
3. |Sajat termelesu keszletek 27.552 -46 -3.931
allomanyvaltozasa
4. |Sajat elballitasu eszkozok aktivalt értéke 1.693 654 480
II. A+kt|valt sajat teljesitmények értéke 29.245 608 -3.451
(/3 +4)
[11. |E9YED bevételek 940 9.314 3.651
" | EbbdI: visszairt értékvesztés (1] 0 o
5. |Anyagkoltség 561.596 581.386 560.167
6. |Igénybevett szolgaltatasok értéke 164.962 161.734 114.460
7. |Egyéb szolgaltatasok értéke 5.843 5.267 7.843
8. |Eladott aruk beszerzési értéke 0 50.083 0
9. |Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 5.070 8.345 9.505
Anyagjellegli raforditasok értéke
IV. (5+6+7+8+9) 737.471 806.815 691.975
10. |Bérkoltség 289.535 296.744 308.245
11. | Személyi jellegli egyéb kifizetések 34.140 34.491 36.661
12. |Bérjarulékok 83.601 90.546 89.675
Személyi jellegl raforditasok
V. (10+11+12) 407.276 421.781 434.581
VI. |Ertékcsokkenési leiras 88.861 90.624 97.832
VII Egyéb raforditasok 36.669 35.164 28.971
" | Ebbél: értékvesztés 2 0 0
Uzemi (lizleti) tevékenység
eredménye (I*/.11+III-1V-V-VI-VII) S cAEitheoi) | LS
13 Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 0 0
" |Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott
Részesedések értékesitésének
14, |arfolyamnyeresége 0 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott
Befektetett pénzligyi eszk6z6k kamatai,
15. |arfolyamnyeresége 0 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott
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Folytatas az el6z6 oldalrdl. .
Egyéb kapott (jard) kamatok és

16. | kamatjellegl bevételek 845 796 1.026
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott
Pénziavi miveletek eavéb bevételel

17. en%,ung r?uv? (?te" ?gy?b cveree 68.200 60.757 36.340
Ebbdl: értékelési kiildbnbdzet
Pénzlgyi miveletek bevételei

VIII. (13+14+15+16+17) 69.045 61.553 37.366
Befektetett pénzigyi eszk6zok

18. |arfolyamvesztesége 0 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
Fllzeteljc!o kamatok és kamatjellegl 22.920 35.386 22.598

19. |raforditasok
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 18.557 26.799 16.668
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek

20. | .5 X 0 0 0
ertékvesztése

51, |Penziigyi miveletek egyeb raforditasai 121.939 77.914 48.930
Ebbdl: Ertekelesi kilonbdzet
Pénziigyi miiveletek raforditasai

IX. (18+19*/.20+21) 144.859 113.300 71.528

Pénziigyi miiveletek eredménye

(VITI-IX) -75.814 -51.747 -34.162
C. Szokasos vallalk. Eredmény (*/.A*/.B) 270.249 186.482 141.936
X. |Rendkiviili bevételek 0 0 664
XI. |[Rendkiviili raforditasok 2.500 800 (0}

Rendkiviili eredmény (X-XI) -2.500
Ado6zas elétti eredmény (*/.C*/.D) 267.749

-800

185.682

664
142.600

m Adéfizetési kitelezettség __16.127 | 10.183 | 9.473

22.

Adé6zott eredmény (*/.E-XII) 251.622
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, 28.783

175.499 |

133.127

23.

részesedésre
Jovahagyott osztalék, részesedés 280.405

Mérleg szerinti eredmény
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5. szamu melléklet
A EuropTec Kft. cash flow-kimutatasa
(ezer Ft)
Sor- , ,
. A tétel megnevezése 2011 2012 2013
szam

Szokasos tevékenységbol szarmazo

pénzeszkoz-valtozas -58.193 147.838
M(ikddési cash flow, 1-13. sorok
1. |Addzas el6tti eredmény + 267.749 185.682 142.600
2. | Elszamolt amortizacié + 88.861 90.624 97.832
3. | Elszamolt értékvesztés és visszairas +
4 Céltartalék képzés és felhasznalas
" | kilénbbozete £
Befektetett eszk6zok értékesitésének
5. A 691
eredménye +
6. |Szallitéi kotelezettség valtozasa + 6.589 11.346 -27.559
7. | Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa + -223.635 | -386.662 -24.391
8. |Passziv idGbeli elhatarolasok valtozasa = -1.546 -1.743 -1.707
9. |VevoOkovetelés valtozasa +
10. Fgrg_(_)eszlfozolf (vevokdvetelés és pénzeszkdz -173.138 20.432 -27.964
nélkdl) valtozasa =
11. | Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa + 162 12.31 -1.500
12. | Fizetett, fizetendd adod (nyereség utan) - 16.127 10.183 9.473
13. | Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés - 19.611
Befektetési tevékenységbol szarmazo
pénzeszkoz-valtozas (Befektetési cash flow, 198.909 -170.494 -134.029
14-16. sorok)
14. | Befektetett eszk6zok beszerzése - -198.909 170.494 134.029
15. | Befektetett eszk6zok eladasa +
16. |Kapott osztalék, részesedés +

Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo

pénzeszkoz-valtozas (Finanszirozasi cash
flow, 17-27. sorok)

-150.262

232.289

17. |Részvénykibocsatas, tOkebevonas bevétele +

18. K_t')tvén,y,, hitelviszonlyt megtestesit6é értékpapir
kibocsatasanak bevétele +

19. |Hitel és kolcson felvétele +
HosszU lejaratra nyujtott kélcs6nok és

20. |elhelyezett bankbetétek torlesztése,
megszlntetése, bevaltasa +

22. | Véglegesen kapott pénzeszkodz +

3. Részvénybevonas, tékekivonas

(tOkeleszallitas) -
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Folytatas az el6z6 oldalrdl. .
24 Kotvény és hitelviszonyt megtestesito
" | értékpapir visszafizetése -
25. |Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - 118.054 37.198
HosszU lejaratra nyujtott kélcsonok és
26. elhelyezett bankbetétek - 6.406
27. | Véglegesen atadott pénzeszkoz - -800 -800 7.040
2g. |Alapitokkal szembeni, illetve egyeb hosszu 151.062 | 349.543 858.89
lejaratu kotelezettségek valtozasa =

Pénzeszkozok valtozasa -2.438

+I+II+III. sorok)
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SZERZOI NYILATKOZAT

Alulirott, Selmeczi Renata biintetéjogi feleldsségem tudataban nyilatkozom,
hogy a szakdolgozatomban foglalt tények és adatok a valé6sagnak megfelelnek,
és az abban leirtak a sajat, 6nallé munkam eredményei.

A szakdolgozatban felhasznalt adatokat a szerzoi jogvédelem
figyelembevételével alkalmaztam.

Ezen szakdolgozat semmilyen része nem keriilt felhasznalasra korabban

oktatasi intézmény mas képzésén diplomaszerzés soran.

Zalaegerszeg, 2015, januar 05

SELMECZI RENATA sk.

hallgaté alairasa
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OSSZEFOGLALAS
A EuropTec Kft. vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének vizsgalata a
beszamolok alapjan

Selmeczi Renata

Pénziigy - szamvitel szak / Szamvitel szakirany

Szakdolgozatomban Zalaegerszeg egyik vallalkozasanak, a EuropTec Kft-nek a
vagyoni, pénziigyi és jovedelmezlOségi helyzetét mutattam be, 3 lizleti év
elemzésén keresztiil. Bepillantast nyerhettem egy olyan vallalkozas életébe,
akinek anyavallalata, egy tobb mint 100 éves hagyomanyokkal rendelkez6
svajci csaladi vallalkozas a Glas Trosch. A EuropTec Kft a gyogyaszati ipar
szamara, tobbféle preciziéos eljarassal késziilé6 orvosi miiszer tartozékokat, a
kiilonb6z6 tipusi miitétekhez tartétalcakat, valamint festékipari megrendel6k
részére kiilonféle egyedi kialakitasi festékszéoré fejeket gyart. A vallalat
vezetése magasan képzett szakemberekbol all, ennek koszonhetéen ma
Zalaegerszeg egyik maghatarozé munkaadéjava lépett el6. A vizsgalt idoszak
2011-2013-ig tartott, és az elemzést a beszamolok illetve a rendelkezésemre
bocsatott adminisztraciéos eszko6zok alapjan végeztem el. A szakdolgozat
készitése kozben felmeriilo kérdésekre a tarsasag gazdasagi vezetéje volt
segitségemre.

A szakmai elemzés elott bemutatasa keriilt az els6 fejezetben a beszamol¢,
mint a gazdasagi elemzés informacios eszkoze. Dolgozatomat a Kft.
bemutatasaval folytattam, amiben a vallalkozas megalakulasanak torténetét,
tulajdonosi Osszetételét, a vallalat nemzetkozi helyzetét és tevékenységét
mutattam be, ezeket képekkel is szemléltettem. Az elemzést a cég vagyoni
helyzetének bemutatasaval, az eszkozok és forrasok Osszetételének és
megoszlasanak vizsgalataval kezdtem. A befektetett eszk6zokon beliil a targyi
eszk6zok vannak tobbségben, a vallalkozas specidlis miiszaki berendezések
vasarlasaval tud jobb mindséglii termékeket gyartani azért, hogy a piaci
pozicidjat meg tudja tartani. A forgoeszko6zok tilnyomo tobbségét a készletek
adjak, azon beliil is az alapanyagok, ami a folyamatos, zavartalan termeléshez
elengedhetetlen. A forgbéeszk6zokon belill a pénzeszkozok értéke
kiemelked6en magas lett, a harmadik évre tobb mint hétszeresére nétt.

A forrasok kozott a kotelezettségek vannak tobbségben, ezen beliil is a
hossza lejarata kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben, és a rovid
lejarata kotelezettségek, ami szintén kapcsolt vallalkozassal szemben allt
fenn. A vagyonfedezettség tekintetében a vallalkozas egy kis ingadozassal
ugyan, de végig meghaladta az elvart értéket, igy a gazdasagi tarsasagnak
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nem indokolt, hogy idegen forrasokat vegyen igénybe a befektetett eszk6zok
finanszirozasahoz. A tokeszerkezeti mutatok javitasat segitené, ha a vallalat
csokkentené a kotelezettségeit, vagy nagyobb mértékii eredmény elérését
célozna meg.

A vallalat pénziigyi elemzése kapcsan vizsgaltam a rovid tava és a hossza tava
helyzetet is. A két legfontosabb likviditasi mutatét kiemelve (likviditasi
mutato, likviditasi gyorsrata) osszességében elmondhaté, hogy a vallalat ezen
mutatok alapjan likvidnek tekinthet6. A EuropTec Kft. cash flow-kimutatasabdl
szamitott tdékearanyos jovedelmezoség adatai szerint a tulajdonosok
pénzeszkozei nagy mértékben megtériiltek, ez mindenképpen pozitivan
értékelheto, és a beruhazastdél az értékek tovabbi javulasa varhato.

Az utolsé fejezetben az eredménykimutatas adatait, valamint a
jovedelmezoségi helyzet és a hatékonysag alakulasat vizsgaltam. A jovedelmi
helyzet vizsgalatanal szamitasaim tobb eredménykategoériat is érintettek. A
forgalomaranyos mutatok szamitasanal mar megfigyelheté a romlas, amit az
lizemi (lizleti) eredmény felére torténd visszaesése eredményezett. Az
értékesités netté arbevétele évrol évre csokkent, mig a raforditasok
novekedtek. A vallalkozas jobb eredményt ért volna el, ha aruit magasabb aron
tudja értékesiteni. A hatékonysag vizsgalata komplex és parcialis
hatékonysagi mutatdk segitségével tortént. A komplex gazdasagi hatékonysag
mutatéjanak értéke az els6é két évben a kivanatos 100% felett volt, az utolsé
évben volt egy minimalis visszaesés tapasztalhatd. A parcialis mutatok koziil a
bérhatékonysagi mutatét emelném ki, mivel az elemzés értelmezésekor
figyelembe kell venni, hogy a vallalkozas specialis képzettségii munkaerot
igényel a termelésben, mivel az alkalmazott technoldogia szakértelmet és
megfelelo képzettséget igényel. A vallalkozas a dolgozoit folyamatosan képzi
azért, hogy a munka elvégzése minél magasabb szinvonalon torténjen. A
vallalkozas érdeke az, hogy a mar betanult munkaerd ne hagyja el a céget, ami
megfelel6 bérezés hianyaban elkeriilhetetlen lenne.

A EuropTec Kft. vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének vizsgalata utan
megallapithaté, hogy egy stabil, fejl6dé, dinamikus, modern vallalkozas, jo
tartalékokkal, stabil beszallitéi korrel. A vallalat vezetése magasan képzett
szakemberekbdl all, akik minden esetben a problémak megoldasat keresik,
céljuk az, hogy Eurdpa legjobban szervezett és legproduktivabb miianyag
fogacsolo cégét épitsék fel.

67



