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1. MULLEX-KORMEND Hulladékgyiijté és Hasznosité kft. bemutatasa

Nd mIex

1.1. Tevékenysége

A céget az ausztriai Miillex Umwelt- und Sduberungs-gesmbH ¢és Kormend Varos

Onkormanyzata 1992-ben alapitotta.

Megnevezés (")sszeg (e Ft) %
Bernhard Maier Holding GmbH. S6chau | 96.430 95,85
Ko6rmend Varos Onkorményzata 4,180 4,15
Osszesen: | 100.610 100,00

1. tablazat: A vallalat tulajdonosai (forras: belsé anyag)

Tevékenységéhez tartozik a telepiilések szilard hulladékkezelése, ipari hulladékokat gyfijt,
ujrahasznosit, valamint nemzetk6zi aruszallitast is végez. A hulladék artalmatlanitiasat a
Harasztifalui telephelyen, lerakon végzik. Ezen a telephelyen 1993. janius 1.-t61 mikodtetnek
szigetelt telepiilési szilard hulladéklerakot, mely megfelel az EU-normaknak. Ugyanitt
taroljak a jarmiiveket, gépeket, berendezéseket, eszkozoket, s a tisztitasuk, fertdtlenitésiik,
karbantartasuk is itt torténik. Melegvizes mosoberendezéssel, gépjarmiitaroloval, beton-
burkolati komposztalo teriilettel, hulladékbalazoval és épiilettel, szocialis kiszolgalo épiilettel,
valamint irodahelyiséggel is rendelkezik a Harasztifalu Kozség kozigazgatasi teriiletén
talalhato telephely. (miillex, 2014)

Hosszi tavon biztositani tudjdk a régid Osszes telepiilésének hulladék elhelyezését a
rendelkezésre allo kapacitasokkal. Az elmult években beruhdztak 1) konténerekre és
hulladékgytijtd edényekre, igy jelenleg 7 hulladékgylijté ¢és 3 Multilift rendszerl
konténerszallito gépkocsival dolgozhatnak. A tarsasag jelenlegi tehergépkocsi és munkagép
allomanya alkalmas a tevékenység sordn esetlegesen felmeriild kornyezeti karok azonnali
elharitdsdhoz. A beérkezd, illetve kikeriil6 hulladékot hidmérlegen lemeérik, s ezutan

szamitogépen rogzitik. (miillex, 2014)



A Kft. kereskedelemmel is foglalkozik. Forgalmazott termékeik:
- Baléazott hullampapir hulladék
- Balazott vegyespapir hulladék
- Balazott PE-f6lia hulladék
- Réz-papir
- Fémbhulladék
- Hungarocell hulladék
- Fahulladék
(miillex, 2014)

Jelenleg a Kft. 49 {6t foglalkoztat:
- 116 ligyvezetd igazgato
- 116 1gazgato
- 1 {6 kereskedelmi vezetd
- 1 16 szallitasi vezetd
- 1 f6 kdrnyezetvédelmi vezetd
- 1 f6 szakmai minéségbiztositasi asszisztens
- 3 {6 szamviteli irodai alkalmazott
- 12 {6 gépkocsivezetd
- 1 18 gépjarmiiszereld
- 11 16 hulladékrakod6
- 3 6 munkagépkezeld
- 6 10 telephelyi segédmunkas
- 7 16 kiilsé telephelyi anyagmozgatd

Telepiilési hulladékgytijtést 113 telepiilésen végez a régidban, ipari hulladékgytijtést pedig 13
cégnél.
A telepiilési hulladékszallitds kiilonb6zd méretli és fajtaji hulladékgylijté edényekbdl
torténik.
A hulladékgytijtd edény lehet:

- vegyes hulladékgytijté edény

- bio hulladékgyiijté edény

- hulladékszallité konténer

A szallitas torténhet:



heti rendszerességgel
kétheti rendszerességgel

négyheti rendszerességgel

, . e qee w r r 3. 3. . 7 r
Konténerek is kiillonb6zé méretben vannak, egészen Sm™-t6l 38 m™-ig, valamint préskonténer

présberendezés telepitésével igény szerint.

A telephelyen a kovetkez6 hulladékfajtakat vehetik at:

Nem tjrahasznosithaté hulladékok: telepiilési és termelési vegyes hulladék, textil hulladék,

koézetgyapot hulladék, gumiabroncs hulladék, tiveghulladék.

Ujrahasznosithaté hulladékok:

Csomagoloanyag hulladék: hullampapir, vegyespapir, folia, hungarocell

Szerves hulladék: szennyviziszap, firészpor, fanyesedék, szalma, héaztartasi szerves
hulladék

Fahulladék: selejt raklap, 1éc

Epitési hulladék: tormelék, fold

Fémhulladék: vas, aluminiumtartalma vas, réztartalma vas, kevert réztartalmu
hulladék, rézti, réz, kabel, fémlemez, aluminium

Mianyag hulladék: vegyes miianyag

(miillex, 2014)

Hulladékszallité tehergépkocsik:

2 db présfelépitményti hulladékszallitoval rendelkezik: egyik 2 tengelyes, masik 3
tengelyes. 5m3-es konténere van, ipari hulladékszallitasra és lomtalanitasra kiilonosen
ajanlatos. Alkalmasak mind a 120, 240, 770, 1000, 1100 literes edényzetek kitiritésére.
1 db forgddobos felépitményli hulladékszallitod tehergépkocsija van: 2 tengelyes. Foleg
telepiilési vegyes ¢€s szerves hulladék elszallitasara alkalmas. Ez is Ugyszintén
alkalmas a 120, 240, 770, 1000, 1100 literes edényzetek kiiiritésére.

2 db konténerszallitd tehergépkocsi is a jarmtidllomany része: egy 2 tengelyes, illetve
egy 3 tengelyes. Ezeket ipari hulladékszallitasra hasznaljak. Alkalmasak a 13, 16, 30,
38 m*-es, illetve kiilonboz8 méretii préskonténerek szallitasara €s tiritésére.

2 db kisméreti teherszallitdé gépjarmiivel rendelkezik, melyek koziil az egyik ponyvas
felépitményli. Nemzetkdzi forgalomban hasznaljdk expressz aruk szallitdsara, hiszen

gyorsasagukkal ezt konnyen véghezviszik.



Komposztalas technoldgiaja:

A hulladékot CATERPILLAR 966 E homlokrakodoval mozgatjdk, KOM 3500 tipusa
keverdgéppel pedig forgatjak. Rekeszekben rétegesen (kb.30 cm) rakjak egymasra, nagyjabol
50-50%-o0s aranyban. A szennyviziszapot kb. 21%-o0s szarazanyagtartalmura préselik, s igy
ezutan konténerekben szallitjdk be. A biohulladékot is 0sszepréselik, viszont az éllaga az
évszaktol fligg, s ennek megfelelden szallitjdk be. Masodszorra is atforgatjdk az anyagot, s
ezutan prizmakba kell athelyezni. A prizma magassaganak ¢és szélességének a forgatdgéphez
kell igazodni, igy 1,5 m széles €s 1 m magas lehet. Az érlelési folyamat tobb dologtdl is fiigg:
id6jaras, nedvességtartalom, anyagosszetétel. A prizmat 4-5 naponta atforgatjak, s
tragyahémérdvel ellendrzik. Mikor a hémérséklet 30-35 °C-ra csokken, tjra 4t kell forgatni. A
prizmékat filecszényeggel le kell takarni, hogy ne legyen tul nagy a nedvesség kiparolgas, és
hogy a csapadékviz ne szivarogjon be. A komposztaldsi folyamat 10-21 hétig tarthat.
Felhasznalasig komposzttaroloban van, utdna pedig a deponia oldalfeliiletének kialakitasahoz

alkalmazzak. (miillex, 2014)

1.2.  Szamviteli politika

A szamviteli politikaban a vallalkozas azokat a modszereket, eszkdzoket, eljardsokat irja le,
amelyek sziikségesek a szamviteli torvény végrehajtasahoz, s befolyasoljdk az eredményt.
(Adorjan Csaba, 2008.)

A szamlarend a 2001. januar 1-tdl érvényes torvényi eldirdasoknak megfelelden lett kialakitva.
A vallalkozas éves beszamolot készit, mérlege ,,A” valtozatl, eredménykimutatasa pedig ,,A”
valtozat 6sszkoltség eljarasban. Kettds konyvvitelt vezet. A koltségeket elsédlegesen az 5-0s
szamlaosztalyban vezetik. A mérleg fordulonapja december 31.-re esik, szamlékat a targyévet
kovetd marcius 31.-ig fogadnak be. A beszamolot a targyévet kovetd majus 31.-ig kell

elkésziteniiik. (Szamviteli politika)

Eszkozok értékelése:

Az immaterialis javak értékét csokkentik az elszamolt értékcsokkenéssel, valamint novelik a
visszairdssal, ezen a nettd értéken keriil a mérlegbe. A targyi eszkozok is nettd értéken
szerepelnek, a beruhazasokra adott eldlegeket pedig csokkentik a levonhat6 forgalmi adoval, s

igy az atutalt 6sszegben taldlhatok meg. A vasarolt készleteket a mérlegben beszerzési aron
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mutatjak ki, a késztermékeket pedig onkoltségi aron. A kovetelések 0sszegében szerepel az
elismert, elfogadott Afa is. A kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelés devizadsszege az MNB
altal kozzétett deviza kozéparfolyamon szamitott Ft értéken szerepel az értékvesztés €s a
visszairas figyelembe vételével. A forintban 1év6 pénzeszk6zok a december 31.-ig
zaroegyenleggel kerlilnek a mérlegbe. Az esetleg valuta és devizakészleteket az iizleti év
mérlegfordulonapjan a Szt. 60.§ (4)-(6) szerint atszamitott forintértéken allapitjak meg
(Szamviteli politika):

., (4)&/1 valutakészlet, a devizaszamlin [évé deviza, a kiilfoldi pénzértékre szolo
kovetelés, befektetett pénziigyi eszkoz, eértékpapir (a tovabbiakban egyiitt: kiilfoldi
pénzértékre szolo eszkoz), illetve kotelezettség (1)-(2) bekezdés szerinti forintértékének
meghatarozasakor a valutat, a devizat - a vdlasztott - hitelintézet altal meghirdetett
devizavételi és devizaeladasi arfolyamanak atlagan, vagy a Magyar Nemzeti Bank, illetve
az Europai Kozponti Bank altal kozzétett, hivatalos devizaarfolyamon kell forintra

atszamitani.” (2000. évi C. torvény - a szamvitelrol, 2014)

Forréasok értékelése:

A jegyzett toke a tarsasagi szerzOdés szerinti értéken szerepel a mérlegben. A tdketartalék,
az eredménytartalék, a lekotott tartalék, illetve a mérleg szerinti eredmény konyv szerinti
értéken taldlhatdo a mérlegben. Az értékelési tartalék a piaci értékelés szerint meghatarozott
értékhelyesbitések Osszegével szerepel. A kotelezettségeknél csak azok keriilnek
kimutatasra, melyeket elismertek, elfogadtak.

(Szamviteli politika)

Amortizacios politika:

Az immaterialis javak, targyi eszkozok terv szerinti és terven feliili értékcsokkenését az
iizembe helyezés napjatol a teljes leiras id6pontjaig (, illetve az értékesités, selejtezés, atadas
idopontjaig, de maximum a maradvanyértékig) negyedévente szamoljak el. A Kft.
els6sorban gépjarmiiveknél, de kizardlag az Gjonnan vasarolt targyi eszk6zoknél szamol el
maradvanyértéket. Ha annak Osszege valdsziniisitheten nem jelentds, akkor lehet nulla a
maradvanyérték. A terv szerinti értékcsokkenés bruttdé érték alapjan, linedrisan kertil
elszdmolasra. Az immateridlis javakat idOardnyosan, a targyi eszkozoket ugyszintén
id6aranyosan — eszkozfajtanként figyelembe véve az elhasznalodas mértékét — szamoljak el.

Azokat az immaterialis javakat és targyi eszkozoket, melyeket 100.000 Ft alatt szereztek be


http://net.jogtar.hu/jr/gen/hjegy_doc.cgi?docid=A0000100.TV#lbj262param

hasznalatba vételkor, azonnal leirjak. A 200.000 Ft alatti immaterialis javakat, illetve targyi
eszkozoket pedig 2 adoév alatt irjak le tetszés szerinti megosztasban. (Szamviteli politika)
Terven feliili értékcs6kkenést szamolnak el, ha:

- atargyi eszkoz értéke tartosan magasabb, mint a piaci érték

- feleslegessé valik

- megrongalodott, rendeltetésszeriien nem hasznélhat6.

(Szamviteli politika)

Ertékvesztés keriil elszamolasra:
- agazdasagi tarsasdgban 1évo tulajdoni részesedést jelentd befektetésnél,
- az egy évnél hosszabb lejarath hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknal,
- amérlegkészités idopontjaig pénziigyileg nem rendezett koveteléseknél,
- ha mérlegkészitéskor a vasarolt és sajat termelésti készletek piaci értéke
alacsonyabb, mint a nyilvantartés szerinti értéke.

(Szamviteli politika)

JelentOs Osszegli a hiba akkor, ha a kiilonboz6 ellendrzések soran feltart hibak, hibahatasok
eredményt, sajat tokét noveld/csokkentd egylittes értéke meghaladja a mérleg {6 6sszegének
2%-at. A rendkiviili tételek jelentds eredményhatasanak kiiszobértékét az iizleti év mérleg
szerinti eredményének 20%-aban hataroztak meg. Behajthatatlan kovetelés esetén maximum
a végrehajtasi koltségek haromszorosaban hataroztak meg azt az értéket, amikor mar
nincsenek aranyban a végrehajtassal kapcsolatos koltségek a kovetelésbdl varhatdan
megtérild Osszeggel. Kis Osszegli az a kovetelés, melynek Osszege nem haladja meg az
50.000 Ft-ot. Céltartalékot a varhato kotelezettségekre képeznek, ilyenek a garancialis
kotelezettség, kezességvallalas, le nem zart peres iigyekkel kapcsolatos varhato

kotelezettség, végkielégités, korengedmeényes nyugdij. (Szamviteli politika)

1.3. Kornyezetvédelem

A hulladékszallitas engedélykoteles tevékenység, melyet az Orszdgos Kornyezetvédelmi,
Természetvédelmi és Viziigyi Fofeliigyeldség ad. Az engedély legfeljebb 5 évre szolhat, igy
jelenleg a tarsasagnal 2018.08.03.-ig hatalyos. A hatarozat szerint a tarsasag a nem
veszélyes hulladékok szallitasat ¢és  begylijtését végezheti, ezen kivil mas

hulladékgazdalkodasi tevékenységet nem végezhet. Az atvett és szallitott hulladékokat csak
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engedéllyel rendelkezd hulladékkezeld részére adhatjdk 4at. A tarsasag koteles
kornyezetvédelmi biztositast kotni, vagy céltartalékot képezni. Evente legalabb egyszer
lomtalanitast kell szerveznie, s koteles gondoskodni a telepiiléseken Osszegyljtott
lomhulladék atvételérdl, elszallitasarol. A kiilonféle hulladékfajtak atvételéhez erre alkalmas
felépitménnyel rendelkezd jarmiivet kell hasznalni. A vegyes hulladéktol elkiilonitetten
gytjtik a telepiilési hulladékot, melyet kiilon konténerben, gylijtéedényben kell szallitani.
Amennyiben a szallitds soran a hulladék kiesik a gytijtéedénybdl, a teriilet megtisztitasarol a
vallalat koteles gondoskodni. A bomlo, szerves anyagot tartalmazo hulladékot varosokban
legalabb heti kétszer, egyéb telepiiléseken pedig legalabb heti egyszer kell elszallitani.
(Fofeltigyeldség, 2013)

A hulladékgazdalkodas soran torekszenek az Wjrahasznositasra. Biztositani kell a
biologiailag lebomlo anyagok kiilon gylijtését, hogy a hasznositds soran minél nagyobb
legyen az anyag tisztasdga, amely a szervesanyag-korforgasba visszakeriil. A gazdalkodo
szervezetek altal végzett tevékenység soran keletkezd termelési hulladékot is kiilon kell
gyljteni. A tevékenységet ugy kell megszervezni, hogy az a kdrnyezetre is minél kisebb
hatassal legyen, tovdbba az emberek egészségét se veszélyeztesse. Igy a kovetkezokre
torekednek: a hulladék keletkezésének megeldzése, a hulladék Gjrahasznositasa, a hulladék
egy¢eb hasznositasa, a hulladék artalmatlanitasa. (2012. évi CLXXXV. torvény, 2014)

A hulladek ugynevezett hulladéktarold6 medencébe keriil, melyeket dombépitéses modszerrel
alakitanak ki, s szigetelésiiket 3x20 cm-es tomdritett anyagréteg, valamint HDPE szigeteld
folia végzi. Ezen van a geotextilia, aztan a kavicsszivargd a dréncsovekkel, hogy a
csurgalékvizet el tudja vezetni, mely igy szigetelt gylijtdémedencébe jut. Ezt azonban késébb
visszaforgatjak: locsoléassal visszakeriil a hulladékfeliiletre. A keletkezd biogazokat elvezetik,
tovabba a hulladékot kompaktorral tomoritik. A taroloprizmak oldalait agyag- illetve
foldréteggel takarjak, ezutan ndvénytelepitéssel illeszkednek a kornyezetbe. A hulladék
elszorodasat a szél miatt hulladékfogd hald akadalyozza meg. A monitoring rendszer 6 db
figyeldkutbol all, ezek vizmindségét féléves gyakorisaggal vizsgaljak. Fontosnak tartjak, hogy
a kornyezetet ne szennyezz¢ék, az alkalmazott miiszaki megolddsokkal ez megvaldsithato.

(miillex, 2014)

2. Bevezetés az elemzéshez



Fontos, hogy a tulajdonosok informécidkkal rendelkezzenek a sajat vallalkozasuk, valamint
versenytarsaik tevékenységérdl, azok vagyoni, pénziigyi és jovedelmezOségi helyzetérdl.
Ahhoz, hogy a vallalatok értékelése Osszehasonlithaté legyen, egységes rendszerre van
sziikség. A beszamolo készitési kotelezettség ezt lehetévé teszi, hiszen a beszamolok
tartalma biztositja az elemzéshez, értékeléshez sziikséges adatokat.

Hogy a piaci szereplok valos és megbizhatd képet kaphassanak, megalkottak a szamviteli
torvényt. A szamviteli torvény célja, hogy meghatdrozza a beszamold készitési
kotelezettséget, leirja az alapelveket, melyeket az elkészités soran alkalmaznak, tovabba

kimondja a nyilvanossagra hozatalra valo kdvetelményeket. (Adorjan Csaba, 2008.)

., A szamviteli torvény meghatarozza — tobbek kozott — a gazdalkodashoz kapcsolodo
feljegyzési modszert, a kényvvezetés modjat, a nyilvantartasok kialakitasanak alapjait, a
vdllalkozds vagyondat jelento eszkozok és azok forrdsainak értékelését, illetve értékelési
lehetoségeit, valamint — kiemelten és legrészletesebben — a szamviteli adatok idoszakonkénti

rendszerezését, osszesitését.” (Bird Tibor K. P., 2012)

A szamviteli elszdmolas sordn a vallalkozéds folyamatosan vezeti azokat az eseményeket,
melyek hatassal vannak a vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetére. Ezek az események
megjelennek egyrészt a szintetikus nyilvantartasban, ahol is a fokonyvi szamlakon
Osszevontan értékadatokban szerepelnek, tovabba az analitikus nyilvantartasban, ahol
részletesen, tételesen rogzitve vannak, ezzel segitve a szintetikus nyilvantartas
ellendrizhetdségét. Ezen nyilvantartasok segitik tovabba a beszamolo elkészitését is. (Janosa
Andrés, 2001.)

Ezek atlathatosdgdhoz egységes szamlarendre van sziikség. Ez a konyveléshez sziikséges
fokonyvi szamlak, szamlakeret kialakitasat jelenti, mely alatt a szokéasos decimalis
szamozast értjiik. Igy attekinthetjiik a szamlaosztalyok adatait, ezeken beliil pedig tovabb
bonthatjuk szamlacsoportokra, szdmlékra, majd tovabbi alszamldkra, ahol sziikséges. Az
egységes szamlakeret kialakitdsdval a vallalat rendszerbe tudja foglalni az eszkdzeinek és
forrdsainak, a gazdasdgi miiveleteknek az eredményre gyakorolt hatasat, tovabba a
legfontosabb, hogy biztositja a beszamolo elkészitéséhez sziikséges adatokat. (Korom Erik
B. M., 2003.)

A szamviteli torvény szerint a beszamoldknak nyilvanosnak kell lenniiik, ezzel is segitve,
hogy a gazdalkodok megbizhatdo képet kapjanak vallalkozasaikrol, versenytarsaikrol,
befektetéseikrol, stb.



A beszamol6 igy megbizhat6 és valos képet ad:

a tulajdonosoknak, hogy megitélhessék a vallalkozas vagyoni helyzetének
stabilitasat, jovedelmezdségét és osztalékfizetd képességét,

- potencialis befektetOknek, hogy mérlegelhessék a befektetési dontésiiket,

- hitelezOknek, akik a vallalat fizetoképességére vonatkozoan probalnak informacidt
szerezni,

- partnereknek, hogy mérlegelhessék a kapcsolat biztonsagat €s tartossagat,

- akoOrnyezet szamara, az imazs megitélés¢hez,

- tovabba a vallalkozas vezetdinek a dontések megalapozasahoz ¢és dolgozoinak, a
stabilitas, fejlddés szempontjabol. (Bird Tibor K. P., 2012)

A beszamolonak harmas szerepe van:

- dokumentalds, vagyis be kell mutatni a vallalkozds vagyontargyait &s
kotelezettségeit. A beszamold szerepe, hogy szdmszerlien rogziti és bemutatja az
iizleti év gazdasagi eseményeit.

- informalds, mint mar feljebb kifejtettem, azt jelenti, hogy informdaciét nyujt a
vallalkozassal kapcsolatban allokkal. A beszamold egyforma sullyal veszi
figyelembe a kiilonboz6 érdekeltek informacidigényét.

- segitségnyujtads az osztalék meghatdrozdsdhoz, ez minddssze annyit jelent, hogy a
beszdmoloban meghatdrozzdk a megtermelt jovedelmet, vagyis a nyereséget, amely
osztalékfizetési célra rendelkezésre all. (Otto H. Jacobs, 2000)

Tobbféle beszamold létezik, a MULLEX-KORMEND Hulladékgytijté és Hasznosito Kft.
éves beszamoldt készit. A beszamolonak ez a fajtaja a legrészletesebb ¢€s tagoltabb, a
kiegészitd melléklet is sok 0j informaciot nyajt. Mérlege ,,A” valtozat szerinti,
eredménykimutatasa pedig Osszkoltségeljarassal ,,A” valtozatban késziil. A kiegészitd
mellékletben olyan informécidk szerepeltetése sziikséges, melyek segitséget nyljtanak a
mérleg és eredménykimutatas egyes sorainak mélyebb elemzéséhez. Az altalanos részben
roviden bemutatja a vallalkozéas tevékenységét, tartalmazza a szdmviteli politika rovid
ismertetését. Ez utan kovetkeznek a mérleghez kapcsolodo kiegészitések, ahol bemutatja az
immaterialis javak, targyi eszkozok allomanyvaltozasat, roviden ismerteti a készleteket,
tovabba a koveteléseket, aktiv idébeli elhatarolasokat tovabb részletezi. Forrasoldalon a
tokevaltozast mutatja be, ezt a lekotott tartalék, céltartalék, kotelezettségek rovid ismertetése
koveti, valamint a passziv iddbeli elhatarolasok tovabbi részletezése. A kiegészitd melléklet
kovetkezd fejezete az eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések, ahol bemutatja az

értékesités nettd arbevételét és az egyéb bevételeket fobb tevékenységek szerint és ismerteti
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a tovabbi bevételeket, raforditasokat. Végil a tdjékoztatd részben bemutatja a
foglalkoztatottsag és a munkabérek alakuldsat, a tarsasagi adoalap korrekcids tételeit, végiil
pedig a Cash-flow kimutatast mellékeli.

A beszamolo elemzését a mérleg €s az eredménykimutatas adataibdl tudjuk elvégezni, igy
az elemzéssel vizsgélni tudjuk a vagyoni és pénziigyi helyzet alakulasat, a gazdalkodas
jovedelmezdségét, és értékelhetjiik a vallalkozasi tevékenység hatékonysagat.

A beszamol6 elemzése egy vallalat kockéazatat és jovedelmezdségét segiti megértetni. Ezt a
mérlegbdl kiemelt kiilonbozo tételek elemzése soran végezhetjiik el, ilyenek: az eszkoz
felhasznalasi mutatok, jovedelmezdségi mutatok, tokeattétel, pénziigyi mutatok, stb. Az
elemzés tehat egy olyan moddszer, ami szamszerlien fejezi ki a mult eseményeinek
eredményességét. (Ready Ratios, 2014)

A mérlegelemzés a rendelkezésre allo informacioktol fiiggden lehet kiilsé mérlegelemzés,
illetve bels6é mérlegelemzés. Kiilsé elemzés esetén csupan a kdzzétett beszdmold szamszaki
adatai allnak rendelkezésre, illetve a kiegészitd melléklet, belsd elemzésnél viszont vallalati
belsé informaciokat is fel tudunk hasznalni (fokonyvi kivonat, analitikus nyilvantartasok,
fokonyvi szamlak, stb.). (Biré Tibor K. P., 2012)

Az elemzést mutatoszamok segitségével végezziik, melyek lehetnek abszolut, illetve relativ
mutatoszamok. Ezek lényege, hogy valamilyen szempont szerint 0Osszehasonlithatok
legyenek. A MULLEX-KORMEND Hulladékgytijté és Hasznositd Kft. esetében az iddbeli
Osszehasonlitast alkalmazom, vagyis meghatdrozom, hogy évrél-évre mekkora valtozas allt

be az értékben, és feltirom a valtozas okait.

3. A mérleg adatainak elemzése

A vallalkozas vagyoni és pénziigyi helyzetét a mérlegbdl, az eszk6zok és forrasok adatainak
felhasznalasaval tudjuk elemezni, s vizsgalni kell még a bekovetkezett valtozasokat is. Az
elemzés torténhet vertikalis, illetve horizontalis médon. Vertikalis elemzés esetén az egyes
mutatészamokhoz vagy csak az eszkdzoldal, vagy csak a forrasoldal adatait hasznaljuk fel.
Vertikalis elemzési formahoz tartozik ugyancsak az eszkozok, illetve forrasok alloményanak
vizsgalata is. Horizontalis elemzés esetén a mutatoszamokhoz mind az eszkdz-, mind a
forrasoldalrdl sziikségesek adatok, igy a mérleg két oldalanak valamely csoportjat, vagy

tételét 6sszehasonlithatjuk.
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3.1. A vagyoni helyzet elemzése

Az el6zdekben leirtak szerint tehat a vagyoni helyzet atfogd elemzését az eszkdzok és
forrasok Osszetételének vizsgalataval, valamint eszkdzszerkezeti és tokeszerkezeti mutatok
segitségével fogom elvégezni.

Az Osszetételelemzést az egyes eszkoz- és forrascsoportok, valamint az egyes mérlegsorok
megoszlasi viszonyszamaival tudjuk elvégezni, igy meghatarozva az el6z0 évek soran
bekovetkezett valtozasokat. Ahol jelentds az eltérés, érdemes tovabb vizsgalodni.

Az eszkOzszerkezeti mutatok olyan vertikalis mutatészamok, amelyek a mérleg
eszkozoldalarol szarmazo adatokbol allnak. Ezek szerint tehat az eszkdzallomanyon beliili
fontosabb aranyokat, és ezek valtozasait hatarozhatjuk meg. A mutatoszamok alkalmasak az
iddbeli valtozas elemzésére.

A tokeszerkezeti mutatok olyan vertikdlis mutatészamok, amelyek a mérleg forrasoldalarol

hasznalnak adatokat. Itt is f6leg aranyokat tudunk szamolni.

3.1.1. Az eszkozok és forrasok allomanyanak alakulasa

Az eszk6zok és forrasok allomanyanak alakulasat megoszlasi viszonyszamokkal végzem:
- eldszor a mérlegfécsoportok ardnyait szamolom a mérlegfédsszeghez viszonyitva,
- ezt kovetden a mérlegcsoportok aranyait hasonlitom Ossze a mérlegfécsoportokon
beliil,

- veégil a jelentésebb mérlegcsoportokon beliil belsd ardnyokat szamolok.

Az eszk6zOk allomanyéanak alakulasa:
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A befektetett eszkdzok aranya minden évben 60% koriil mozog. 2011-rél 2012-re csokkent

Eszkozok allomanyanak alakulasa
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1. diagram: Az eszkozok allomanyanak alakuldsa (forras: mérleg)

3,17%-kal, azonban 2013-ra ujra 60% f6lé emelkedett.

A forgoeszkozok aranya az els6 évi 36,45%-r6l 3,34%-kal nétt, igy majdnem elérte a 40%-

os aranyt, 2013-ban pedig csak nagyon kicsi mértékben csokkent.

Az aktiv id6beli elhatarolasok eszk6zokon beliili aranya nagyon Kicsi, az 1%-ot sem éri el.
2011-r61 2012-re 0,17%-kal, mig a kdvetkezé évben majdnem a felére, 0,39%-kal csokkent.

A mélyebb elemzéshez az egyes mérlegfécsoportok tovabbi felbontasara van sziikség.

A befektetett eszkozok Osszetétele:

Megnevezés 2011 2012 2013
Immaterialis javak 0,000% | 0,000% | 0,000%
Targyi eszk6zok 99,996% | 99,996% | 99,996%
Befektetett pénziigyi

eszkzok 0,004% | 0,004%| 0,004%
Befektetett eszkozok 100,00%0 | 100,00%0 | 100,00%0

2. tabldzat: A befektetett eszkozok dsszetétele (forrds: mérlegek)
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Nem tortént valtozas, hiszen a vallalkozéas befektetett eszkozekeinek majdnem az egészét a
targyi eszk6zok teszik ki, csupan egy 20.000 Ft értékii egyéb tartos részesedése van. Ez nem
meglepd, hiszen a hulladékszallitasi szolgaltatds elvégzése targyi eszkoz igényes. A targyi

eszk0zok Osszetételét érdemes tovabb vizsgalni:

Megnevezés 2011 2012 2013
Ingatlanok és kapcsolodd vagyoni értékii jogok 69,66% | 65,77%| 63,61%
Miszaki berendezések, gépek, jarmiivek 17,97% | 26,81%| 28,50%
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 7,74% 5,89% 6,39%
Beruhdzasok, felajitasok 4.63% 1,53% 1,50%
Targyi eszkozok 100,00% | 100,00% | 100,00%

3. tablazat: A targyi eszkozok dsszetétele (forrds: mérlegek)

Az ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értékii jogok aranya 2011-r6l 2012-re 3,88%-kal
csokkent, majd 2013-ra tovabbi 2,16%-kos csdkkenés allt be. Ez valdsziniileg a folyamatos
jarmd, illetve gépbeszerzéseknek tulajdonithatdé az évek sordn, hiszen azok aranya egyre
novekedett.

A miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek aranya évrol évre nétt, elészor 8,84%-kal, majd
1,68%-kal. 2012-ben a tarsasag aktivalt tobbek kozott egy MAN gépjarmit 45.324 eFt
értékben, tovabba egy Caterpillar jarmiivet is 20.894 eFt értékben, ezek mellett csurgalékviz
tarozo medencére, dobrostara, hidraulikus balazé gépre is beruhazott. 2013-ban pedig egy
betontordgépet 40.000 eFt értékben, hulladékgyljté edényeket Kormendre 11.223 eFt
értékben aktivaltak. Ezek mellett beszereztek még présgépeket, konténereket. Ez pozitiv
jelenség, hiszen az évek soran sikeriilt a jovobeni gazdalkodas feltételeit javitani a gépi
eroforrasok vonatkozasaban. Magas aranyuk jonak értékelhetd, hiszen ezek kozvetleniil
szolgaljak fétevékenységet.

Az egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek aranya 2011-r61 2012-re 1,85%-kal
csokkent, majd 2012-r6l 2013-ra 0,5%-kal nott.

A beruhazas, felgjitasok aranyaban jelentds valtozas allt be 2011-r61 2012-re, hiszen azok
aranya a harmadara csokkent. Ez pozitiv jelenség, hiszen ezek a beruhdzasok aktivalasra
keriiltek. 2012-r6l 2013-ra nem tortént jelentdsebb valtozas, csupan 0,03%-kal csdkkent az

aranyuk.
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A forgoeszkozok Gsszetétele:

Megnevezés 2011 2012 2013
Készletek 3,18% 3,94% 4,27%
Kovetelések 47,63% 54,42% 70,78%
Ertékpapirok 0,00% 0,00% 0,00%
Pénzeszk6zok 49,19% | 41,64%| 24,95%
Forgéeszkozok 100,00% | 100,00% | 100,00%

4. tablazat: A forgoeszkozok dsszetétele (forras: mérlegek)

A forgoeszkozok alloméanyéanak 6sszetételében jelentds valtozas 4llt be.

A készletek aranya nem valtozott jelentdsen, kis mértékben novekedett: elészor 0,76%-kal,
majd utana pedig 0,33%-kal. Nagyon kicsi sullyal szerepelnek a forgdeszkozokon beliil,

hiszen a véllalkozas els@sorban szolgéltatast végez.

A véllalatnak értékpapirjai nincsenek.

A kovetelések, illetve a pénzeszkozOk ardnydban azonban mar jelentds valtozasokat
lathatunk. A kovetelések aranya 2011-r61 2012-re 6,79%-kal, majd 2012-r61 2013-ra
16,36%-kal novekedett. Emellett a pénzeszk6zok forgdeszkozokon beliili megoszlasa
viszont jelentésen csokkent: elészor 7,55%-kal, azt koveté évben pedig 16,69%-Kal.
Eszrevehet, hogy mig 2011-ben a kovetelések ¢és pénzeszkozok megoszlasa a
forgdeszk6zokon beliil nagyjabdl fele-fele aranyu volt, ez 2013-ra megvaltozott tigy, hogy a
kovetelések aranya majdnem haromszorosa lett a pénzeszkozoknek. Ennek oka lehet az,

hogy megnétt a forgalom, igy egyre tobb lett a vallalat kovetelése, de az is el6fordulhatott,

hogy egyre tobb kiegyenlitetlen kovetelés halmozodott fel.

Nézziik meg azonban a készletek, kovetelések €s pénzeszkdzok dsszetételét is.

A készletek Osszetétele:

Megnevezés 2011 2012 2013
Anyagok 47,70% | 37,63%| 37,26%
Novendék-, hizo- és egyéb

allatok 1,09% 0,76%| 0,75%
Késztermékek 41,15% | 47,31%| 43,98%
Aruk 10,07%| 14,30%| 18,01%
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Készletek ‘ 100,00% ‘ 100,00% ‘ 100,00% ‘

5. tablazat: A forgoeszkozok dsszetétele (forras: mérlegek)

Az anyagok ardnya a készleteken beliil 2011-r8l 2012-re 10,07%-kal csokkent, majd 2013-
ra nem jelentésen ugyan, de tovabbi 0,37%-kal csokkent.

A ndvendék-, hizo- és egyéb allatok aranya nem valtozott jelentOsen, 0sszegiik mindegyik
¢vben 105.000 Ft volt, tehat allomanyuk egyaltalan nem véltozott.

A késztermékek megoszlasa 2011-r6l 2012-re 6,16%-kal novekedett, 2012-r61 2013-ra
viszont 3,33%-kal csokkent.

Az aruk aranya évrol évre egyre nott, eloszor 4,27%-kal, majd tovabbi 3,71%-kal.

Ezek a tételek is érdemesek tovabbi vizsgalatra, hiszen példaul az anyagok aranya évrdl
csokkent, mig a Forintértékiik minden évben nétt. Ardnyukban vald csokkenését a
késztermékek Forintértékben valo kozel kétszeres novekedése, illetve az aruknak ugyancsak

jelentés novekedése idézte eld.

Kovetelések dsszetétele:

Kovetelések O0sszetétele
96,76%

100,00% 92,33% 95,02%
80,00%
60,00%
40,00%

20,00%
7,66% 4,94%

0,35% 289% 0,01% gy 0,03%

0,00% f—
2011 2012 2013

H Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatashol
H Kovetelések kapcsolt vallalkozédssal szemben

m Egyéb kovetelések

2. diagram: A kovetelések Osszetétele (forras: mérleg)

A kovetelések majdnem egészét a kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol teszik ki,
ehhez képest a vallalat tobbi kovetelése egészen kicsi.
A kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 2011 kivételével csekély 6sszegliek, mikor

is 504.000 Ft volt. Ez minden évben a Majer Szallitasi Kft.-vel szemben all fenn.
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Az egyéb kovetelések 2011-r61 2012-re 4,77%-kal novekedtek, mig 2012-rél 2013-ra
2,72%-kal csokkentek. A 2012-es kiugras oka, hogy megjelent egy hitelkeret 2.460.000 Ft
értékben, mely 2013-ban mar nem volt, s a tarsasagi adé mértéke is nagyon magas volt 2011

¢s 2013 éviekhez képest.

Pénzeszkozok Osszetétele:

Megnevezés 2011 2012 2013
Pénztar, csekkek 0,36%| 0,40%| 1,02%
Bankbetétek 99,64% | 99,60% | 98,98%
Pénzeszkozok osszesen | 100,009 | 100,009 | 100,00%

6. tabldzat: Pénzeszkozok osszetétele (forras: mérlegek)

A pénzeszkozok 0sszetételének majdnem egészét a bankbetétek teszik ki, vagyis ardnyaban

kevés készpénzt tartanak, inkabb a bankszamldjukon helyezik el a pénzt.

Aktiv idObeli elhatarolasok Gsszetétele:

Megnevezés 2011 2012 2013
Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 3,61% 0,00% 0,00%
Koltségek raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa | 96,39% 8,23%| 0,00%
Halasztott raforditasok 0,00% | 91,77% | 100,00%
Aktiv idébeli elhatarolasok 100,00%0 | 100,00%0 | 100,00%0

7. tablazat: Aktiv iddbeli elhatarolasok dsszetétele (forrdas: mérlegek)

Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa csak 2011-ben volt, itt csupan 3,61%-0s megoszlassal
szerepel. Ez egy 230.000 Ft értékii kareseményb6l szarmazik.

Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhatarolasa 2011-ben majdnem az egészét teszi ki az
aktiv id6beli elhatarolasoknak. Ezek 0Osszegét elofizetések, informatikai szolgaltatasok,
biztositasok, reklamok, nyomtatvanyok teszik ki. Kovetkezé évben ez mar 88,16%-kal
kisebb megoszlasban vesz részt, itt mar nagyobb Osszeggel csak az eldfizetés, biztositas,
reklam szerepel, 2013-ban pedig mar nincs jelen.

Halasztott raforditas 2011-ben nem volt, 2012-ben magas aranyban 91,77%-kal szerepel,

mig 2013-ban az aktiv id6beli elhatarolasok egészét ez teszi ki. Ezek Osszege a szelektiv
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konténer bérleti dijabol, a répcelaki depo engedélyébdl, tovabba egy gépjarmi bérleti

dijabol all 6ssze.

Forrasok Osszetétele:

Forrasok osszetétele

70,00%
0, 0,
c0.00% 59,38%x7 099 59:45%
50,00%
40,00%
30,00% 24,67%24,89%. 5 1 10
20,00% 10,79%
0,
10,00% 8,65% 9,86% /57 7,30% 8,17% 7,61%
, (0]
1 1 =1 1
Sajat téke Céltartalékok Kotelezettségek Passziv idébeli

elhataroldsok

H2011 wm2012 wm2013

3. diagram: Forrasok osszetétele (forras: mérleg)

A sajat toke aranya a forrasokon beliil el0szor 2,29%-kal csokkent, majd 2,37%-kal nétt.

A céltartalékok megoszlasa minden évben egy picivel nott.

A kotelezettségek megoszlasdban sincs kiugré valtozds 2011-rél 2012-re minimalisan,
0,22%-kal novekedett, majd 2012-r6l 2013-ra 2,75%-kal csokkent.

A passziv idobeli elhatdrolasok aranya sem valtozott latvanyosan, 2012-re 0,87%-kal nétt,

majd 2013-ra 0,56%-kal csokkent.
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A forrasokon beliill a mérlegfécsoportok aranyaban tehat nincs jelentds valtozas az éves
soran. Lathatjuk, hogy legnagyobb részét a sajat toke, illetve a kotelezettségek teszik ki. A
sajat toke minden évben tobb, mint kétszerese a kotelezettségeknek, ebbdl azt a

kovetkeztetést vonhatjuk le, hogy van fedezet a tartozasok rendezésére.

Sajat toke Osszetétele:

Megnevezés 2011 2012 2013
Jegyzett toke 20,32% | 19,89% | 20,26%
Toketartalék 0,15%| 0,15%| 0,15%
Eredménytartalék 65,61%| 72,89% | 81,43%
Lekotott tartalék 9,09% | 4,94%| 0,00%
Meérleg szerinti eredmény 4.82% 2,13%| -1,84%
Sajat toke 100,00% | 100,00% | 100,00%

8. tablazat: Sajat toke osszetétele (forrds: mérlegek)

A sajat tokén beliil egyes tételeknél mar jelentds valtozasokat vehetlink észre. A jegyzett
toke Osszege minden évben ugyanannyi, igy ardnydban a valtozast csak a fodsszeg
novekedése, illetve csokkenése okozta. A toketartalék dsszege is minden évben megegyezik,
a f00sszeghez viszonyitva értéke nagyon kicsi, igy itt nincs véltozas. Az eredménytartalék
aranya a sajat tOkén beliil jelent6sen valtozott. 2011-r6l 2012-re 7,28%-kal, majd 2012-r6l
2013-ra 8,54%-kal nétt. Igy ekkor mar a sajat téke 4/5-6dét az eredménytartalék teszi ki.

A lekotott tartalékok aranya 2012-re kozel a felére csokken, majd 2013-ra lenullazodik.
Ennek okai a kovetkezok:

- 2011-ben az addézas eldtti eredmény 50%-a, 45.000.000 Ft keril az
eredménytartalékbol a lekotott tartalékba, melyet a kovetkezd évben hasznalnak fel.
Az el6z6 évibdl kozel 35.000.000 Ft-ot felhasznalnak biogaz hasznositd rendszer
kialakitdsahoz.

- 2012-ben is az addzas el6tti eredmény 50%-at teszik at a lekotott tartalékba, de ez itt
mar csak 25.000.000 Ft. Az el6z6 évi 45.000.000 Ft lekotott tartalékot felhasznaljak
gépjarmu vasarlasra.

- 2013-ban az el6zo évi lekotott tartalékot felhasznaljak gépjarmi vasarlasra. Ebben az
évben nem képeztek ujat, hiszen az addzas eldtti eredmény negativ lett.

A mérleg szerinti eredmény 2011-r61 2012-re 2,7%-kal, majd 2012-r61 2013-ra tovabbi

3,97%-kal csokken, igy az utolso évben az értéke mar negativ 6sszegként szerepel.
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A céltartalékok megoszlasa:

Céltartalékok osszetétele

120,00%

100,00%

100,00% 89,75% 93,80%
80,00%
60,00%
40,00%

20,00%

10,25%

6,20%
N —

2011 2012 2013

0,00%

0,00%

M Céltartalék a varhato kotelezettségekre M Céltartalék a jovSbeni koltségekre

4. diagram: A céltartalékok osszetétele (forrds: mérlegek)

A céltartalékokon beliil azt lathatjuk, hogy mig 2011-ben csak a jovoébeni koltségekre
képeztek céltartalékot, addig a kovetkezd években mar a kotelezettségekre is képeztek egy
folyamatban 1évé peres tigy miatt. 2011-ben 10,25%-at tette ki, 2013-ban pedig mar csak
4,05%-kal kevesebb mértékben, 6,2%-o0s ardnyban szerepelt, hiszen a kartéritési egyezség
alapjan feloldott 3.363 eFt-ot.

A céltartalékot a koltségekre 2011-ben a hulladéklerakok utdogondozasara képezték 72.128
eFt értékben.

Kotelezettségek alloméanyanak valtozasa:
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Kotelezettségek allomanyanak alakulasa

100,00% .
90,00% 85,23% i 82,99%
80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%

30,00% 0
20,00% 14,77% 17,01%

10,19%
. —
0.00% —

2011 2012 2013

B Hosszu lejaratu kotelezettségek B RoOvid lejaratu kotelezettségek

5. diagram: A kételezettségek allomanyanak alakulasa (forras: mérlegek)

A kotelezettségek allomanyat a hosszua lejaratu és a rovid lejaratu kotelezettségek teszik ki,
hatrasorolt kotelezettsége egyik évben sem volt a vallalkozasnak. A hossza lejarata
kotelezettségek kis aranyban szerepelnek a rovid lejaratihoz képest. Ezek aranya elsé évben
4,58%-kal csokkent, azt kdvetden viszont 6,82%-kal ndvekedett. Ennek megfelelden a rovid
lejarata kotelezettségek pedig forditott eldjellel azonos aranyban valtoztak.

A hosszu lejaratt kotelezettségek egészét a beruhazasi és fejlesztési hitelek teszik ki, a rovid

lejaratll kotelezettségek Osszetételét azonban érdemes részletesebben megvizsgalni.

Rovid lejarata kotelezettségek Osszetétele:

Megnevezés 2011 2012 2013
Rovid lejarata hitelek 11,42% 13,32% | 22,52%
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol 19,02% 33,62% 25,00%

Rovid lejarata kotelezettségek kapcesolt vallalkozassal

szemben 0,00%| 21,37% 2,95%

Rovid lejarath kotelezettségek egyéb részesedési

viszonyban 1év0 vallalkozéassal szemben 1,89% 0,00% 0,00%
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Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 67,68% | 31,69% | 49,54%

Rovid lejarata kotelezettségek 100,009% | 100,00% | 100,00%0

9. tablazat: Rovid lejaratu kételezettségek dsszetétele (forrdas: merlegek)

A rovid lejarata hitelek aranya elsé évben 1,9%-kal, majd 9,2%-kal, igy Osszességében
2011-r6l 2013-ra majdnem a dupldjara nétt. Ennek oka, hogy éven beliil esedékes hitelek
2012-re 6.365 eFt-tal, majd 2013-ra 8.184 eFt-tal novekedett.

A kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol, azaz a szallitok megoszlasa évrol évre
ingadozik. 2011-r61 2012-re 14,6%-kal novekedett, viszont 2012-r61 2013-ra 8,62%-kal
csokkent.

Kapcsolt vallalkozassal szembeni kotelezettség 2011-ben nem volt. 2012-ben tobb mint az
1/5-6dét tette ki az Osszes rovid lejarati kotelezettségnek, ez a tobb mint 20%-os arany
2013-ra a tizedére csokkent.

Egyéb részesedési viszonyban 1évd vallalkozassal szemben csak 2011-ben allt fenn
kotelezettség kicsi ardnyban.

2011-ben a rovid lejarata kotelezettségek allomanyanak 2/3-adat az egyéb rovid lejarata
kotelezettségek teszik ki. Ez 2012-re tobb mint a felére csokkent, ahol mar csak kozel 1/3-
adat jelentik. 2013-ra viszont Gjra novekedett, ahol is kozel a felét teszik ki a f60sszegnek.
Ezek nagy részét az SZJA, afa kotelezettség, jovedelemelszamolds, nyugdij és
egészségbiztositas teszik ki. 2011-ben és 2012-ben is volt jovahagyott osztalék, 2013-ban a

negativ eredmény miatt mar nincs.

A passziv id6beli elhatarolasok alakulésa:
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Passziv idobeli elhatarolasok alakulasa

100,00% 96,08% °7,92% °928%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%
3,92% 2,08% 0,72%
0,00% | [
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B Koltségek passziv id6beli elhatdrolasa M Halasztott bevételek

6. diagram: Passziv idébeli elhatarolasok alakuldsa (forrds: mérlegek)

Bevételek passziv iddbeli elhataroldsa egyik évben sem volt.

A koltségek passziv idObeli elhatarolasa kis ardnyban szerepel, megoszlasuk évrdl évre
csokken. 2011-ben egy késziild utburkolat miatt jelentkezett nagyobb ardnyban. A
kovetkezd években, kis Osszegekben a biztositas, konyvvizsgalat, hitelkamat, tigyvédi
koltség szerepel ezen a soron.

A passziv id6beli elhatarolasok majdnem egészét a halasztott bevételek teszik ki. Ezek
tamogatasokat jelentenek a kovetkezOkre: targonca, irodahdz, utburkolat, hidmérleg,

térfigyeld, GPS rendszer, konténerek.

3.1.2. Eszkozszerkezeti mutatok

Az eszkoz oldalbdl szamszerlsithetok az eszkozszerkezeti mutatok. Ezek a mutatdészdmok
az eszkozallomanyon beliilli fobb ardnyokat szamolja. Ezeket viszont csak kelld
ovatossaggal lehet értékelni, hiszen csak nagysagrendileg fejezik ki az eszkozlekotést.

Célszerti iddbeli alakulasuk alapjan vizsgalddni. (Bir6 Tibor P. J., 2010)

Befektetett eszk6zok aranya:

2011: 21797 « 100 = 62,58%
833749

2012: 22473 « 100 = 59,42%
886079

2013: 22231 100 = 60,12%
835468
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Forgbeszkozok aranya:

2011: 323229+ 100 = 36,45%
833749

2012: 222572 « 100 = 39,79%
886079

2013: 32283+ 100 = 39,48%
835468

Nem tortént jelentds valtozas, Osszességében a befektetett eszkdzok aranya csokkent, a
forgoeszkozok ardnya pedig nétt kis mértékben. Mivel a befektetett eszkozok majdnem
egészét a targyi eszkozok teszik ki, ezért targyi eszkdz intenzitdst nem érdemes kiilon
szamolni (a targyi eszkdzok aranya az Osszes eszk6zokon beliil). Ebbdl a mutatébol viszont
leolvashato6, hogy magas a targyi eszkOzok aranya, ami azt jelenti, hogy ezeknek az
értékcsokkenésébol szarmazo fix koltség jelentds terhet jelenthet a vallalkozas szamara, ami
az eredményt nagymértékben csékkentheti. Pozitiv, ha nd a forgbeszkozok aranya, hiszen ez
a vallalkozas rugalmassagat, alkalmazkodoképességét mutatja, viszont ilyen kismértéki

valtozasnal nem vonhatjuk le ezt a kdvetkeztetést.

3.1.3. Tokeszerkezeti mutatok:

A forrasoldalrdl a tokeszerkezeti mutatok szamszerusithetok.

Tokeellatottsag: M x 100
Forrasok

2011: 225969 o 100 = 59,38%
833749

2012: 22836 + 100 = 57,09%
886079

2013:226795 » 100 = 59,45%
835468

Ez a mutatd azt mutatja meg, hogy a tulajdonosi kér milyen mértékben latja el a
vallalkozast sajat forrassal. IdObeli alakulast nézve a novekedés értékelhetd pozitivan, mely
Osszességében meg is valodsult, viszont tigy, hogy 2011-r61 2012-re csokkent, 2012-r61 2013-
ra pedig nétt a tokeellatottsag, igy Osszességében 2011-r61 2013-ra, ha nagyon Kicsi
mértékben is, de 0,07%-kal nétt. A sajat téke aranya a forrasokon beliill magas, minden
évben kozel 60%. fgy ezt nagyon jonak mindsithetjiik, hiszen ez az érték a kétszerese az
elfogadhatonak tartott 30%-nak.
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A tokearanyos mérleg szerinti eredményt kétféleképpen is szamolhatjuk. Egyik esetben a
mérleg szerinti eredményt a jegyzett tokével, masik esetben pedig a sajat tokével osztjuk el.

Ha id6szakokat hasonlitunk Ossze, akkor az els6é mutatét érdemes hasznalni:

mérleg szerinti eredmény

x 100.

jegyzett téke

2011: 2388% « 100 = 23,74%
100610

2012: 2277 % 100 = 10,7%
100610

2013: —L % 100 = —9,08%
100610

A mérleg szerinti eredmény jegyzett tokéhez viszonyitott ardnyaban jelentds valtozasok
vannak. Ez a mutaté a sajat forrasbol megvalosuld vagyongyarapodas vizsgalatat segiti.
2011-r6l 2012-re 13,04%-os volt a csokkenés. 2012-r61 2013-ra a mérleg szerinti eredmény

Osszege negativva valt, igy a mutato eldjele is negativ, ami pedig vagyonvesztést jelent.

A sajat tOke és a jegyzett toke viszonya, azaz a tOkendvekedési rata, a sajat toke
novekményét vizsgalja, vagyis azt fejezi ki, hogy a véllalkozas inditasakor jegyzett tokét

mennyivel sikeriilt gyarapitani az elmult évek alatt.

cr . ’ ; __ sajat t6ke
Saﬁutokejegyzeﬁtokearanya—;iazz&?zzg
2011: 222% _ 4 92
100610
2012: 22%5° _ 5 78
100610
2013: 2279 _ 4 94
100610

Ebben az esetben nem szazalékos formaban fejezem ki mutatdszamot, hanem azt hatdrozom
meg, hogy a sajat toke hanyszorosara novekedett a jegyzett tokéhez viszonyitva. A jegyzett
toke minden évben ugyanannyi, igy a mutatd alakuldsat csak a sajat toke valtozasa hatarozza
meg. Jelentds valtozas nincs az évek kozott, 2011-r6l 2012-re Kismértékii sajat toke
novekedés, 2012-r61 2013-ra pedig kismértékii csokkenés tortént. Leolvashatd, hogy az

inditaskor jegyzett tokét, koriilbeliil 6tszorosére tudta gyarapitani a tarsasag.

A kotelezettségek aranya azt mutatja meg, hogy a forrasokon beliil hogyan alakult az idegen

Kotelezettségek

toke megoszlasa: - x 100
Forrasok
2011: 22725+ 100 = 24,67%
833749
2012: 22%%* + 100 = 24,89%

886079
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2013: 224981 o 100 = 22,14%

835468

A kotelezettségek forrasokon beliili megoszlasa 2011-r61 2012-re 0,22%-kal nétt, majd
pedig 2012-r61 2013-ra 2,75%-kal csokkent. A mutatd nagysagrendje kifejezi, hogy a
vallalkozds mennyire van idegen tokére utalva. A valtozds tehat Osszességében azt jelzi,

hogy a vallalkozas 2013-ra kevesebb mértékben tdmaszkodik idegen forrasra.

Az idegen tOke és sajat toke viszonya a tOkefesziiltséggel is vizsgalhat, ami a kiilsd
finanszirozast a sajat tokéhez viszonyitja. A mutatd azt mutatja meg, hogy a vallalkozas

pénziigyi értelemben mennyire fiigg a kiils6 finanszirozastol. (Otto H. Jacobs, 2000)

T('Skefesziiltség:—ldeg,en téke x 100
Sajat téke

2011: 22725 + 100 = 41,55%
495069

2012: 2295% 100 = 43,6%
505836

2013: 22281 o 100 = 37,24%
496705

Ez a mutat6 is ugyancsak azt mutatja, hogy a véllalkozas viszonylag kis mértékben
tamaszkodik idegen forrasra, hiszen a sajat toke tobbszorose az idegen forrasoknak. A

szolgaltato agazatokra jellemz0 az alacsonyabb eladdsodottsagi fok.

A céltartalékok aranyanak vizsgalata a gazdalkodds kockdzatait, bizonytalansagait,

Céltartalékok

mindségbeli alakulasait mutathatja: ~orasor % 100.
2011: 22128 % 100 = 8,65%
833749
2012: 27328 + 100 = 9,86%
886079
2013: 2218° 100 = 10,79%
835468

A céltartalékok ardnya évrdl évre ndtt, melynek tilnyomo részét minden évben a jovébeni

koltségekre képeztek.

Az elemzés soran eddig hasznalt mutatészamok mindegyike vertikalis mutatd volt, hiszen
mindegyikhez csupan a mérleg egyik oldalarél hasznéltunk adatokat. Ezen tilmenden
szamithatunk horizontalis mutatdkat is, melyekhez a mérleg mindkét oldalarol sziikség van

informaciora.
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Hogy meghatarozzuk a vagyon szerkezetét, tovabba mindsithessiik az eszkdzok és forrasok
Osszhangjat, a befektetett eszkdzok fedezetének vizsgdlatara van sziikség. Ezt kétféleképpen

végezhetjiik el. (Bir6 Tibor K. P., 2012)
Sajat téke
Befektetett eszk6zok

Befektetett eszk6zok fedezete = X 100, vagy

_ Sajat téke+Hosszu lejaratu kotelezettségek
Befektetett eszk6zok

x 100

Abbol kell kiindulni, hogy a tartds eszkozoket, vagyis a befektetett eszkdzoket a tartds
forrasokkal finanszirozzuk. Igy az jelent pozitivumot, ha a mutaté értéke meghaladja a
100%-ot, hiszen akkor van fedezve az 6sszes befektetett eszkoz.

A mutatd segitségével megitélhetjik a wvallalat pénziigyi biztonsagat, illetve
megvizsgalhatjuk a tokelekotés idOtartama és az atengedett toke lejarata kozti Gsszhang
mértékét. A mérleg két oldaldhoz azonos lejarati szerkezet tartozik. Ez alapjan a hosszu

tavra lekotott tékét hosszua tavh forrasokbol kell finanszirozni. (Otto H. Jacobs, 2000)

495069+30379

2011 ——=100,7%
521797

0(012: 305836+22481 100,35%
526473

0013 $96705+31468 _ 105,15%
502314

Ez a mutatdé csak nagyvonalu elemzésre ad lehetdséget, de lathatjuk, hogy a vallalkozas

mindharom évben megvalositotta a befektetett eszk6zok finanszirozasat tartos forrasokkal.

A nettd forgotdke kiszdmitasaval tovabb tudjuk értékelni az eszkozok és forrasok
Osszhangjat. Ez azt mutatja meg, hogy a forgdeszk6zokbdl mennyit finansziroznak tartds
forrasokkal. Mivel a forgoeszk6zok egy része Un. tartds forgoeszkoz lekotésnek mondhato,
az illeszkedési elv szerint mindenképpen be kell vonni tartos forrasokat a forgéeszk6zok egy
részének finanszirozaséaba. (Bir6 Tibor P. J., 2010)

A két mérlegsor felhaszndldsanak oka a mutatoban az, hogy a rovid lejarata
kotelezettségeket a forgdeszkozok fedezik. A rovid tava pénziigyi egyensuly fenntartasanak
érdekében a vallalkozas olyan formaban tartja eszkozeit, hogy azt barmikor pénzz¢ tehessék,
¢és felhaszndlhassak a kotelezettségek teljesitésére. Célszerli tehat, hogy a forgoeszkozok
értéke meghaladja a rovid lejarata kotelezettségek értékét. (Otto H. Jacobs, 2000)

Netto forgotdke = Forgdeszkdzok — Rovid lejarata kotelezettségek

2011: 303.920 — 175.346 = 128.574 eFt

2012: 352.572 — 198.063 = 154.509 eFt

2013: 329.834 — 153.513 = 176.321 eFt
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A mutatd alakulasabol azt lehet leolvasni, hogy a vallalkozas évrdl évre egyre tobb
forgodeszkozt finansziroz tartds forrasokkal, vagyis csokken a rovid lejaratu kotelezettségek

szerepe. Ez a pénziigyi egyenstly ndvekvo stabilitasat jelenti.

A tokeattétel tulajdonképpen a tokeerdsség reciproka. Azt mutatja meg, hogy egységnyi

sajat tokével mekkora eszkdzallomanyt mozgat a vallalkozas.

Osszes eszkoz

Tékeattéte] = 225263 €52kOZ 4
Sajat téke

2011: 2374 % 100 = 168,41%
495069

2012: 28997% + 100 = 175,17%
505836

2013: 233%8 « 100 = 168,2%
496705

A kiszamolt érték semmiképp sem haladhatja meg a 333%-ot (%?;/0), hiszen a sajat tékének

ez a kritikus hatara, ahol mar stlyos eladdsodottsagi gondok vannak. Szerencsére a mi
esetiinkben a mutaté értéke meg sem kozeliti ezt a hatart, 170% kortil mozog, amit jonak

mondhatunk.

3.1.4. Az egyes mérlegtételek részletes elemzése

Erdemes kiemelni a kiilondsen fontos eszkozoket és forrasokat tovabbi elemzésre. Eszerint
az eddigi atfogd elemzés soran megismert adatokat tovabbi informaciokkal bdvithetjiik. Az
elemzés kétféle modon végezhetd el: abszolut eltérések modszerével, vagy relativ eltérések
modszerével.

Az abszolut eltérések modszere a mérleg egyes sorainal kiszamolt tényleges valtozast jelenti
pénzértékben, vagyis a kiilonbozd évek kozotti eltérést tudjuk kiszamolni. Gyakorlatilag
minden egyes sorndl felhasznalhato, viszont csak azokat érdemes kiszdmolni, ahol jelentds,
latvanyos valtozas allt be. Itt mar sziikség van a kiegészitd melléklet adataira, s kiilonb6z6
belsd informaciodkra is, igy ez mar belsé mérlegelemzésnek mindsiil. Az eltéréseket érdemes
felbontani fobb alkotokra a részletesebb elemzés érdekében.

A relativ eltérések modszerénél mar hanyados formaju mutatoszamokkal szamolunk, igy az
egyes mérlegtételekre jellemzd mutatdoszdmok valtozasat tudjuk vizsgalni. Fontos feltétel,
hogy a viszonyitasi alapot a mérlegtétel tartalmahoz szorosan kapcsolodoan vélasszuk meg.
A mutatokbol kiszamolt értékeket itt is 0Ossze tudjuk hasonlitani idébeli alakuldsuk

szempontjabol. (Bir6 Tibor K. P., 2012)
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A targyi eszkozok értékelésénél hasznalhatd egyarant az abszolut, illetve a relativ eltérések
modszere is. Ennek alapjan elszor a fontosabb sorok abszolut eltéréseit vizsgalom meg:
Targyi eszkozok abszolut eltérése:

2011: +158.300 eFt 2012: +4.676 eFt 2013: - 24.159 eFt
2011-re jelentds Osszegli targyi eszkdzoket aktivaltak, mig 2012-re ehhez képest mar csak
toredékeét. 2013-ra pedig csokkent a targyi eszkdzok alloméanya. Mivel a targyi eszkozok
jelentds részét az ingatlanok és miiszaki berendezések, jarmiivek teszik ki, ezért vizsgaljuk
meg ezen sorok abszolut eltéréseit is.

Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értékii jogok abszolut eltérése:

2011: +41.251 eFt 2012: - 17.195 eFt 2013: - 26.748 eFt
2011-re novekedett az ingatlanok és vagyoni értékii jogok értéke, hiszen a 64.666 eFt
értékben vasaroltak Uj ingatlant. 2012-ben és 2013-ban mar csokkenés allt be, ami az
értekesokkenésnek tudhato be.

Muszaki berendezések, gépek, jarmiivek abszolut eltérése:

2011: - 14.796 eFt 2012: +47.371 eFt 2013: +1.986 eFt

A miszaki berendezések, gépek, jarmivek értékében 2011-re csokkenés allt be, annak
ellenére, hogy nagy értékben, 57.179 eFt-on aktivaltak egy biogdz hasznositd rendszert.
2012-re viszont nétt ezen mérlegsor 0sszege tobb, mint 47 millio forinttal, amihez a 45
millié forint értékiit MAN gépjarmi és a 21 millio forint értékii Caterpillar jarm{i nagyban
hozzajarult. 2013-ra csak kis Osszegli novekedés tortént, pedig ebben az évben is tortént
nagy Osszegli aktivalas: 40 millio forint értékli betontdrdgép. Mivel a tarsasag
tevékenységéhez jarmiivekre van sziikség, ezért ezek magas értékcsokkenése
nagymértékben csokkenti a miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek mérlegsor dsszegét.

A targyi eszkozok alakuldsanak relativ mutatdszama a targyi eszk6zok hasznalhatosagi foka.
Ez a mutat6 azt fejezi ki, hogy a le nem irt nett6 érték mekkora hanyadat képezi a bekeriilési
értekének.

Targyi eszk6zok konyv szerinti (netto) értéke

x 100

Hasznalhatdséagi fok= — — —
Targyi eszkozok brutté értéke

2011: 22777 100 = 32,73%
1594176

2012: 228433 100 = 30,81%
1708849

2013: 22229 100 = 28,08%
1788818
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A mutatd értéke minden évben koriilbeliil 2%-0s csokkenést mutat. Ez a trend realisnak
tekinthetd, levonhatjuk azt a kovetkeztetést, hogy a wvallalat amortizacidos politikdja
megfelel6. Mivel a miszaki berendezések, gépek, jarmiivek szolgaljak kozvetleniil a

tevékenységet, ezért érdemes ezek hasznalhatdsagi fokat is kiszamolni:
93774

2011: 277% « 100 = 18,18%
515916

2012: 215+ 100 = 23,48%
601093

2013: 22131 5 100 = 22,15%
646325

A miiszaki berendezéseket a jarmivek, illetve a termeldgépek teszik ki. A jarmiiveknek az
értekesokkenése minden évben koriilbeliil a bruttd érték %-e volt, mig a termeldgépeknek is

a nagy részét leirtak, igy tehat érthetd a mutatd alacsony értéke.

A targyi eszkozok mellett a készletek is jelentds szerephez jutnak a gazdalkodasban. Sem az
alacsony, sem a magas készletszint nem jo a vallalkozas szdmara. Hiszen a kevés készlet
veszélyeztetheti a tevékenység folyamatossagat, mig ha sok készlet van, az finanszirozasi
terhet jelent. Igy ezt a mérlegsort is érdemes mélyebben elemezni. (Biro Tibor P. J., 2010)
Vizsgaljuk meg a készletek abszolut eltérését:

2011: +5.403 eFt 2012: +4.216 eFt 2013: +195 eFt

A készletek értéke minden évben nott.

Erdemes megvizsgalni a készleteken belilli sorokat is, az azokhoz tartozé relativ
mutatészamok alapjan.

Az anyagoknal az anyagkoltség az a jellemzd, amelynek az alakulasa befolyasolhatja az
alloményuknak a valtozasat. Ebbdl kiindulva ki tudjuk szamolni az 4tlagos anyagtarolési
idét. Ez a mutato azt fejezi ki, hogy az anyagkészlet atlagosan hany napi

anyagfelhasznalasnak felel meg.

Anyagkészlet

Atlagos anyagtarolasi idé=
g yag 1 napi anyagkoltség

4610

2011: —=1%__ — 10,65 nap
158019/365

2012: —222%__ — 12 36 nap
154321/365

2013: —22°__ = 12,49 nap
153216/365

A mutato értéke minden évben kis mértékben nétt, viszont ez a 10-12 napos érték jonak

mondhato, hiszen ez alapjan azt lathatjuk, hogy az anyagok allomanya gyorsan cserélédik.

Aruk

Hasonloképpen értékelhetjiik az aruk tarolasi idejét is= Trapi ELABE
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973

2011: —22__ = 7 54 nap
47087/365

2012: ——=__ — 13,81 nap
52473/365

2013;: —=25__ = 11,02 nap
83953/365

2011-r6l 2012-re ndtt az aruk atlagos tarolasi ideje 6,27 nappal, viszont itt az aruk
allomanya is jelentdsen megndtt. 2012-rél 2013-ra csokkent a mutatd értéke 2,79 nappal

mindamellett, hogy az aruk allomanya is, tovabba az aruértékesités is nott.

A kovetelések elemzését is el lehet végezni mind az abszolut eltérések, mind a relativ
eltérések modszerével. A kovetelések jellemzdje, hogy szerzddéses jogviszonybdl erednek,
pénzformaban vannak kifejezve a fizetési igények, és targyév sordn mar teljesitett
termékértékesitéshez, vagy szolgaltatasnyujtashoz kapcsolodnak, tovabbad a masik fél
elismerte ¢és elfogadta. Amennyiben a masik fél nem ismeri el a kovetelést, ugy az a
mérlegbe nem vehet6 fel. A vallalat koveteléseinek majdnem az egészét a vevok teszik ki. A
vevOk pedig a koziileti illetve a lakossagi vevokbdl allnak. (Bird Tibor K. P., 2012)

A vevikovetelések elemzése abszolut eltérések modszerével:

2011: +16.663 eFt 2012: +36.602 eFt 2013: +44.678 eFt

A vevokovetelések allomanya évrdl évre egyre nott.

A relativ eltérések modszerével ki tudjuk szamolni az atlagos vevéfutamidot:

Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol—-Afa

Atlagos vevéfutamidé= — -
1 napi értékesitési arbevétel

140060
746736/365

2011: = 68,46 nap

177154

2012 ——
743588/365

= 86,96 nap

221842

2013 ——
729316/365

=111,03 nap

Az atlagos vevofutamidé évrdl évre jelents mértékben nétt elészor 22,5 nappal, majd pedig
24,07 nappal. Ez negativ, mivel a kovetelések egyre lassabban egyenlitddnek ki, a vevok

egyre inkabb késobb fizetnek.

A pénzeszkozok a mérlegben a pénztar, csekkek, illetve a bankbetétek soron jelennek meg.
Ertékelésiik alapvetéen a relativ eltérések modszerével végezhetd el. A mutato azt fejezi ki,
hogy a pénzeszkozallomany hany napi értékesitési arbevételnek felel meg. (Bird Tibor K. P.,
2012)
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Pénzeszk6zok

Pénzeszk6zok nagysaga=
gysag 1 napi értékesitési arbevétel

149500

2011; —=229%_ — 73 07 nap
746736/365

2012; —=222%_ — 7207 nap
743588/365

2013: —222% _ — 4119 nap
729316/365

A pénzeszk6zok nagysagaban 2011-r6l 2012-re nincs jelentds mértékli valtozas, csupan 1
nappal csokkent a mutatod értéke. 2013-ra viszont nagymértékben, 30,88 nappal csokkent.
Ennek oka, hogy a pénzeszkozallomany is csokkent, de még igy is 41 napi értékesitési

arbevételnek felel meg.

Az aktiv id6beli elhatarolasokat az abszolut eltérések modszerével lehet elemezni. Vizsgalni
kell a csoporton beliili fébb elemeket. Ezek a bevételek aktiv iddbeli elhataroldsa, melyek a
mérleg fordulonapja utdn esedékesek, de a targyévet illetik, a koltségek, raforditasok aktiv
idébeli elhatarolasa, amik a mérleg fordulonapja elétt elszamolt koltségek, amelyek a
kovetkezd iddészakot terhelik, végiil pedig a halasztott raforditdsok, amelyek a
tartozasatvallalasok ki nem fizetett Osszegei, devizakotelezettségek nem realizalt
arfolyamveszteségei lehetnek. (Biro Tibor K. P., 2012)

Az aktiv id6beli elhatarolasok abszolut eltérései:

2011: -5.243 eFt 2012: -998 eFt 2013: -3.714 eFt

Az aktiv idébeli elhatarolasok Osszege évrdl évre csokkent. A bevételek aktiv iddbeli
elhatarolasa 2010-r6l 2011-re jelentdsen, kortilbeliil a 10%-ara lecsokkent a kovetkezd
években pedig 0 volt az érteke. A koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhatarolasa is 2010-
tél 2013-ig folyamatosan csokkent, a végére elérve a 0 értéket. A halasztott raforditasok
viszont, mig 2010-11-ben nem volt, 2012-ben mar 6,5 milli6 Ft értékii, majd 2013-ben
ennek kb. fele lett. 2013-ban az aktiv id6beli elhatarolasok egészét a halasztott raforditasok
teszik Ki.

Azok a forrasok, melyeket a tulajdonosok véglegesen bocsatottak a vallalkozas
rendelkezésére a sajat forrasok. Ennek alakuldsat az abszolut eltérések modszerével lehet
meghatarozni. Erdemes a belsd szerkezet alakulasat is vizsgalni.

A sajat toke alakulasa:

2011: +23.885 eFt 2012: +10.167 eFt 2013: -9.131 eFt
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A sajat tOke Osszege az elsé két évben nétt, majd 2013-ban csokkent, melynek oka a negativ
mérleg szerinti eredmény. Ezért tehat érdemes néhany fontosabb tételt is megvizsgalni.

Az eredménytartalék alakulasa:

2011: +22.151 eFt 2012: +43.886 eFt 2013: +35.767 eFt
Az eredménytartalék minden évben jelentdsen nétt, annak ellenére is, hogy az utolsé évben
a mérleg szerinti eredmény veszteséges lett.

Lekotott tartalék alakulasa:

2011: +10.691 eFt 2012: -20.000 eFt 2013: -25.000 eFt

A lekotott tartalékok értéke 2010-r61 2011-re nétt, majd ezutan 2013-ig fokozatosan
lenullazodott az értékiik, hiszen az el6z6 évi lekotott tartalékokat mind felhasznaltak
gépjarmi vasarlasra.

Lehetdség van a jegyzett t6kén feliili szabad sajat toke megallapitasara is:

Sajat téke — (Jegyzett toke+Lekotott tartalék+Ertékelési tartalék) = Jegyzett tokén feliili sajat
toke

2011: 350.459 eFt 2012: 380.226 eFt 2013: 396.095 eFt

A jegyzett tokén feliili sajat tOke értéke egyre nd. Ennek oka, hogy a jegyzett toke

valtozatlan, a lekotott tartalék pedig csokken a sajat toke ndvekedése mellett.

A céltartalékok alakuldsat is az abszolut eltérések modszerével lehet értékelni.

2011: +72.128 eFt 2012: +15.200 eFt 2013: +2.857 eFt

A céltartalékok értéke minden évben nétt. 2010-ben nem volt, igy a ndvekedés a jovObeni
koltségekre képzett céltartalékot jelenti, ami a hulladéklerakdk gondozasat foglalja magaba.
2012-ben mar a varhato kotelezettségekre is képeztek egy peres ligy miatt, valamint a
jovobeni koltségekre tovabb nétt. 2013-ban a varhatd kotelezettségekre képzett céltartalék
csokkent a peres iigyben tortént megallapodas miatt, viszont a jovébeni koltségekre ijabb

céltartalekokat képeztek.

A kotelezettségek értékelését is el lehet végezni az abszolut eltérések modszerével.

Hossz lejarati kotelezettségek alakulasa:

2011: - 11.071 eFt 2012: -7.898 eFt 2013: +8.988 eFt

A hosszu lejarati kotelezettségek egészét a beruhdzasi és fejlesztési hitelek teszik ki. Ezek
Osszege az elso két évben csokkent, majd pedig 2013-ra nétt kozel 9 millid forinttal.

Rovid lejarata kotelezettségek alakulasa:

2011: +39.486 eFt 2012: +22.717 eFt 2013: - 44.550 eFt
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A rovid lejaratu kotelezettségek értéke a mérlegben az elso két évben nott, majd pedig 2013-
ra csokkent. Erdemes megvizsgalni ezen a csoporton beliil a szallitok, illetve az egyéb rovid
lejarat kotelezettségek alakulasat.

Szallitok alakulésa:

2011: -7.288 eFt 2012: +33.232 eFt 2013: -28.208 eFt

A szaéllitokkal szembeni kotelezettségek értéke 2012-ben volt kiugré, ahol is az eléz6 évhez
képest jelentdsen, kozel kétszeresére nétt az értéke. 2013-ra viszont ez jbdl lecsdkkent
kozel az elétte 1évo allapotra.

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek alakulasa:

2011: +41.449 eFt 2012: -55.894 eFt 2013: +13.277 eFt
Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek értéke 2011-re jelentésen ndtt, ami a magas
osztaléknak és a magas fizetendd afdnak koszonhetd. 2012-re pedig jelentdsen lecsokkent,
itt mar joval kevesebb a jovahagyott osztalék.

Rovid lejarata kotelezettségek kapcesolt vallalkozassal szemben:

2011: - 2012: +42.325 eFt 2013: -37.803 eFt
Kapcsolt vallalkozéassal szembeni kotelezettség eldszor 2012-ben jelent meg, ahol is tobb,
mint 42 milli6 forint értékli volt.2013-ra viszont ez a kitelezettség a tizedére lecsokkent.

Kiszamolhato6 tovabba a relativ eltérések modszerével az atlagos szallitoi futamido is.

Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatashél—Afa

Atlagos szallitoi futamidé= , . —
1 napi anyagjelleglG raforditas

2011: —3%%_ — 34 75 nap
350326/365

2012: —2°%2__ _ 65 74 nap
369701/365

2013: —27%_ — 3521 nap
397772/365

Az atlagos szallitoi futamidé 2011-ben és 2013-ban is 35 nap koriil mozog, 2012-ben ugrik
ki, a nagymértékli novekedés miatt a szallitoi tartozdsokban. De még igy is jonak
értekelhetd, hiszen akkor jo, ha az érték kisebb, mint a vevok atlagos futamideje. Ez pedig
minden évben teljesiil.

Erdekes lehet, hogy mekkora a pénzintézetekkel szemben fennallo tartozasok ardnya a

kotelezettségeken beliil.

Beruhazasi és fejl.hitelek+Egyéb hosszu lejaratu hitelek+Rovid lejaratu hitelek

Bankhitelek aranya=

Kotelezettségek osszesen

30379+20019

2011: = 24,5%
205725

0(]Q: 22481126384 _ 22.13%
220544
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31468+34568
184981

2013: =35,7%

A bankhitelek aranya 2011-ben és 2012-ben kozel azonosak, 2013-ra azonban jelentds
novekedést lathatunk. Ennek oka egyrészt a kotelezettségek értékének csokkenése, valamint

a hitelek dsszegének novekedése.

3.2. A pénziigyi helyzet elemzése

A mérleg atfogd elemzése soran meg tudjuk vizsgalni a véllalat pénziigyi helyzetét és annak
alakulasat is tovabbi mutatoszamokkal. Meg lehet vizsgalni hosszu tavra vonatkozodan az
adossagallomany alakulasat, illetve rovidtavra pedig a likviditas valtozasat. (Bir6 Tibor P. J.,

2010)

3.2.1. Az adéssagallomany vizsgalata

Az adossagallomany az egy évet meghaladd hosszu lejarati tartozasokat jelenti. Mivel a
vallalatnak nincsenek hatrasorolt kotelezettségei, igy csak a hosszu lejaratu kotelezettségek
vehetdk be a mutatok szamitasaba.

Eldszor az adossagalloméany ardnyat érdemes kiszamolni, ami az adossagallomany ¢és az
Osszes tartos forrds viszonyat mutatja meg. Nem hatarozhaté meg kritikus nagysagrend, az
értékelés az idébeli alakulas megvizsgalasaval torténik.

Hosszu lejarata kotelezettségek

Adossagallomany aranya=
g y Yy Hosszu lejaratu kotelezettségek+Sajat téke

30379

2011: —>379__ _ 5 789
30379+495069

2012: — 22281 _ 4 26%
22481+505836

2013: — 2298 _ 596%
31468+496705

A mutatd értéke 2011-rél 2012-re 1,62%-kal csokken, majd 2013-ra 1,7%-kal nd. Kiugréd
valtozas nincs az értékében. Az Osszes tartds forrds tulnyomo részét, majdnem egészét a
vallalat sajat tokéje teszi ki.

Az el6z6 mutat6 ellentettje a sajat toke ardnya, aminek kiszamoldsa ugyancsak azt mutatna,
hogy a sajat toke ardnya messze magasabb, mint az idegen tokéé.

A sajat toke és az adossagallomany kapcsolatat tovabb elemezhetjiik az addssagallomany

sajat téke

fedezettsége mutatdval= —— —,
hosszu lejaratu kotelezettségek

495069
30379

2011:

=16,3
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505836

2012: =225
22481

2013: 22679 _ 15 78
31468

A sajat toke jelentds nagysagrendje miatt egyiitthatds formaban szamoltam a mutatd értékeét.
Ez alapjan megallapithaté, hogy a sajat téke hanyszorosan fedezi a hosszu lejaratu
kotelezettségeket. A 2012-es kiugras oka a sajat toke novekedésének €s a beruhéazasi hitelek
csokkenésének egylittes valtozdsa. Megallapithatd, hogy a sajat téke minden évben
jelentdsen fedezi a hosszu lejaratu kotelezettségeket.

A kovetkez0 mutatd az addssagallomany vizsgalatara a nettdo eladdsodottsag foka. Azt

mutatja meg, hogy a nettd kotelezettségek mekkora hanyadat kotik le a sajat tokének.

kotelezettségek—kovetelések
sajat téke

Nettd eladdsodottsag foka=

205725—144755

2011: =12,31%
495096

o01: 220544191877 _ 5.67%
505836

2013; 1842817233460 _ (nem értelmezhetd)
496705

A mutat6 alakuldsa azt mutatja, hogy a nett6 kotelezettségek egyre kisebb mértékben kotik
le a sajat tokét. 2013-ra pedig a kovetelések meghaladjak a kotelezettségeket, a szamlald
érteke negativ, igy a mutatd ekkor nem értelmezhetd. Tehdt az vonhatd le, hogy a nettd
eladosodottsag foka mutat6 alapjan a vallalat adossagallomanya egyre kisebb.

A kamatfedezeti mutato kifejezi, hogy a véllalkozas mennyire képes az alaptevékenységébol

torleszteni a kamatterheket.

lizemi eredmény

Kamatfedezeti mutaté=
fizetend6 kamatok és kamatjellegi kifizetések

2011: 22925 _ 56 g9
1764
2012: 27239 _ 9g 25
2019
2013: 27%% — nem értelmezhetd

1790

A kamatfedezeti mutatod értékei csokkend tendenciat mutatnak, ami negativnak értékelhetd.
Az elsé évben az alaptevékenység eredménye még 56,82-szeresen fedezi a fizetendd
kamatokat, majd ez a kovetkez6 évre a felére csokken. 2013-ban az tizemi eredmény negativ
volt, igy az alaptevékenységbdl egyaltalan nem tudja torleszteni a kamatterheket.

A cash-flow fedezet mutatdjaval megvizsgalhatjuk, hogy az lizletmenetbdl szarmazé bels6

finanszirozas mekkora fedezetet nydjt a kamatterhek torlesztésére.

addzott eredmény+amortizacioé

Cash-flow fedezet=

fizetendb kamatok és kamatjellegii kifizetések
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88886+69500

2011: = 89,79
1764

o01: 50767494063 _ 7173
2019

2013: Z3LH73210 _ 4p g
1790

E mutato értéke is csokkend tendenciat mutat. 2011-ben a legbiztosabb a kamatterhek
fedezete, itt az lizletmenetbdl szarmazo belsé finanszirozas kozel 90-szeresen biztositja. A
mutatd 2012-re nagymértékben lecsokken, majd 2013-ra még dinamikusabb a csdkkenés,
viszont még itt is 35,8-szoros a cash-flow fedezet.

A hitelfedezettségi mutatd azt fejezi ki, hogy a kovetelések milyen mértékben fedezik a
rovid lejarati kotelezettségeket. Akkor értékeljiik pozitivan, ha a mutatd értéke nagyobb,
mint 100%, hiszen ekkor nagyobb Osszeggel tartoznak a vallalattal szembeni addsok, mint

amekkoraval a tarsasag a hitelezdinek tartozik. (Korom Erik O. M., 2005)

. , . , Kovetelések
Hitelfedezettségi mutato= ————— —-x 100
Rovid lejarata kotelezettségek

2011: 144755 « 100 = 82.55%
175346

2012: 21877 « 100 = 96,88%
198063

2013: 233490 « 100 = 152,8%
153513

A mutat6 értéke egyre javuld tendenciat mutat. 2011-ben és 2012-ben még nem éri el a

100%-ot, de kozeliti. 2013-ra azonban mar jelentés mértékben meghaladja.

3.2.2. Likviditasi mutatok

A likviditds olyan fizetOképességet jelent, amely biztositja az esedékes fizetési
kotelezettségek pontos teljesitését. A likviditdsi mutatok rovidtdvon mutatjdk be a
vallalkozas pénziigyi stabilitdsat. Probléma lehet, ha a vallalkozasnak sok tartos lekotése
van, mellette pedig kotelezettségeket vallal, amit ebbdl kifolydlag nem tud teljesiteni, hiszen
a lekotott eszkozoket nem tudja iddben pénzzé tenni. A rovid tava likviditast a likvid
eszkozoknek és a rovid lejaratu kotelezettségeknek az dsszehasonlitdsaval tudjuk vizsgalni.
Az els6é mutato a forgdeszkozok teljes értékét, mint likvid eszkdzoket viszonyitja a rovid
lejarata kotelezettségekhez. Azt vizsgalhatjuk vele, hogy a likvid eszkozok, vagyis jelen
esetben a forgoeszkozok értéke hanyszorosa az éven beliil esedékes kotelezettségeknek.

(Bir6 Tibor K. P., 2012)

Forgoeszkozok

Likviditasi mutaté= —————— ;
Rovid lejaratu kotelezettségek
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303920

2011 =173
175346

2012: 3272 _ 1 73
198063

2013: 32283 _ 5 15
153513

Jo a mutatd értéke, ha 1,5-2 kozé esik. Ez 2011-ben és 2012-ben megvalosul, kozel
azonosak. 2013-ra tortént jelentés novekedés, azonban ezt sem mondhatjuk rossznak, hiszen
ez azt jelenti, hogy az esedékes kotelezettségekre tobb, mint kétszeres fedezetet nytjtanak a
forgoeszkdzok.

A likviditds szempontjabol fontos a forgdeszkozok Osszetétele, ezért a pontosabb
elemzéshez, ezek értéke tovabb sziikithetd. A likviditdsi gyorsrata kiszamitdsahoz a
forgoeszk6zokbol levonjuk a készletek értékét, hiszen ezek a legkevésbé likvidek. (Bird
Tibor K. P., 2012)

Forgbeszkozok—Készletek
Rovid lejaratu kotelezettségek

Likviditasi gyorsrata=

303920-9665

2011: = 1,68
175346

o01p: 35257213881 _ 171
198063

0013: 329834-14076 _ 2,06
153513

A mutatd értékei az évek soran novekedést mutatnak. A likvid eszkozok értéke mindegyik
esetben meghaladja a rovid lejarat kotelezettségek értékét, igy a valtozast pozitivnak lehet
értékelni. Elvart, hogy a mutat6 értéke minimum 1 legyen, de a bankok a 1,5-1,8-as értéket
varjak el. Megallapithatjuk tehat, hogy a vallalat esetében magas az érték, és javulod
tendenciat mutat.

A legsziikebben értelmezett likviditasi mutatd a pénzeszkoz likviditas, azaz a likviditas elsd
foka. Igy a forgoeszkozokbdl ki vannak sziirve az immobil készletek, a bizonytalan
kimenetelli vevokovetelések. Ha a mutato értéke magas, az félrevezetd lehet, hiszen ez azt
jelentheti, hogy a vallalkozasnak tal sok a lekdtetlen, vagyis a hozamot nem termeld
pénzeszkoze. Egy vallalatnak tulajdonképpen csupan annyi pénzeszkozre van sziiksége,
amivel fedezni tudja az azonnal esedékes kotelezettségeket. Ez a mutato tehat azt fejezi ki,
hogy a vallalkozas milyen mértékben tud eleget tenni az éven beliili kotelezettségeinek.

(Bir6 Tibor P. J., 2010)

Pénzeszk6zok

Pénzeszkoz-likviditas= ———————— -
Rovid lejaratu kotelezettségek

149500
175346

2011: = 86,14%
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146814

2012: — 74.12%
198063

2013: 22228 _ 53 61%
153513

A mutato értékei folyamatos csokkenést mutatnak. Levonhatd az a kovetkeztetés, hogy az
els6 2 évben elég nagy a pénzeszkozallomény a vallalatnal, 2013-ra ez jelentOsen
lecsokkent. A mutato elvart minimalis értéke 20%, ezt boven tulteljesiti a vallalat, viszont
mint feljebb emlitettem a til magas érték sem jo.

Itt is kiszamolhatjuk a nett6 forgotdke (working capital) nagysagat. Itt azonban a mutat6 a
rovid lejarati kotelezettségek nagysagrendjén feliili lehetséges szabad likvid eszkozok
allomanyat fejezi ki. Igy megéllapithatjuk, hogy egyre nagyobb a szabad likvid eszkozok
értéke, vagyis ez a pénziigyi egyensuly novekvo stabilitasat jelenti.

A dinamikus likviditas azt mutatja meg, hogy a tarsasag lizemi tevékenységének eredménye
mekkora fedezetet nyajt a rovid tavi kotelezettségekre. A nemzetkozi gyakorlatnak
megfelelden az 50%-nal nagyobb érték pozitiv. (Korom Erik O. M., 2005)

Uzemi tevékenység eredménye

x 100

Dinamikus likviditas= ————— -
Rovid lejaratu kotelezettségek

2011: 229235 » 100 = 57,16%
175346
2012:27%%% 100 = 37,16%
198063
2013: —27%% % 100 = nem értelmezhetd

153513

A dinamikus likviditas értékei egyre csokkennek. 2011-ben még meghaladta a jonak
tekintheté 50%-0t, 2012-re viszont mar ez ala csokkent. 2013-ban pedig a negativ tizleti

eredmény mar egyaltalan nem nyt;t fedezetet a rovid tava kotelezettségekre.

4. Cash flow elemzése

A vallalkozas készpénzsziikségletét és készpénzforgalmat is vizsgalni kell. Erre alkalmas a
cash flow kimutatds. A vallalkozds képet kaphat arrol, hogy mennyiben képes az
elképzeléseit sajat pénzforrasbol megvalositani. A cash flow kimutatds a mult eseményeit
veszi szamba, igy megvizsgalhatjuk, hogy a pénzallomanyban bekdvetkezett valtozasok
minek a hatasara léptek fel. (Bir6 Tibor K. P., 2012)

A nemzetkozi gyakorlatban kotelezd elkésziteni ezt a kimutatést is a beszamol6 részeként a
mérleg és az eredménykimutatds mellett. Magyarorszagon 1997. januar 1-jétdl kotelezd

Osszeallitani a kiegészitd melléklet részeként, ha a vallalat éves beszamolot készit. A cash
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flow-t tobb féleképpen is értelmezik, de az IAS szerint ez a pénzeszkoz ki- és bearamlast
jelenti. A cash sz6 a szamviteli torvény szerinti készpénzt, elektronikus pénzeszkozoket,
csekkeket, bankbetéteket takarja. A cash flow tehat a pénzforrasok képzddését, illetve azok
felhasznalasat jelenti egy iddszakban, mas szavakkal a pénzbevételeket ¢és
pénzkiaramléasokat értjiikk alatta. A vallalat mindennapos miikodéséhez pénzeszkozre van
sziiksége, igy a termék -eldallitashoz, illetve szolgaltatasnyujtashoz, aruértékesitéshez,
hitelek torlesztéséhez, adofizetéshez, stb. (Bir6 Tibor K. P., 2012)

A cash flow kimutatast a gazdasagi €let tobb szereplje is hasznositani tudja:

- A vallalkozas vezetdi lathatjak, hogy a korabbi dontéseik milyen hatassal voltak a
pénzeszkoz allomanyra, segitséget nyujt a kifizetendd osztalék meghatarozasaban.

- A hitelezék, befektetok kiolvashatjadk beldle, hogy a vallalat a kotelezettségeit
mennyire teljesiti, valamint, hogy milyen mértékben van sziiksége kiils6 forrasokra.

(Bir6 Tibor K. P., 2012)

A cash flow kimutatast altalaban egy naptari évre allitjak Ossze, de indokolt lehet ennél
rovidebb idészak vizsgilata is. Osszedllitdsahoz az informaciokat tébb forrasbol meritik: a
mérleg zard- és nyitdadatai, eredménykimutatas adatai, kiegészitd informaciok. A cash flow
tagoldsa a kdvetezoképpen torténik:

- Miikoddési cash flow: operating cash flow, a vallalat ilizleti tevékenységébdl eredd
pénzaramlasokat mutatja be, igy megallapithatd ebbdl, hogy tud-e elég pénzt
teremteni az tizleti tevékenység fenntartasdhoz, illetve a hitelek torlesztéséhez idegen
forrasok  felhasznaldsa  nélkil. Bevételi oldalan a  termékértékesités,
szolgaltatasnyujtds pénzaramai jelennek meg, illetve azok a tovabbi bevételek,
amelyek nem képezik az értékesitési arbevétel részét: kotbeér, kartérités, késedelmi
kamat. A kiadasi oldalon pedig a szallitoknak, munkavallaloknak kifizetett 6sszegek
szerepelnek.

- Befektetési cash flow: beruhazasokbol, befektetésekbdl adodd pénzaramlasokat
jeleniti meg. Jol kiolvashato, hogy milyen lépéseket tettek a jovébeni miikodés
elosegitéséért. Bevételi oldalan lathatjuk a targyi eszkozok, immaterialis javak
értékesitését, tovabbi a rovid tava pénziigyi befektetésekbdl szarmazd bevételeket és
az osztalékot. A kiadasi oldalon a targyi eszkdz és immateridlis javak beszerzése all,
¢s a rovid tavu pénziigyi befektetések kiadasai.

- Finanszirozéasi cash flow: pénziigyi miiveletekbdl eredd pénzeszkozvaltozasok,

segitséget nyljt a jovObeni pénzaramldsok megtervezéséhez. A bevételi oldal
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tartalmazza a tOkeemelést, valamint a hitel- és kolcsonfelvétel bevételeit. Kiadasi
oldalan jelenik meg a hitel- és kdlcsontorlesztés, bevont részvény névértéke.
(Bir6 Tibor K. P., 2012)
A cash flow kimutatds vizsgdlata soran megallapithatjuk, hogy a pénzeszk6zok mely
tevékenységek és folyamatok altal képzddtek, illetve mely teriileteken hasznaltak fel.
Természetesen altalanos elvaras, hogy a pénzeszkozok tilnyomo része a miikodésbol
képzddjon. Ezt a teriiletet a bank is kiemelten vizsgélja a hitelképesség megitélésére. Ha a
pénzeszkozok a befektetési tevékenységbdl képzodnek, azt lehet levonni, hogy a vallalatnak
atmeneti pénziigyi nehézségei vannak, s ezt a befektetett eszkozei értékesitésével
finanszirozza. Ha jelentds a finanszirozasi tevékenység bevétele, arra kovetkeztethetiink,
hogy jelentds idegen forrasra van sziikség. Ugyanigy a pénzkiaramlasok is vizsgalhatok. Ha
a napi miikodéshez sok pénzkiadasra van sziikség, az veszteséges gazdalkodast jelenthet,
hiszen novekednek a kintlévdségek, romlik a hitelképesség. A befektetési pénzkiaramlasok
egy fejlédésre torekvO vallalkozasra utalhat. A finanszirozasi pénzkiadasok a hitelek,
kolcsonok torlesztésébol adddnak. (Bird Tibor K. P., 2012)
A cash flow kimutatés elkészitésének két modszere van:

- Direkt (kdzvetlen) modszerrel: A pénzaramlasokat bruttdé moédon mutatja be, ez egy
részletesebb kimutatés, hiszen sok kiegészit informaciot igényel.

- Indirekt (kozvetett) modszerrel: Kiindulési alapnak az adozott eredményt hasznélja, s
ezt korrigalja azokkal a tételekkel, amelyek befolyasoljak az eredmény alakulésat,
viszont nem jarnak pénzmozgassal, tovabba még azokkal a tételekkel, amelyek nem
érintik az eredményt, de pénzmozgast eredményeztek.

A szamviteli torvény az operativ cash flow szamitdsanal az indirekt modszert, a befektetési

¢s finanszirozasi cash flow-nal pedig a direkt modszert irja eld.

Vallalatunknal 2011-ben a szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkozvaltozas pozitiv
volt, 136.844 eFt értékli, 2012-ben 100.982 eFt. Ez mindenképp nagyon jo, hiszen azt
jelenti, hogy az tizleti tevékenységébdl jelentés pénzbevétel szarmazik. 2013-ra azonban ez
az érték negativ lett, -29.804 eFt, amihez az adozott eredmény folyamatos csokkenése, végiil
negativba torténd atforduldsa eredményezett.

A befektetési tevékenységbOl szarmazod pénzeszkozvaltozds minden évben negativ.
Kiolvashato a sorokbodl, hogy minden évben kiilonos figyelmet forditanak 0y targyi eszk6zok
beszerzésére, korszerlisitésére. 2012-ben ez az érték kiugroéan magas, ahol is tobb, mint 117

milli6 forint értékben vasaroltak 0j gépeket, jarmiiveket.
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A pénziigyi miiveletekbdl szarmazod pénzeszkozvaltozas 2011-ben -20.248 eFt értéki volt,
ami 9 milli¢ forint értéki hiteltdrlesztésbol és 11 millid forint értékli véglegesen atadott
pénzeszkdzbol adodik. 2012-ben a finanszirozasi tevékenység 777 eFt tobblettel jart, hiszen
a jelentés mérték hiteltdrlesztés mellett, Gjabb hitel és kolcson felvételére keriilt sor kozel
24 milli6 forint 6sszegben. 2013-ban is pozitiv a finanszirozasi pénzeszkdzvaltozas. Kozel
31 milli6 Ft értékben torlesztette a vallalkozas a hiteleit, illetve 3 millié Ft értékli véglegesen

atadott pénzeszkdze is volt, de ezek mellett 47.602 eFt értékben vett fel hitelt.

Az eddigiek csak vazlatos attekintést mutattak, ezeken feliil a részletesebb elemzéshez itt is
szamolhatunk kiilonb6zé mutatdészamokat.

Az els6 ilyen mutatd az addssagfedezeti mutato, amellyel azt vizsgalhatjuk, hogy egy adott
idészakban a miikodési pénzaramok eredményeként realizalt cash flow altal a véllalkozas

milyen mértékben tudnd a hosszu lejarati kotelezettségeit teljesiteni. (Biro Tibor P. J., 2010)

Operativ cash flow

100

Adoéssagfedezeti mutatd= ————— -
Hosszu lejaratu kotelezettségek

2011: 2%+ 100 = 450.46%
30379

2012: 129982 » 100 = 449,19%
22481

2013: 22222 100 = nem értelmezhetd
31468

2011-ben és 2012-ben is 4,5-szeresen fedezi a miikodési cash flow a hossza lejarata
kotelezettségeket. Mivel 2013-ban a mitkddés pénzaramainak egyenlege negativ lett, ezért
igy a mutatd nem értelmezhetd, a hosszl lejaratii hitelek nincsenek fedezve az iizleti
tevékenységbal.

A cash flow kimutatasbol jovedelmezdségi mutatok is szdmolhatok. Az elsé ilyen az
arbevétel-aranyos jovedelmezdség, ami kifejezi, hogy mekkora pénzjovedelmet eredményez

az egységnyi arbevétel realizalasa. (Biré Tibor P. J., 2010)

Operativ cash flow

x 100

Arbevétel-aranyos jovedelmezdsé¢g=——— ——
Ertékesités nett6 arbevétele

2011 ;223‘;‘6‘ x 100 = 18,33%
2012: ;Zgzzz x 100 = 13,58%
2013: ;jg:f: X 100 = nem értelmezhetd

A mutaté értéke csokken, ennek oka a miikodési cash flow csokkenése az értékesités nettd
arbevételének viszonylagos valtozatlansaga mellett. Ertéke 10% felett jo, ezt 2011-ben és

2012-ben sikertilt teljesiteni.
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Hasonl6 médon kiszamolhatjuk a tékearanyos jovedelmezdséget is, mely kifejezi, hogy
egységnyi sajat toke realizadldsa mekkora pénzjovedelmet eredményez egy adott iddszakban

a vallalat szamara.

Operativ cash flow

x 100

Tokearanyos jovedelmezdség=

Sajat téke
2011: 12884 100 = 27.64%
495069
2012: 22282+ 100 = 19,96%
505836
2013: 2228% + 100 = nem értelmezhetd

496705

A mutato értéke itt is csokkenést mutat, jelen esetben is a miikddési cash flow csokkenésére
vezethetd vissza. Ertéke 20% felett jo, amit elsé évben sikeriil teljesiteni, a masodik évben
kozeliti ezt az értéket.

Az utols6 mutatd a készpénzbegylijtési rata, ami megmutatja, hogy egységnyi arbevételre

mennyi befolyt kdvetelés jut.

VevOktol targyévben befolyt kovetelések

Készpénzbegytijtési rata=

Ertékesités nettd arbevétele
903063

2011: —120,93%
746736

2012: 25137 _ 121 17%
743588

2013: 25315% _ 1183504
729316

A mutat6 értéke akkor jo, ha minél nagyobb. Ez minden évben 120% koriil mozog, ami azt

jelenti, hogy a befolyt kovetelések értéke meghaladja az arbevétel értékét.
Erdemes Gsszeallitani egy egyszerii elemzd tablazatot, amelybdl kénnyen kiolvashatjuk,

hogy a pénzforrasok mely teriileten képzddtek, illetve mely teriileteken milyen aranyban

hasznaltak fel.
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Megnevezés 2011 Megoszlas 2012 Megoszlas 2013 Megoszlas
Forrasok:
Folyamatos miikodésbol 306 525 100,00% 223 054 85,84% 98 740 67,47%
Befektetési tevékenységbol - 0,00% 12871 4,95% - 0,00%
Finanszirozasi tevékenységbol - 0,00% 23919 9,21% 47 602 32,53%
Forrasok osszesen 306 525 100,00% | 259 844 100,009 | 146 342 100,00%
Felhasznalasok:
Folyamatos miikodésre 169 681 63,15% 122 072 46,50% 128 544 60,96%
Befektetési tevékenységre 78 783 29,32% 117 316 44,69% 49 051 23,26%
Finanszirozasi tevékenységre 20248 7,54% 23142 8,81% 33263 15,78%
Felhasznalasok osszesen 268 712 100,00% | 262 530 100,00% | 210 858 100,00%

10. tabldzat: Pénzeszkozok keletkezésének és felhaszndldsanak forrasai (forras: cash-flow-k)

2011-ben a pénzeszkoz ndvekedés egésze a miikodésbdl szarmazott. Ennek értéke évrol évre
csokkent mind Osszegében, mind aranyaban. Ennek oka az adodzas el6tti eredmény
folyamatos csokkenésére vezethetd vissza. 2012-ben pénzeszkéz Dbevétel volt
eszkozértékesitésbol, s hitelfelvételbdl is. 2013-ban jelentds Osszegli hitelfelvétel tortént, az
0sszes forras 32,53%-at ez teszi ki.

A pénzeszkozok felhasznalasdban mar nincs ilyen nagymértékii valtozas. Minden évben
jelentds Osszeget forditottak a folyamatos miitkddésre. Befektetési tevékenységre is jelentds
Osszegeket szantak, ez 2012-ben a legmagasabb. Ebbdl arra lehet kovetkeztetni, hogy a
vallalat torekszik a folyamatos fejlédésre. A finanszirozédsi tevékenységre forditott

pénzeszkozok kozott a hiteltorlesztéseket lathatjuk.

5. Eredménykimutatas elemzése

5.1. Jovedelmezoségi helyzet elemzése

Fontos informdaciokat kaphatnak az érdekeltek a jovedelmezdségi helyzet elemzésével,
hiszen a vallalat eredménytermeld képessége befolydsolja a tulajdonosok érdekeltségét.
Ezek a mutatoszamok segitséget nyljtanak tovabba a jovobeni fejlddés feltételrendszerének
kialakitasaban. (Bir6 Tibor P. J., 2010)

A jovedelmezdségi

helyzet elemzéséhez hasznalt alapképlet szerint mindig egy

eredménykategoriat viszonyitunk valamilyen vetitési alaphoz. Ez alapjan lehet mindsitd
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elemzés, Osszehasonlitd elemzés, tendenciaszeri elemzés, tovabba tdjékoztatast ad az
eredményesség valtozasarol. Az eredménykategoridkat, illetve a vetitési alapokat a
vallalkozds sajat dontése alapjan valaszthatja. A szamviteli torvény szerint a

jovedelmezdségi helyzet alakulasat be kell mutatni a kiegészité mellékletben:

A kiegészito mellékletben értékelni kell a vallalkozo valos vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetét, az eszkozok és a forrasok osszetételet, a sajat toke és a kotelezettségek tételeinek
alakulasat, a likviditas és a fizetéképesség, valamint a jovedelmezdség alakulasat.” (2000.

évi C. torvény - a szamvitelrdl, 2014)

Az elemzéshez valasztott eredménykategoriakat €s vetitési alapokat érdemes célszerlien
kivalasztani, ez alapjan tehat ugy, hogy azok hasonld tartalommal rendelkezzenek. igy
elvégezhetjiik az arbevétel ardnyos, toke aranyos, ¢ldmunka ardnyos és az eszkdzaranyos

jovedelmezdségi mutatok kiszamitasat.

5.1.1. Arbevétel aranyos jovedelmezéség

Ezeknél a mutatoknal a kiilonboz6 eredménykategoriakat a bevételadatokkal hasonlitjuk

0ssze.

Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye

Arbevétel aranyos jovedelmezdség 1.= ———— — - - -
Ertékesités netto arbevétel+egyéb bevételek

100235

2011 ——————=13,17%
746736414549

2012: —7%° __ _ 7.38%
743588429209

2013: ——27%% __ _ hom értelmezhetd
729316419207

Szokasos vallalkozasi eredmény

Ertékesités netté arbevétele+Egyéb bevételek+
Pénziigyi miveletek bevétele

Arbevétel aranyos jovedelmez6ség 2.=

103592

2011: = 13,49%
746736+14549+6642
58154
2012: = 7,45%
743588+29209+7797
—4991 , B
2013: = nem értelmezhetd
729316+19207+4358

Adobzas elbtti eredmény

Arbevétel aran Imezdség 3.= = .
bevéte yOS]OVCde cz0scg 3 Osszes arbevétel+0sszes bevétel
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92361

2011: = 12,03%
746736+14549+6642
2012: 52417 =6,71%
743588+29209+7797+102
—7854 , i
2013: = nem értelmezhetd

729316+19207+4358+205

Az arbevétel aranyos jovedelmezdség mindegyik esetben negativ iranyba valtozott. Ennek
oka, hogy az eredménykategoridk nagy titemben csokkentek, emellett viszont az értékesités
nettd arbevétele minden évben viszonylag valtozatlan, a tovabbi bevételek Osszege pedig

ehhez képest nagyon kicsi.

5.1.2. Toékearanyos jovedelmezoség

A tékearanyos jovedelmezOségi mutatok szamitdsanal a sajat tokét a legjellemzobb

eredménykategoridkkal hasonlitjuk dssze.

Adbzas el6tti eredmény

Toékearanyos addzas eldtti eredmény= Sajat (ke x 100
2011: 222°L 100 = 18,66%
495069
2012: 22217 4100 = 10,36%
505836
2013: =78%% 100 = nem értelmezhetd

496705

A mutato értéke itt is csokken, melynek oka az ad6zas elétti eredmény csokkenésének és a
sajat toke novekedésének egylittes valtozasa.

A tékearanyos adozott eredmény, vagyis a ROE mutatojat nagyon gyakran alkalmazzak a
cégek. Ez a mutato kifejezi a vallalkozas osztalékfizetési képességét, jelzi a tékemegtériilés

itemét, valamint adatokat ny(jt a maximalis t6kegyarapodas mértékére.

Adozott eredmény

x100

Toékearanyos addzott eredmény (ROE) =

Sajat téke

2011: 28886 100 = 17,95%

495069
2012: 22787 4100 = 10,04%

505836

—9131 , ”
2013: —— X100 = nem értelmezhetd

496705

A tokearanyos jovedelmezdség is negativ irdnyban valtozott, oka ugyanaz, mint az
elézéekben.
A tékearanyos korrigalt adozas eldtt eredmény meghatarozasanal a sajat tokét, az EBIT

értékével hasonlitjuk 6ssze. Az EBIT az ad6 és kamatfizetés el6tti eredményt jelenti.

. , ., e , EBIT
Toékearanyos korrigalt adozas eldtti eredmény= Sajat tore %100
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92361+1764

2011: x100 =19,01%
495069

2012: 2221742019 150 = 10,76%
505836

2013: 2782441790 100 = nem értelmezhetd
496705

Ennél a mutatonal is ugyanazt lathatjuk, mint az eddigiekben: folyamatosan romlik az
érteke. 2013-ben a korrigalt addzas eldtti eredmény is negativ, igy itt sem szamolhato ki a
mutato értéke.

A sajat toke és az EBITDA 0Gsszehasonlitdsa adja a t6kearanyos korrigalt értékcsokkenés

nélkili eredményt. Az EBITDA az ado, kamatfizetés és értékcsokkenés eldtti eredményt

jelenti.
Toékearanyos korrigalt értékcsokkenés nélkiili eredmény= % x100
Sajat téke
9(1]1: 22361+1764469500 1 4y _ 33 50y,
495069
00 p: S2417+2019+494063 4y 29 36%
505836
0013 Z7B54+1790473210 0y 13.52%
496705

Ennél a mutatondl mar mindharom év adatat ki tudjuk szamolni, hiszen a nagy értéki
értekcsokkenési leiras miatt a mutatd szamléaldja pozitiv lesz 2013-ban is. E mutat6 értéke is
csokkenést mutat. 2011-r6l 2012-re kis mértékben, 3,69%-kal csokkent. Az adozas elotti
eredmeény jelentdsen lecsokkent, viszont az értékcsokkenési leiras jelentdsen nétt 2012-re,
ennek koOszonheté a nem tal nagymértéki valtozas. 2013-ra viszont mar 15,84%-kal
csokkent a mutaté értéke, ami a negativ ad6zas eldtti eredménynek tudhato be.

A befektetett t0ke hozama, azaz a ROIC az adozott eredmény és a fizetett kamatok
osszegének, illetve a miikodésbe befektetett tokének a hanyadosa. A mitkodésbe befektetett

toke a sajat toke ¢és a kamatkdteles idegen forrasok egyiittese.

NOPLAT
Mikodésbe befektetett téke

Befektetett toke hozama =

88886+1764

2011: =16,62%
495069+20019+30379
50767+2019
2012: =9,52%
505836+22481+26384
—9131+1790 , B
2013: = nem értelmezhetd
496705+31468+34568

A befektetett téke hozamanak mutatdja évrél évre romlik, ami az adozott eredmény
folyamatos csokkenésének kdszonhetd.
A tOkeardnyos lizemi eredményt fel lehet bontani fobb tényezdire a részletes elemzéshez.

gy megallapithatjuk, hogy a téke jovedelmezOsége melyik tényezé hatasara véltozott.
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Uzemi eredmény Uzemi eredmény Ertékesités nett6 arbevétele

Sajat toke Ertékesités nettd arbevétele Sajat toke

5.1.3. Elémunka-aranyos jovedelmezéség

Célszerii ezeket a mutatokat kiszdmolni, ha az éldmunka felhasznalas fontos szerepet tolt be
az eredményesség alakuldsdban. A mutatok sordn a kiilonb6z6 eredménykategoridkat a
létszammal osztjuk el. Az atlagos allomanyi 1étszam a vallalkozasnal 2011-ben 62 {6, 2012-

ben 64 16, 2013-ben pedig 59 6 volt.

A mutatok a kovetkez6képpen alakulnak (adatok Eft/f6):

Megnevezés 2011 2012 2013
1 fore jutd lizemi eredmény 1 616,69 891,23

1 fore jutd szokasos vallalkozasi nem
eredmény 1 670,84 908,66 | értelmez-
1 fore jutd addzas eldtti eredmény 1 489,69 819,02 hetd

11. tabldzat: Elémunka-ardnyos jovedelmezbség (forrds: eredménykimutatdisok)

Mindegyik mutato értéke csokken, 2013-ban pedig a negativ eredmény miatt nem tudjuk
kiszamolni. 2012-ben tehat a 1étszam 2 fovel torténd emelése nem jart eredménnyel.
Tovabbi mutatdszamok szdmoldsara van lehetdség a bérkidramlasok, illetve a személyi

jellegti raforditasok vizsgalataval.

Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye

Béraranyos jovedelmezdség =

Bérkoltség
2011: 129235 _ 73 7104
135977
2012: 27939 _ 38 204
149299
2013: =278 _ pem értelmezhetd
34489

Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye

Elémunka-raforditas aranyos jovedelmezdség = —— ————
Személyi jellegl raforditasok

2011: 109235 _ 43 6204
206142

2012: 27%3% _ 26 66%
213974

2013: =27%% — hem értelmezhetd
200307
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Mindkét mutato értékébol azt lehet leolvasni, hogy 2011-r61 2012-re szinte a felére csokkent
az lizemi eredmény csokkenésének hatasara, 2013-ban pedig a tovabbi csokkenés miatti

negativ eredmény miatt nem tudjuk kiszamolni.

5.1.4. Eszkozaranyos jovedelmezoség

Itt az eredménykategoriakat az eszkozok kiilonbozoé csoportjaihoz viszonyithatjuk, igy
meghatarozva az eszkozok jovedelemtermeld képességét. Ez alapjan az els6 mutatoban a
targyi eszkozok, a masodik mutatdban a készletek, a harmadik mutatoban pedig mindezek
egyiittes jovedelemtermeld képességét szamoljuk. Mivel ezek az eszkozok a

fotevékenységet szolgdljak, ezért az lizemi (lizleti) eredményhez érdemes viszonyitani.

A mutatok értéke a kdvetkez6képpen alakul (adatok %-ban):
Megnevezés 2011 2012 2013

Eszkozaranyos jovedelmezdség 1. 19,21% 10,83%| nem

Eszkozaranyos jovedelmezdség 2. | 1037,09% | 410,91% | értelmez-

Eszkozaranyos jovedelmezdség 3. 18,86% 10,56% | heto

12. tablazat: Eszkézaranyos jovedelmezoség (forras: eredménykimutatasok)

Itt is minden esetben csokkenés olvashato le, hiszen az lizemi eredmény jelentdsen csokkent
évrdl évre. A készletek eszkdzaranyos jovedelmezdsége azért nagyon nagy, mert a csekély
Osszegli készletekhez képest az lizemi eredmény értéke magas volt.

Az egyik leggyakrabban hasznalt mutat6 az eszkdzaranyos nyereség, vagyis a Return on Net
Assets (ROA). Emellett az eszkozmegtériilési mutatot, Return on Investment (ROI) is

nagyon sokszor alkalmazzak.

Adobzas el6tti eredmény

Eszkozaranyos nyereség = —
Eszko6zok 6sszesen

92361

2011 —11.08%
833749

2012: 22217 _ 5 9004
886079

2013: —28% _ hem értelmezhet
835468

Adozott eredmény

Eszkozmegtériilési mutatd = ——
Eszk6zok osszesen

88886
833749

2011:

= 10,66%
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50767

2012: =5,73%
886079

2013: =23 _ hem értelmezhetd
835749

Mindkét mutato értéke folyamatos csokkenést mutat, hiszen a szamlaléban az addzés eldtti

¢s az adozott eredmény minden évben folyamatosan csokkent.

5.2. A gazdasagi hatékonysag vizsgalata

A kitizott célok eléréséhez erdforrasokra van szikkség. A gazdasagi hatékonysag
vizsgalataval az eréforrdsok felhasznéaldsdnak hozamat, gazdasagossagat tudjuk elemezni.
Ez akkor javul, ha egy adott teljesitményt minél kisebb eréforrassal tudjuk megvalositani. A
gazdasdgossag szamitasandl mar vegyes mértékegységek is alkalmazhatok, nem gy, mint a
jovedelmezdség esetében. (Bird Tibor K. P., 2012)

Mivel a mi esetiinkben szolgaltatdé tevékenységet végzo vallalkozasrdl van sz, ezért az
értékesités nettd arbevétele mellett a kiilonbozd termelési érték mutatokkal tudunk elemzést
végezni. Igy ki kell szamolnunk a brutto termelési értéket, az anyagmentes termelési értéket,

legvégiil pedig a nettd termelési értéket.

(adatok EFt-ban)

Megnevezés 2011 2012 2013
Ertékesités nettd arbevétele 746 736 743 588 729 316
-ELABE - 47087 |- 52473 |- 83953
-Eladott, kdzvetitett szolgaltatasok - 24579 |- 25163 |- 30240
+Sajat eldallitasu eszkozok aktivalt értéke - 786 - -

+/-Sajat termelésti készletek

allomanyvaltozasa 3 348 2590 |- 376
=Brutté termelési érték 677 632 668 542 614 747
-Anyagkoltség - 158019 |- 154321 |- 153216
-Igénybevett anyagjellegili szolgaltatasok - 80677 |- 118154 |- 102250
=Anyagmentes termelési érték 438 936 396 067 359 281
-Ertékesokkenési leirds - 69500 |- 94063 |- 73210
=Nett6 termelési érték 369 436 302 004 286 071

13. tablazat: Termelési értékek alakuldasa (forras. eredménykimutatasok)
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A bruttd termelési értékben a fOtevékenység értéke szerepel. Az anyagmentes termelési
értekhez a bruttd termelési értéket az anyagjellegli raforditasokkal csokkentettem. Kiilonds
figyelmet kap ez a sor, ha az anyagigényesség jelentdsen megvaltozik. A mi esetiinkben az
igénybevett anyagjellegli szolgaltatasok Osszege jelentdsen nétt 2011-r61 2012-re, majd
pedig 2013-ra mérsékl6dott. A nettd termelési érték tiikrozi legjobban a vallalkozas
tényleges teljesitményét, ugyanis ez azt mutatja, hogy mennyivel jarultak hozz4 a nemzeti
jovedelemhez. A hatékonysag elemzéséhez alapvetden ezt a sort hasznaljuk. (Bir6 Tibor P.
J., 2010)

Kiszamolhatjuk még a hozzaadott értéket, mely a bruttdé hazai termék vallalkozasszintii

megfeleldje:

(adatok EFt-ban)

Megnevezés 2011 2012 2013
Személyi jellegl raforditasok | 206 142 213974 200 307
+Ertékcsokkenési leiras 69 500 94 063 73 210
+Adozas elbtti eredmény 92 361 52 417 - 7854
=Hozzaadott érték 368 003 360 454 265 663

14. tablazat: Hozzaadott érték (forras: eredménykimutatasok)

5.2.1. Komplex hatékonysag

Az erdforrasok egyiittes hatékonysagat a komplex hatékonysagi mutatoval tudjuk
kiszamolni. A mutatéval a vallalkozas fejlddését mérhetjiik. A nevezdben a szorzoészamok
az atlagos hozamkdovetelményt jelentik, a lekotott eszkozertékbe pedig a targyi eszkdzok és

a készletek tartoznak.

Netto termelési érték
0,15xlekotott eszkozérték+1,8xbérkoltség

Komplex hatékonysagi mutatd =

369436

2011 =114
0,15%x531442+1,8x135977

2012 302004 - 086
0,15%540334+1,8%X149299

2013 286071 - 083

" 0,15X516370+1,8x147895
A mutat6 értéke akkor jo, ha nagyobb, mint 1. Ez 2011-ben valosul meg egyediil, azaz itt

elmondhatjuk, hogy az er6forrasok produkaltdk a veliik szemben elvart hozamot. A
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kovetkezd években mar nem éri el az 1-et a mutato értéke, vagyis itt nem tudtak teljesiteni
az elvart hozamot, a hatékonysag romlott.

Mivel ez a mutatd az eréforrdsok egyiittes hatékonysagat vizsgalja, ezért érdemes
kiszamolni kiilon- kiilon is az eréforrasok hatékonysagat, hiszen ezek belsé aranyai is

hatassal vannak ra.

5.2.2. Parcialis hatékonysagi mutaték

A kiilonbozd eréforrdsok hatdsat a hatékonysagra a részhatékonysagi, vagyis a parcialis
mutatoszamokkal tudjuk kiszamolni. A termelési folyamat eredményét kell viszonyitani az
eréforrasok osszegéhez. (Bir6 Tibor P. J., 2010)

A parcidlis hatékonysagi mutatok elsé csoportja az éldmunka-hatékonysag mutatdi, mas
néven munkatermelékenységi mutatok. Kiszamitasanal a kiilonbozd termelési értékeket,

illetve a hozzéaadott értéket osztjuk el az atlagos allomanyi 1étszdmmal.

(adatok EFt/f6-ben)

Megnevezés 2011 2012 2013

1 fore jutd bruttd termelési érték | 10 929,55 10 445,97 10 419,44
1 fére jutd nettd termelési érték 5 958,65 4718,81 4 848,66
1 fére jutd hozzaadott érték 5935,53 5632,09 4 502,76

15. tabldzat: Elémunka-hatékonysdg mutatdi (forrds: eredménykimutatds és belsé anyag)

2011-r61 2012-re csokkent a mutato értéke, ennek oka a termelési értékek csokkenésének és
a létszam novekedésének egyiittes hatdsa. 2012-rél 2013-ra tovabb csokkentek a mutatok
értékei, ennek oka, hogy a termelési értékek nagyobb mértékben csokkentek, mint a 1étszam.
Osszességében az élémunka hatékonysag romlott.

A bérhatékonysag vizsgéalatdnal a mutatd azt fejezi ki, hogy a kidramlo bér tud-e 1) értéket
l1étrehozni. Ez a mutatd azért fontos, hiszen a komplex hatékonysagi mutato alakuldasdban

fontos szerepe van a bérkoltségnek.

Netto termelési érték

1 Ft bérkoltségre jutd nettd termelési érték =

Bérkoltség
2011: 352436 _ 5 72
135977
2012: 32209 _ 5 02
149299
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2013: 28%971 _ 1 93

147895

A mutato értéke évrdl évre csokken, a hatékonysag romlik, azonban kijelenthetjiik, hogy az
egységnyi kidramlo bérkoltség tud 0j értéket termelni.

A parcialis hatékonysagi mutatok egyik nagy csoportja az eszkdzhatékonysagi mutatok.
Ezek a lekotott eszkoz altal eldallitott értékeket fejezik ki. fgy kiszamolhato a lekotott

eszk6zok hatékonysaga, a targyieszkoz hatékonysag ¢és a készlethatékonysag.

Megnevezés 2011 2012 2013
Lekotott eszk6zok hatékonysaga 0,70 0,56 0,55
Targyieszkoz-hatékonysag 0,71 0,57 0,57
Készlethatékonysag 38,22 21,76 20,32

16. tablazat: Eszkézhatékonysagi mutatok (forras: mérleg és eredménykimutatdasok)
Itt is elmondhat6, hogy a hatékonysag folyamatosan romlik.
A termelési koltségszint mutatdja kifejezi, hogy a véllalkozasnél a termeldtevékenység teljes
hozamértéke mekkora raforditassal jar. Ehhez ki kell szamolni a termelési koltségeket, mely

a kovetkezok szerint alakul:

(adatok EFt-ban)

Megnevezés 2011 2012 2013

Anyagkoltség 158 019 154 321 153 216
+1génybevett szolgaltatasok 101 956 118 154 102 250
+Egyéb szolgaltatasok 18 685 19 590 28 113
+Személyi jellegli raforditasok 206 142 213 974 200 307
+Ertékcsokkenési leiras 69 500 94 063 73210
=Termelési koltségek 554 302 600 102 557 096

17. tablazat: Termelési koltségek (forras: eredménykimutatdsok)

Termelési koltségek

Termelési koltségszint = - —
Brutto termelési érték

2011 Zj‘;i;’; — 81,8%
2012: 229192 _ g9 76%
668542

53



557096
614747

2013: = 90,62%

A mutatd akkor tekinthetd jonak, ha minél tdvolabb all a 100%-t6]l. Minden évben 100%
alatti az értéke, viszont egyre kozeliti, tehat itt is megallapithatjuk, hogy a hatékonysag
romlik.

Fontos mutatészam a tokehatékonysag. Azt fejezi ki, hogy egységnyi sajat toke

felhasznalassal mekkora brutté hozamot lehet elérni.

Bruttd termelési érték

Tokehatékonysag = Sajat (ke
2011: 27932 _ 1 37
495069
2012: 568342 _ 4 3
505836
2013: &2747 _ 1 24
496705

A mutatd alakulasabol leolvashatjuk, hogy az egységnyi sajat tOke felhasznalasaval egyre

kisebb hozamot ér el a vallalkozas.

5.3.  Eredményelemzés

A vallalkozasoktol alapvetd elvaras, hogy a gazdalkodasuk jovedelmezd legyen. Ez akkor
kovetkezik be, ha az arbevétel és az dsszes bevétel meghaladja az értékesités koltségeit és a
raforditdsokat, vagyis igy az adozas el6tti eredménye nyereséges lesz. Az eredmény a
mérlegben és az eredménykimutatasban is egyarant megjelenik. A meérlegben, mint a
vagyon novekedése vagy csokkenéseként jelenik meg a mérleg szerinti eredmény soron. Az
eredménykimutatasban pedig tobb soron is megjelenik. (Bir6 Tibor K. P., 2012)

Az eredménykimutatas elkészitésének kettd valaszthatdo modszere van: 0Osszkoltseég
eljarassal, illetve forgalmi koltség eljarassal is késziilhet. A mi vallalkozasunk esetében az
elébbi modszert alkalmaztdk. Amig a kimutatas elkészitése sordn eljutunk az addzas eldtti
eredményhez, hirom f6 eredménykategoriaval talalkozunk: iizemi (lizleti) tevékenység
eredménye, pénziigyi miveletek eredménye, végiil pedig a rendkiviili eredmény. Az lizemi
(lizleti) tevékenység eredményét is le lehet bontani harom {6 Osszetevore: értékesités bruttd
eredménye, kozvetett koltségek, egyéb bevételek és raforditasok kiilonbsége. (Bird Tibor K.
P., 2012)

Kiszamolhaté az értékesités bruttd eredménye az A-K-F struktaraval, vagyis az értékesités
nettd arbevétele és az értékesités kozvetlen koltségeinek kiilonbségeként. A kozvetlen

koltségek Osszegét a konyvviteli adatokbol tudjuk megallapitani, igy bele tartozik tobbek
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kozott az értékesitéshez kozvetleniil kapcsolodd anyagkoltség, igénybe vett szolgaltatas,
bérkoltség €és a bérek jarulékai, gyartashoz kapcsolodd egyéb kozvetlen koltség, stb. A

kozvetlen koltségek kiszamitasa utan ki tudjuk szamolni a fedezeti 6sszeget:

Ertékesités nettd arbevétele

-Ertékesités kozvetlen koltségei

= Ertékesités bruttd eredménye (fedezeti 6sszeg)

(Bir6 Tibor K. P., 2012)

2011: 746.736-443.391 = 303.345 eFt

2012: 743.588-418.241 = 325.347 eFt

2013: 729.316-417.026 = 312.290 eFt

Az értékesités brutté eredménye 2011-r6l 2012-re 22.002 eFt-tal nétt. Ennek f6 oka a
kozvetlen koltségek nagymértékii csokkenése. 2012-r61 2013-ra viszont 13.057 eFt-tal
csokkent a brutté eredmény, melynek legfébb oka, hogy az értékesités nettd arbevétele

jelentésen csokkent.

Az értékesités nettd arbevétele szarmazhat belfoldi értékesitésbol €s exportértékesitésbol is,

ezeket kiilon soron kell szerepeltetni.

., A belfoldi értékesités netto arbevétele az értékesitett termék-, anyag-, drumennyiség vagy
szolgaltatas kiszamlazott, a vevo altal is elismert dltalanos forgalmi ado nélkiili értéke,
amennyiben a vevo székhelye, telephelye vagy lakhelye belfoldon van. A vamszabad
teriiletre, tranzitteriiletre torténd értékesités belfoldinek mindsiil. (...) A kiilfoldi (export-)
érétkesités arbevétele — az export lebonyolitdsi formajatol fiiggetleniil — a kiilfoldi vevonek
torténd teljesitéskori, a szamviteli politikaban rogzitett darfolyam forintértékre dtszamitott
osszege, csokkentve az utolag adott engedmények, valamint a kiilfoldi utszakaszra juto,
devizaban vagy forintban kiegyenlitett fuvardij, szallitasi, rakodasi és raktarozasi koltség

osszegevel.” (Bir6 Tibor K. P., 2012)
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Az értékesités nettd arbevételének Osszetétele:

Megnevezés 2011 2012 2013
Nem veszélyes hulladék begytijtés, deponalas | 67,90% | 67,22% | 51,00%
Veszélyes hulladék begytijtés 1,58% | 2,52% | 2,73%
Szennyviziszap kezelés 1,90% 1,69% 1,45%
Hulladék hasznositas 22,65% | 22,53% | 24,87%
Bérleti dijak 3,99% | 4,10% | 13,99%
Kornyezetvédelmi szaktanacsadas 0,26% 0,12% 0,14%
Nemzetkozi fuvarozas 0,26% 0,29% 0,28%
Anyageladas 0,65% | 0,31% | 0,75%
Egyéb szolgaltatas 081% | 1,23% | 4,78%
Osszesen 100,00% | 100,00% | 100,00%

18. tablazat: Az értékesités netto arbevételének dsszetétele (forrds: kiegészité mellékletek)

Az értékesités nettd arbevételének jelentds részét a nem veszélyes hulladékok begytijtése
adja. Emellett még nagy aranyban szerepel a hulladék hasznositas, 2013-ra pedig a bérleti
dijakbol szarmazé arbevétel aranya is jelentdsen megnott.

Az exportértékesités majdnem egésze hulladékértékesitésbol all, csupan kis részét teszi ki a

nemzetkozi fuvarozas.

A 9. szamlaosztalyban érdemes kiilonvalasztani a fotevékenység, illetve a masodlagos
tevékenység arbevételeit. Ez a mi esetiinkben a kovetkezd bontasban torténik:

914. Lakossagi hulladékszallitas

915. Kommunalis hulladék

916. Konténeres hulladékszallitas

917. Szennyviziszapkezelés

918. Egyéb hulladék kezelés

919. Zsakos, veszélyes, konyhai hulladékgytijtés

921. Konténer bérleti dij

922. Anyageladas
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Az egy fore esd munkabér alakulasat is vizsgéalhatjuk.

Egy f6re es6 munkabér (Ft/f6/ho)

250 000
215979 218 833 229 358

200 000

148 978

150 000
100 000

50 000

146 950 I 156 668

2011 2012 2013

B Szellemi dolgozok M Fizikai dolgozdk

7. diagram: Egy fore es6 munkabér alakulasa (forrds: belsé anyag)

2011-r6l 2013-ra Osszességében javult az egy fore es6 munkabér mind a szellemi

dolgozdknal, mind a fizikai dolgozoknal.

Az addzas elbtt eredmény fedezetet nyujt a tarsasagi ado fizetésére, a tulajdonosoknak jaro
osztalék teljesitésére, illetve a vallalkozas vagyonanak gyarapodasara. Amennyiben ez nem
elegendd, akkor az osztalékfizetéshez igénybe lehet venni az eredménytartalékbol. (Bird
Tibor K. P., 2012)

Villalkozasunk esetében 2011-ben és 2012-ben az ad6zés elbtti eredmény pozitiv Osszegii
lett. Eleget tudtak tenni mind az adofizetési, mind pedig az osztalékfizetési

kotelezettségeknek is. 2013-ban az eredmény negativ lett, osztalékot nem hagytak jova.

6. Osszefoglalas

A MULLEX-KORMEND Hulladékgytijt6 és Hasznositdé Kft. vagyoni, pénziigyi és
jovedelmezdségi helyzetének elemzése soran tehat elég vegyes képet alkothatunk a cégrol.
Elemzésem soran eldszor a mérleg adataibol gyljtottem informdaciokat, s megoszlasi

viszonyszamokkal, illetve kiilonb6z6 mutatészamokkal vizsgaltam az allomanyukat, az
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eladosodottsagot, végiil a likviditast. Ezek alapjan pozitiv képet kapunk a vallalkozasrol. Az
eszk0zOk nagy részét teszik ki a targyi eszkozok, ezek koziil is a jarmiivek kapnak nagy
szerepet, hiszen ezek kozvetleniil szolgaljdk a tevékenységet. Megallapithatjuk, hogy a
vallalkozas torekszik a folyamatos fejlédésre, hiszen minden évben volt egy nagyobb
beruhdzéasa gépjarmii beszerzésre, biogaz hasznosité rendszerre, j konténerekre, stb. Az
eszkozszerkezeti €s a tokeszerkezeti mutatok is egy kivétellel mind-mind pozitiv képet adnak.
Ez alapjan az eszkdzellatottsag nagyon jo, a forrasoldali mutatok pedig azt jelzik, hogy a
vallalkozas nincs eladésodva, nincs raszorulva nagyaranyu kiilsé forrasra. A mérlegtételek
részletes elemzése mar egy kissé vegyesebb képet mutat, hiszen példaul a vevéfutamidd és
szallitok futamideje is romlott, mégsem értékelhetjilk rossznak, mivel a kovetelések el6bb
egyenlitddnek ki, igy a rovid lejarati szallitéi tartozasokra van fedezet. A vallalkozés
amortizacids politikdja is egységes képet mutat. Igaz, hogy nagy az értékcsokkenés Osszege,
de ez a jarmiiigényes tevékenység ezzel jar. Az anyag, aru értékesitése nem elsddleges
tevékenysége a vallalkozasnak, mégis ezek tarolasi ideje is azt mutatja, hogy gyorsan
cserélodnek. Az addssagallomany elemzése soran kideriil, hogy a hossza tava fizetési
kotelezettségek fedezve vannak. Azok a mutatok alakulnak negativan, amihez eredménysorok
is kellenek, hiszen ezek negativ irdanyba valtoztak, negativ eldjeliiek lettek 2013-ra. A
likviditasi mutatoknal ugyancsak Ujra azt a kovetkeztetést vonhatjuk le, hogy a rovid tava
kotelezettségekre van fedezet. A mérleg nagyvonalti elemzése soran tehat a mutatok mind
javultak, vagy ha volt is romlas, akkor is az 4ltaldnosan elfogadott hatar fol¢ estek az értékei.
A kovetkezd fejezetben a cash-flow alakulasat vizsgaltam, vagyis hogy a pénzeszk6zok hol
keletkeztek, illetve hol hasznaltak fel azokat. Legnagyobb része minden évben a
fotevékenyseégbdl keletkezett, ami nagyon jO, hiszen ez alapjan elmondhatd, hogy
jovedelmezd a tevékenységiik. A pénzeszkdzok nagy részét is a fétevékenységre forditottak,
emellett pedig még befektetési tevékenységre, vagyis itt is megallapithatjuk, hogy a
vallalkozas torekszik a folyamatos fejlodésre. A cash-flow-nal is vegyes képet adnak a
mutatoszamok. Elsé két évben mindegyik teljesiti az elvarast, vagy legaldbbis kozeliti,
viszont utolso évben a negativ eredmény miatt romlanak.

A kovetkezd fejezetben az eredménykimutatds elemzésére keriilt sor eldszor a
jovedelmezdségi helyzet elemzésével, majd a gazdasagi hatékonysag elemzésével. Ezek soran
lathatjuk, hogy jelentds a romlas. A jovedelmezdségi helyzet esetében egy
eredménykategoriat hasonlitunk a bevételek egy csoportjahoz, a sajat toke korrigalt
értékeihez, eszkdzokhoz, koltségesoportokhoz. Mivel a nevezdben szereplé adatok Osszege

minden évben hasonld Vvolt, ezért az eredménysorok romlasa, majd negativba torténd
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atfordulasa vezetett a romld értékekhez. A hatékonysag vizsgalata soran is ugyanezeket a
kovetkeztetéseket lehet levonni, folyamatosan romlik.

Az értékesités nettd arbevétele minden évben nagyon magas volt, mégis a mérleg szerinti
eredmény 2013-ra negativ lett. Az arbevétel kismértékli csokkenése mellett megndtt az
anyagjelleghh raforditasok, illetve az egyéb raforditdsok Osszege is, ami negativ lizemi

eredményhez vezetett.
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A MULLEX-KORMEND Hulladékgyiijté és Hasznositd Kft. vagyoni, pénziigyi és

jovedelmezdségi helyzetének elemzése a beszamolok alapjan
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Szakdolgozatomat a MULLEX-KORMEND Hulladékgytijté és Hasznosito Kft.-rél irtam. A
cég a kornyez6 telepiilések hulladékkezelését, ipari hulladékgytijtést, ujrahasznositast,
nemzetko6zi aruszallitast végez. A vallalat tevékenységének, szamviteli politikajanak révid
bemutatdsa utan, majd pedig az elemzés rovid bevezetését kovetden elemeztem a vagyoni,
pénziigyi és jovedelmezdségi helyzetét.

A MULLEX-KORMEND Hulladékgytijté és Hasznositd Kft. vagyoni, pénziigyi és
jovedelmezdségi helyzetének elemzése sordn elég vegyes képet alkothatunk a cégrol.
Elemzésem sordn elszor a mérleg adataibodl gytijtottem informéciokat, s megoszlasi

viszonyszadmokkal, illetve kiilonb6zé mutatészamokkal vizsgaltam az allomanyukat, az
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eladosodottsagot, végiil a likviditast. Ezek alapjan pozitiv képet kapunk a véllalkozasrol. Az
eszk0zok nagy részét teszik ki a targyi eszkozok, ezek kozil is a jarmiivek kapnak nagy
szerepet, hiszen ezek kozvetleniil szolgaljak a tevékenységet. Megallapithatjuk, hogy a
vallalkozas torekszik a folyamatos fejlddésre, hiszen minden évben volt egy nagyobb
beruhazéasa gépjarmi beszerzésre, biogaz hasznositd rendszerre, 0j konténerekre, stb. Az
eszkozszerkezeti €s a tokeszerkezeti mutatok is egy kivétellel mind-mind pozitiv képet adnak.
Ez alapjan az eszkozellatottsag nagyon jo, a forrasoldali mutatok pedig azt jelzik, hogy a
vallalkozas nincs eladdsodva, nincs raszorulva nagyaranyu kiilso forrasra. A mérlegtételek
részletes elemzése mar egy kissé vegyesebb képet mutat, hiszen példaul a vevofutamidd és
szallitok futamideje is romlott, mégsem értékelhetjiik rossznak, mivel a kovetelések elobb
egyenlitddnek ki, igy a rovid lejarata szallitoi tartozdsokra van fedezet. A vallalkozas
amortizacios politikdja is egységes képet mutat. Igaz, hogy nagy az értékcsokkenés Osszege,
de ez a jarmuigényes tevékenység ezzel jar. Az anyag, aru értékesitése nem elsodleges
tevékenysége a vallalkozasnak, mégis ezek tarolasi ideje is azt mutatja, hogy gyorsan
cserélédnek. Az addssagallomany elemzése soran kideriil, hogy a hosszu tavu fizetési
kotelezettségek fedezve vannak. Azok a mutatok alakulnak negativan, amihez eredménysorok
is kellenek, hiszen ezek negativ irdnyba valtoztak, negativ eléjeltiek lettek 2013-ra. A
likviditasi mutatdknal ugyancsak ujra azt a kdvetkeztetést vonhatjuk le, hogy a rovid tava
kotelezettségekre van fedezet. A mérleg nagyvonalll elemzése sordn tehat a mutatok mind
javultak, vagy ha volt is romldas, akkor is az 4ltaldnosan elfogadott hatar f61¢ estek az értékei.
A kovetkez0 fejezetben a cash-flow alakulasat vizsgaltam, vagyis hogy a pénzeszk6zok hol
keletkeztek, illetve hol hasznaltak fel azokat. Legnagyobb része minden évben a
fotevékenyseégbdl keletkezett, ami nagyon jo, hiszen ez alapjan elmondhato, hogy
jovedelmezd a tevékenységiik. A pénzeszkozok nagy részét is a fétevékenységre forditottak,
emellett pedig még befektetési tevékenységre, vagyis itt is megallapithatjuk, hogy a
vallalkozas torekszik a folyamatos fejlédésre. A cash-flow-nal is vegyes képet adnak a
mutatoszamok. Elsd két évben mindegyik teljesiti az elvarast, vagy legalabbis kozeliti,
viszont utolsé évben a negativ eredmény miatt romlanak.

A kovetkez0 fejezetben az eredménykimutatds elemzésére keriilt sor eldszor a
jovedelmezdségi helyzet elemzésével, majd a gazdasagi hatékonysag elemzésével. Ezek soran
lathatjuk, hogy jelentds a romlas. A jovedelmezdségi helyzet esetében egy
eredménykategoriat hasonlitunk a bevételek egy csoportjahoz, a sajat téke korrigalt
értékeihez, eszkdzokhoz, koltségesoportokhoz. Mivel a nevezdben szerepld adatok sszege

minden évben hasonlo volt, ezért az eredménysorok romlasa, majd negativba torténd
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atfordulasa vezetett a romlo értékekhez. A hatékonysag vizsgélata sordn is ugyanezeket a
kovetkeztetéseket lehet levonni, folyamatosan romlik.

Az értékesités nettd arbevétele minden évben nagyon magas volt, mégis a mérleg szerinti
eredmény 2013-ra negativ lett. Az arbevétel kismértékii csokkenése mellett megnétt az
anyagjellegli raforditasok, illetve az egyéb raforditasok dsszege is, ami negativ lizemi

eredményhez vezetett.



