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A szakdolgozat pontos cime:
A Vasi Aszfalt = Gép Kft. vagyoni, pénzligyi és jovedelmi helyzetének elemzése
a beszamoldk alapjan

Bels6 konzulens neve: Dénes Erzsébet Gyopar
Kilsd konzulens neve: Miklosné Kulcsar Andrea

Legaldbb 5 kulcsszd a dolgozat tartalmara vonatkozéan:
komplex elemzés, vagyoni helyzet, likviditds, gazdasdgi hatékonysag,
jovedelmezbség

BenyUjtott szakdolgozatom nem titkositott / titkositott. (Kérjik a
megfelelét aldhuzni! Titkositott dolgozat esetén kérjiik a titkositasi kérelem
egy eredeti példanyat leadni: a kérelem digitalis mésolatanak a szakdolgozat
digitalis formatumaban szerepelnie kell.)

Hozzajarulok / nem jarulok hozza, hogy nem titkositott szakdolgozatomat

a fiskola konyvtara az interneten a nyilvanossag szamara kbzzétegye. (Kérjik

a megfelelét alahuzni!) Hozzajaruldsom - szerz6i jogaim maradéktalan
tiszteletben tartdsa mellett - egy nem kizadrdlagos, id6tartamra nem

korladtozott felhasznaldsi engedély.

Felelosségem tudatdaban kijelentem, hogy szakdolgozatom digitdlis
adatallomanya mindenben eleget tesz a vonatkoz6 és hatalyos intézményi
el6irasoknak, tartalma megegyezik a nyomtatott formaban benyujtott
szakdolgozatommal.

Datum:. Q4. deciecer 2 L Mt Loploidlsennnnn..
hallgato alairasa

A digitalis szakdolgozat konyvtari benyujtasat és atvételét igazolom.
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1. BEVEZETES

Szakmai gyakorlatomat a Vasi Aszfalt — Gép Kft-nél toltdttem, ahol betekintést nyertem
a vallalkozas mindennapjaiba. Az utépités, a fuvarszervezésen at a konyvelésig mindent

figyelemmel kisérhettem.

Szamvitel szakirany tanulmanyaim soran olyan ismereteket sajatitottam el, amelyek
lehetdvé teszik a vallalkozdsok vagyoni, pénziigyi ¢és jovedelmi helyzetének vizsgalatat
a beszamoldk alapjan. E tantargyak nagyon megtetszettek nekem a fdiskola utolso

évében, ezért ezt valasztottam a szakdolgozat témdjanak.

A mai rohan¢ vilagban egyre inkabb fontosabb lett, hogy az emberek minél gyorsabban

eljussanak A-bol B-be. Ebben nagy szerepet jatszik az infrastruktura.

A Vasi Aszfalt- Gép Kft f6 tevékenysége t, autopalya épités. Az Gtépités nagyon fontos,
hiszen mar az i.e. 3. évezredben is épitettek utakat, foként kereskedelmi és katonai
céllal. Tlyen példaul a Selyem 1ut, ami Mezopotamiat az Indus és a Gangesz volgyével
kototte Ossze. Vagy a romai csaszarok altal épitetett utak, amelyek behdloztik egész
Eurdpat, és amelyeken ma is végigsétalhatunk Szombathelyen vagy a Via Appian. Ezek
még kobol késziiltek. Az 1960-as években elkezd6dott az els6 magyar autopalya, az
M7-es épitése, ami Budapestet kototte Ossze a Balatonnal. Napjainkban joval
korszer(ibb anyagokat hasznalnak, mint aszfalt, beton, bitumen. 2014-re mar 6 darab

autopalyank van, és még tobb épiil.

Szakdolgozatomban a 2011-2013-as gazdasagi évekre készitettem el a vallalkozas
vagyoni, pénziigyi ¢és jovedelmi helyzetének elemzését a beszdmolok és az
irodalomjegyzékben felsorolt szakirodalom segitségével. Elsdsorban a komplex elemzés

targy keretében megismert mutatokat alkalmaztam.



2. AVASI ASZFALT - GEP KFT.! BEMUTATASA

2.1. Megalakulas és fejlodés

A Téarsasag 2005. aprilis 19-én kelt Tarsasagi szerz6dés alapjan jott 1étre 3.000.000,- Ft

torzstokével. A tulajdonosok két belfoldi maganszemély.

Kulcsar Béla 2.900 97
Bogar Andrea 100 3
1. tablazat

A tulajdonosi szerkezet (sajat készités)

A cég 16 tevékenységi kore az utépités, feltjitas, illetve a hozzajuk kapcsolodo jarulékos
munkak, beleértve az elékészitési, illetve a befejezési munkakat.

Jardak, udvarok, ipari csarnokok aszfaltozasa. Feliileti zards. Emulzidpermetezés.?
Tereprendezés ¢és gépi foldmunkavégzés. Parkolo, ut, alépitmény épités. Aszfaltmaras.

Finisher bérbeadas lizemanyaggal és kezeldvel.
Célja a mindségi munkavégzés és a hataridok pontos betartasa.

2009 elsd negyedévében a Kft palyazatot nyujtott be az Uj Magyarorszag Fejlesztési
terv Gazdasagfejlesztési Operativ Program keretében egy aszfalt mar6gép beszerzésére.
A Vasi Aszfalt — Gép Kft. technologiafejleszté beruhazas cimi GOP-2.1.1-09/A-2009-
0685 palyazaton sikeres elbiralast kapott. Ezzel a géppel nagy piaci eldnyre tett szert,

mivel a régioban akkor egyetlen vallalkozas sem rendelkezett ilyen géppel.

Vasi Aszfaﬂ-ﬁép

1. kép
AKft. logdja a honlaprol

! Tovébbiakban: vallalkozas, cég, Kft., tarsasag
2 Az emulzio eldallitasakor az Gtbitument kolloidmalomban vizzel keverik emulgéloszer jelenlétében. A kotés az
emulzié megtérése (a bitumen és a viz szétvalasa) utan jon létre. (Kisgyorgy, 2001)



Szervezeti felépitése

UGYVEZETO \
ALKALMI
MUNKAVALLALOK
NEHEZGEPKEZELO
SZAKEMBEREK
BETANI:TOTT
- - MUNKASOK
HENGEREK ES TEHERGEPKOCSI
UTKARBANTARTO VEZETOK
GEPEK ET VEZETO
SZAKEMBEREK
2. kép

Szervezeti abra (sajat készités)

A Kft-nek linearis szervezeti felépitése van. Az ala-és folérendeltségi viszonyok jol

lathatéak, mindenki az ligyvezetOnek felel, aki utasitast ad €s iranyitja a végrehajtast.

Az egyes szakteriiletek 6nallo szervezeti egységben jelennek meg. Viszonylag egyszerii

és homogén feladatok esetén nagyszamu ember iranyithaté. Ugyanakkor a vezetének

nagyon Osszetettek a feladatai, ezért jelentdsen igénybe veszik a koordinacios feladatok

ellatasa. (Székely, 2011)

A cég az egész Dundntal teriiletén dolgozott mar ¢és

biiszkélkedhet.
Néhany példa:

szamos referenciaval

e MOL toltéallomasokon végzett munkak: Mosonmagyarovar, Csorna, Kdszeg,

Szigetvar, Siklos, Harkéany, Tata, GyOr stb.

e Sukoroén feluleti zaraskészités

e M7 autdpalya Osszekotd utak aszfaltozasa

e Zalaegerszegen Kossuth utca, Gocsej Ut, Vizsla parki Gt, Budapesti Gazdasagi

Foiskola Gazdalkodasi Kar bekotét aszfaltozasa

e 6l-es Gton Zala és Somogy megyei szakaszon aszfaltozas

e Logotec Szlovénia

e Nagypali
e stb.




2.2. Géppark

A Kft-hez folyamatosan érkeznek megrendelések, ezért a gépparkot allanddan fejlesztik.
A kivitelezés soran minden munkafolyamatot specialis munkagépekkel tudnak végezni.
A legfontosabbakat képpel illusztralom.

e Dynapac F5C jarda Finisher: hidraulikusan szélesithetd 1,2 métert6l 2,4 méterig,
kiszélesités szélesité tagokkal 3,1 m-ig, él dongoldvel, illetve vibro paddal
felszerelt

e Ammann jardafinisher: munkaszélesség 0,8 métertdl 1,30 méterig

e ABG 6820 Finisher: bedolgozasi szélesség hidraulikusan 5 méterig,

hidraulikusan kiszélesithetd 6,5 méterig, bogarhat allitas 4%, vapaallitas 2,5%

3. kép
ABG 6820 Finisher a honlaprol

Wkob feliiletzard géplanc: ST 5000-es emulzids tartallyal, szorasi szélesség 2,4
méter, szekcionkeént sziikithetd (40 cm-ként)

Bomag BW138AD 4,8 tonnas henger

Bomag BW151AC 8,5 tonnas henger

Caterpillar CB224D vibro6 henger vizezével
o Kézi vezetésli padka hengerek: Vibromax vibrohenger 600kg, Wacker
vibrohenger 800kg. Bomag vibréhenger (kdzépen csuklo) 1,5tonna



e Dynapac CC 232HF henger: osztott palasttal, szélvagoval, sz&ltomoritdvel,

aszfalt homérséklet mérovel

LC232HF
4 - 1
9 x

4. kép
Dynapac CC 232HF henger a honlaproél

e Caterpillar 432D markoldgép: nyithato elsd kanal, kitolhat6 hatsé gém, kalapacs
kiépités, H70 bontokalapaccsal, gyors csatlakozoval szerelt, aszfaltmard adapter
PC 404, raklapvilla, kanalak: mély as6 40-es 60-as 80-as 90-es, medertisztito,
45 1ll. 60 fokos arokaso profilkanal

e Caterpillar M316D gumikerekes kotrd: nagy tomegti foldmunkavégzés arok ill.

padkarendezés, csapadékviz elvezetd arkok kialakitasa

5. kép
Caterpillar M316D gumikerekes kotrd a honlaprol



e Seprogép: vizez6 rendszerrel 1,5 méter széles seprd adapterrel

o DAF 55. 230B teherauto: hasznos terhelhetdség 6,5 tonna, ST 5000 tartaly
illetve a hozza tartozo szoro pad felszerelése esetén emulzi6 kiszorasra alkalmas

e VOLVO FM 380B teherauto, Palfinger PK 12500-as daruval: csipeget6 kanal,
maximum kinyulds 9 méter

e Swarzmiiller gépszallito tréler 16 tonna

e Swarzmiiller gépszallito tréler 24 tonna

e VOLVO Gépszallito tréler

e Wirtgen W130F aszfaltmar6 mélymar6 dobbal: felszerelhetd a hozz4 tartozo
specialis FCS 1300 mm finom mar6 dob, elektronikus keresztddlés érzékelo,

LEVEL-PRO marési mélység szabalyz6 rendszer

6. kép
Wirtgen W130F aszfaltmar6 a honlaprol

(Vasi Aszfalt-Gép)



3. A SZAMVITELI POLITIKA ISMERTETESE

3.1. A szamviteli politika attekintése

. A szamviteli politika kialakitasanak legfobb célja az volt, hogy a szamviteli torvényben
rogzitett  alapelvek  maximalis  betartisaval, a tdrsasdg  sajatossagainak
figyelembevételével olyan elszamoldsi és nyilvantartdsi rendszert dolgozzunk ki, amely
biztositja a gazdasdgi események teljes korii szambavételét, és a vallalkozds vagyoni,
peénziigyi, jovedelmi helyzetérdl a megbizhato és valos kép kialakitasat.” (Vasi Aszfalt-
Gép, Kiegészité melléklet, 2013)

A villalkozas a szamviteli politikajat a Magyar Szamviteli Szakemberek

Egyesiilete ajanlasaval allitotta dssze.

A tarsasag a szamviteli térvény el6irasainak megfelelden a kettés konyvvitel elvei és
szabalyai szerint, magyar nyelven, forintban vezeti a konyveit.

A koltségeket kizarolag az 5. Koltségnemek szamlaosztaly szamlain konyveli.

Az lzleti év megegyezik a naptari évvel, a beszamold fordulonapja az lizleti év

december 31.-e.

A kiilfoldi pénzértékre szoldo kovetelést €s kotelezettséget az iizleti év mérleg
fordulonapjara vonatkoz6 - a szdmviteli torvény szerint valasztott- devizaarfolyamon
atszamitott forintértéken kell kimutatni, és nem kell elézetesen mindsiteni, hogy a
mérlegfordulo-napi értékelésbdl adodo kiilonbozet jelentds hatast gyakorol-e a kiilfoldi
pénzértékre sz0lo eszkozokre kotelezettségekre,illetve az eredményre. Az értékeléshez

a valasztott hitelintézet vagy a Magyar Nemzeti Bank megfelelé devizaarfolyamat kell

alkalmazni.

A mérleg eszkéz ¢€s forrds, az eredménykimutatds bevétel és raforditas tételeit

alatamaszto fokonyvi szamlakat a Szamlatiikor tartalmazza.



A vallalkoz6 jelentds Osszegili hibanak tekinti az adoellendrzés, az dnellendrzés soran

a hiba feltdrasanak évében megdallapitott, az eredményt, a sajat t6két érintd hibak,
hibahatasok adott {izleti évet érintd értékének egylittes, eldjeltdl fliggetlen Osszegét
akkor, ha az meghaladja az ellen6rzott iizleti év mérlegféosszegének 2%-at, vagy ha a
mérlegf6osszeg 2%-a nem haladja meg az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot.
A nem jelentds hiba a jelentds 6sszegli hibahatart nem haladja meg.

A megbizhaté és valos képet Iényegesen befolydsoldo hibanak tekintendd, ha a
megallapitasok kovetkeztében a hiba feltarasanak évét megel6z6 iizleti év mérlegében

kimutatott sajat toke értéke legalabb 20 szazalé¢kkal nd vagy csokken.

A vallalkozo6 kiilfoldi pénzértékre szolo eszkozokkel és kotelezettségekkel rendelkezik,
a szerzddés szerinti teljesités napjara vonatkozé devizadrfolyam értékét az MNB altal
kozzétett hivatalos devizaarfolyamon szdmitott forintértéken kell a konyvviteli

nyilvantartasba felvenni.

A szamviteli politika keretében elkészitendd szabalyzatok
1. azeszkozok és a forrasok értékelési szabalyzata,
a szamlarend,
a bizonylati rend,

2
3
4. az eszk6zok és a forrasok leltarkészitési és leltdrozasi szabalyzata,
5. az eszkozok és a forrasok selejtezési szabalyzata,

6

a pénzkezelési szabalyzat,

1. Az eszkozok és a forrasok értékelési szabalyzata
Az ¢értékelés az eszkozoknek ¢és a forrdsoknak a beszdmoldé mérlegében
szerepeltetendd értékének a meghatarozasat jelenti. Az eszkozoket és a
kotelezettségeket leltarozassal, egyeztetéssel ellendrizni, egyedenként értékelni
kell.

A valuta- és devizatételek értékelése

A valutat, a devizat a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett, hivatalos

devizaarfolyamon kell forintra atszamitani.
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Az eszkdzok értékelése
A befektetett eszkdzoket és a forgoeszkozoket a bekertilési értéken kell értékelni

csokkentve azt az alkalmazott leirasokkal.

Amortizacios politika
A terv szerinti értékcsokkenési leirds elszdmolédsa a haszndlatba vétel idopontjatol
torténik, a bekertilési értékbdl a targyévre elszamolt 6sszegben.
A vallalkozas a terv szerinti értékcsokkenési leirast évente szamolja el.
Az értékcsokkenési leirds szamitasi modja linedris.
Az értékcsokkenés dsszegének szamitasi alapja az eszkdzok brutto értéke.
Hasznalatba vétel idOpontja a targyi eszko6zoknél az {izembe helyezési
dokumentécioban rogzitett idopont.
Az értékesokkenést az elore meghatarozott maradvanyértékig (bekeriilési érték 10
%-a) vagy a konyvviteli nyilvantartasbol torténd kivezetés idépontjaig szamolja
el.
Kisosszegli targyi eszk6zok értékcsokkenése: a 100 ezer Ft alatti egyedi
bekeriilési értéket el nem érd targyi eszkozoket a hasznalatba vételkor egy

Osszegben leirja.

Az értékvesztés elszamolasa és visszairasa

A kovetelések mindsitése soran értékvesztést akkor szamol el a vallalkozas, ha a
kovetelésbol varhatdban megtérillé Gsszeg és a kovetelés konyv szerinti értéke
kozotti kiilonbozet tartds és jelentds. Vagyis legalabb egy év eltelt a kovetelés
nyilvantartasba vétele és a pénziigyi rendezés kozott. Jelentds, ha a kovetelések
bekeriilési értékének 15%-4t meghaladja. Ertékvesztést visszairja, ha a kovetelés

konyv szerinti értékét a varhatoan megtériilé 6sszeg jelentésen meghaladja.

Ertékpapiroknal akkor szamol el értékvesztést, ha a piaci érték és a konyv szerinti
értek kozotti kiilonbozet jelentdsnek — Osszege meghaladja az értékpapir
névértékének 15%-at — mindsiil. A forgdeszkozok kozott kimutatott
értékpapiroknal nem kell értékvesztést elszamolni a torvény szerint, a bekertilési

értéket a kamat nélkiili vételarban hatarozza meg.
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Targyi eszk6zok értékelése

A targyi eszkozt és beruhazast a bekeriilési értékének az elszamolt terv szerinti
értékcsokkenési leirassal csokkentett konyv szerinti értékén, a beruhazasokra
adott eldleget az atutalt - a levonhato eldzetesen felszamitott altalanos forgalmi

adot nem tartalmazo - 6sszegben konyv szerinti értékén kell Kimutatni.

Ingatlanok
Epitési telket (foldteriilet) bekeriilési értéken tartja nyilvan. Nem szamolhaté el
terv szerinti értékcsokkenés a foldteriilet, a telek bekeriilési értéke utan és az

tizembe nem helyezett beruhazasnal.

Kovetelések értékelése
A kovetelést az elfogadott, az elismert Osszegben, illetve a mar elszamolt
értekvesztéssel csokkentett, az értékvesztés visszairt Osszegével novelt, konyv
szerinti értéken kell kimutatni. A mérlegben a kdvetelést a konyv szerinti értéken
addig kell kimutatni, amig azt pénziigyileg vagy egyéb modon nem rendezték,
illetve amig azt el nem engedték vagy behajthatatlan kdvetelésként le nem irtak.
A mérlegben behajthatatlan kovetelést nem lehet kimutatni.
Az egyéb kovetelést a jard, az igényelt, a fizetett 0sszegben, az atvett értéken
illetve a mar elszamolt értékvesztéssel csokkentett, az értékvesztés visszairt
Osszegével novelt konyv szerinti értéken kell kimutatni. A vevd, az ados
mindsitése alapjan az iizleti év mérleg fordulonapjan fennallo és a mérlegkészités
id6pontjaig pénziigyileg nem rendezett kovetelésnél értékvesztést kell elszamolni
a kovetelés konyv szerinti értéke és a kovetelés varhatdoan megtériild Osszege
kozotti kiilonbdzet dsszegében.
A kiilfoldi pénzértékre szold kovetelést a bekeriilés napjara, illetve a szerz6dés
szerinti teljesités napjara vonatkozo devizaarfolyamon atszdmitott forintértéken
kell a konyvviteli nyilvantartasba felvenni. Az iizleti év mérleg fordulonapjara
vonatkoz6 értékelése eldtti konyv szerinti értéke és az értékeléskori forint értéke
kozotti kiilonbozetet

a. amennyiben az veszteség, akkor a pénziigyi miiveletek raforditasai kozott

kell arfolyamveszteségként elszamolni,
b. amennyiben az nyereség, akkor a pénziigyi miiveletek bevételei kozott kell

arfolyamnyereségként elszdmolni.
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Ertékpapirok értékelése

A hitelviszonyt megtestesitd, rovid lejarata (éven beliili, illetve egy éves lejaratu)
értékpapir beszerzési értéken (kamattal csokkentett vételaron) értékelhetd
mindaddig, amig a kibocsato a lejaratkor, a bevaltaskor varhatéoan a névértéket (és

a felhalmozott kamatot) megfizeti.

Pénzeszko6zok értékelése

A mérlegben a pénztar értékeként az lizleti év mérleg fordulonapjan a pénztarban
1évé forintpénzkészlet értékét, a valutakészlet atszamitott forintértékét kell
kKimutatni. A mérlegben a bankbetétek értékeként az iizleti év mérleg
fordulonapjan a hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonattal egyezd
értékét, tovabba a devizaszamlan 1évé deviza bankkivonattal egyezd értékének
atszamitott forintértékét kell kKimutatni.

A valutapénztarba bekeriilé valutakészletet, a devizaszamlara keriild devizat a
bekeriilés napjara, illetve a szerzOdés szerinti teljesités napjara vonatkozo
devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a konyvviteli nyilvantartasba
felvenni, kivéve a forintért vasarolt valutat, devizat, amelyet a fizetett 6sszegben
kell felvenni, és amelynél a ténylegesen fizetett forint alapjan kell a
nyilvantartasba vételi arfolyamot meghatarozni. A mérlegben a valutapénztarban
1évé valutakészletet, a devizaszamlan 1év0é devizat az iileti év mérleg
fordulonapjara vonatkozd devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell

kimutatni.

Forrasok értékelése
A sajat tokét, a céltartalékot, a kotelezettségeket a mérlegben konyv szerinti

értéken kell kimutatni.

Kotelezettségek értékelése
Az aruszallitasbol, a szolgaltatas teljesitésébdl szarmazo, éaltalanos forgalmi adot
IS tartalmazo
a, forintban teljesitend6 kotelezettséget az elismert, szamlazott 6sszegben,
b, devizdban teljesitendd kotelezettséget az elismert, szamlazott
devizadsszegnek a forintra atszdmitott Osszegében kell a mérlegben

Kimutatni, amig azt pénzeszkdzzel ki nem egyenlitették.
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A forintban felvett hitelt, kolcsont a ténylegesen folyositott, illetve a
torlesztésekkel csokkentett 9sszegben kell a mérlegben kimutatni.

A pénziigyi lizinggel kapcsolatos kotelezettség Gsszegét a megfizetett lizingdijnak
a lizingszerzddésben meghatarozott torlesztés Osszegével csokkentetten kell a
mérlegbe beallitani. A kotelezettség Osszege nem foglalja magaban a pénziigyi
lizinggel kapcsolatosan fizetend6 kamat dsszegét.

A kilfoldi pénzértékre szold kotelezettséget a bekeriilés napjara, illetve a
szerzOdés szerinti teljesités napjara vonatkoz6 devizaarfolyamon atszamitott

forintértéken kell a konyvviteli nyilvantartasba felvenni.

A szémlarend szdmldnként tartalmazza az dllomany novekedésének,
csokkenésének jogcimeit, az azokat érintdé gazdasagi eseményeket, valamint mas
szamlékkal valé kapcsolatat, tovabba a szdmlarendben foglaltakat alatamaszto
bizonylati rendet. A szamlarend,ezen beliill a nyilvantartasi és bizonylatolasi
rendszer ugy Kkeriil kialakitasra, hogy a Kiegészitd6 melléklet adatainak

alatdmasztasara is alkalmas legyen.

Bizonylati rend

A bizonylati rend célja, hogy biztositsa a vallalkozasndl a szamviteli
elszamolasokhoz  kapcsolédd  bizonylatok  kiallitasanak, ellendrzésének,
tovabbitasanak, felhasznalasanak, kezelésének rendjét.

A szamviteli bizonylatot a gazdasdgi miuvelet, esemény megtorténtének

idépontjaban, magyar nyelven allitja ki.

A bizonylati rend tartalmazza tovabba
e a bizonylati elvet és fegyelmet, ami azt jelenti, hogy minden gazdasagi
miveletrdl, eseményrdl bizonylatot kell kiallitani.
e abizonylat fogalmat, alaki és tartalmi kellékeit és csoportositasat
e aszigoru szamadasu nyomtatvanyokat
e a bizonylatok kidllitdsat, helyesbitését, feldolgozasat, ellendrzését,

tarolasat és Orzését.

A szamviteli bizonylatokat 10 évig kell megérizni.
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4. Az eszkozok és a forrasok leltarkészitési és leltarozasi szabalyzata
A szamviteli torvény eldirdsa szerint az év végi zarashoz olyan leltart kell
Osszeallitani, amely tételesen, ellendrizhetd modon tartalmazza a gazdalkodd
szervezetnek a mérleg fordulonapjan meglévd eszkozeit ¢és  forrédsait

mennyiségben és értékben.

Targyi eszkozok €s beruhazasok leltarozasa

Amennyiben a vallalkozds a szamviteli alapelveknek megfeleld egyedi
nyilvantartast vezeti mennyiségben és értékben is, igy nem kotelezd évenként
leltarozni a targyi eszkozoket. A targyi eszkozoket nettd értéken, a beruhdzasokat

a targyi eszkoz beszerzési €s eldallitasi koltségein kell a leltarba felvenni.

Kovetelések leltarozasa

A szamviteli torvény a kovetelésekkel kapcsolatban olyan leltar készitését irja eld,
a mérleg és beszamolo Osszeallitasahoz, amely tételesen, ellendrizheté modon
tartalmazza azokat értékben. A leltdirban a koveteléseket a mérleg szerinti
csoportositasban kell kimutatni. A leltarba csak az ados altal elismert kovetelés
vehet6 fel. Ha az ados nem ismeri el a kovetelés dsszegét, vagy azt csak részben
ismeri el, az el nem ismert Osszeget még peresités esetén sem lehet a mérlegbe

beallitani.

Ertékpapirok leltirozasa
Az értékpapirok leltarozésa esetében a szamviteli torvény hangsulyozottan
megkoveteli az analitikus nyilvantartasokkal torténd egyeztetést. A leltdrban az

értékpapirokat konyv szerinti értéken kell szerepeltetni.

Pénzeszkozok leltarozasa

A pénzeszkdzok leltarozasat minden évben december 31-ével, a leltar elkészitését
megeldzden egyeztetéssel kell elvégezni. A mérleg fordulonapjdn a pénztarban
1évo készpénz Gsszegét a pénztarkdnyvvel egyezden kell felvenni.

A bankbetétek értékét a mérleg fordulonapjan a pénzintézeteknél elhelyezett
betétek bankkivonattal egyezd értékében kell a leltarba beallitani. A bankbetétek
leltarozasa az egyes bankszamldkat vezetd bankok altal kiildott kivonat alapjan,

egyeztetéssel torténik.
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Aktiv idébeli elhatarolasok leltarozasa
Aktiv iddbeli elhatarolasként az eredményt pontositd gazdasigi eseményeket
szamolja el a vallalkozas. Az aktiv iddbeli elhatarolasok kozott mutatja ki azokat a

gazdasagi eseményeket, amelyek a targyévi eredményt névelik.

Sajat toke leltarozasa

A jegyzett tOke mérlegbe beallitand6, fordulonapi értékének egyeztetése a
tarsasagi szerz0désbol, annak modositasabol torténik. A jegyzett toke valtozasait
rogzito iratok cégbirdsagi bejegyzésre keriilnek.

Az eredménytartalék leltarba vételekor, amennyiben a vallalkozas sajat
tevékenységének eredménye, tigy a kimutatott 6sszeg nagysagara nézve az el6zd
évi mérlegadatok nyujtanak kelld informéciot.

A mérleg szerinti eredmény nagysagat ugyancsak befolyasolja a ténylegesen elért
eredményen tul a taggyllés dontése arra vonatkozoan, hogy a nyereségbdl

mekkora Osszeget szannak osztalékra.

Kotelezettségek leltarozasa

A szamviteli torvény értelmében a mérlegbe csak olyan kotelezettség allithato be,
amelyet a vaéllalkozds magéira nézve kotelezOen elismert, mert a teljesités
megtortént.

Hosszu lejarata kotelezettségeken beliil a beruhazasi, fejlesztési €s egyéb hitelek,
kolcsonok mérlegtételeinél a hitelt nyujté bankok december 31-i bankkivonatai, a
kolesonodk esetében a kdlesonszerzddés a leltar alapdokumentuma.

Rovid lejarati kotelezettségeknél a kotelezettségek aruszallitasbol, szolgaltatasbol
cimen kimutatott mérlegtételek leltdra az analitikus kimutatasokkal valo
egyeztetés utan fogadhato el. A rovid lejarata hitelek, kolesonok leltarozasanal a

bankkivonatokkal, a kolcsonszerzodésekkel vald 6sszehasonlitasra van sziikség.
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Passziv id6beli elhatarolasok leltarozéasa

A passziv iddbeli elhatarolasok szamlara is csak év végén konyvel a vallalkozas.
A mérleg forduldnapja, 12. ho 31-e el6tt befolyt olyan tételeket, melyek csak a
kovetkezO idOszak arbevételét képezik. Olyan koltségeket, melyek kiadasként a
kovetkezd idészakban jelentkeznek. Mérleg fordulonapja és a mérlegkészités
idépontja kozott ismertté valt, el6z0 iddszakra vonatkozé kartérités, birsag,
késedelmi kamat 6sszegeket. E16z6 iddszakra vonatkozdan jovahagyott, de ki nem

fizetett prémiumokat, jutalmakat, azok jarulékait.

A leltarozasi bizonylatok megorzési ideje 10 év.

Az eszk6zok és a forrasok selejtezési szabalyzata

Az eszkodzoket altaldban akkor helyes selejtezni, ha azokat a szabalyos modon
feleslegesnek nyilvanitottak, de az értékesitési kisérlet nem jart eredménnyel,

ha azok rendeltetésszerii hasznalatra alkalmatlanna valtak, vagyis kimeritik a
selejt fogalmat, ha a targyi eszkozok rendeltetésszerii hasznalat soran
elhasznélodtak, kdresemény sordn valtak selejtté.

Célszerti a selejtezést évente egyszer megtenni.
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3.2. Beszamolasi kotelezettség

A tarsasag altal valasztott beszamolo formdja: Egyszertsitett éves beszdmolo.

., Egyszeriisitett éves beszamolot készithet a kettos konyvvitelt vezeto vallalkozo, ha két
egymds utan koveto évben, a mérleg fordulonapjin a kévetkezé 3, nagysagot jelzo
mutatoérték koziil ketté nem haladja meg az alabbi hatarértéket:

o a mérlegfoosszeg az 500 millio forintot,

e az éves netto arbevétel az 1 milliard forintot,

e q targyévben atlagosan foglalkoztatottak szama az 50 fot. ,,

(Sztano, A szdmvitel alapjai, 2006)

A tarsasag konyveit magyar nyelven, forintban vezeti, ¢és beszamolojat
konyvvizsgélattal tdmasztja ala.

Az egyszerlsitett éves beszamold mérlegbdl, eredménykimutatasbol és kiegészitd
mellékletbdl 4ll. Uzleti jelentést nem kell késziteni.

e Az egyszerlisitett éves beszamold mérlege ,,A” valtozatban késziil, az un.
mérlegszerti elrendezéssel. A mérlegkészités idépontja az iizleti év mérleg
fordulonapjat kdvetd év marcius 31. napja.

o Az egyszeriisitett éves beszamolo eredmény kimutatdsa 6sszkoltség eljarassal

szintén ,,A” valtozatban késziil.

Kiegészitd melléklet

e Az altalanos részben be kell mutatni a vallalkozést, a piaci pozicidjat, szdmvitel
politikajat, a vallalkozés vagyoni, pénziigyi és jovedelmezdségi helyzetét.

e A specifikus részben ismertetni kell a mérleghez és eredmény kimutatashoz
kapcsolodo kiegészitéseket.

o A tdjékoztato résznek tartalmaznia kell minden olyan adatot, amely a
megbizhato, valos kép kialakitisahoz sziikséges, de nem szerepel a kiegészito
melléklet altalanos és specifikus részében.”

(Sztano, A szamvitel alapjai, 2006)

e A vallalkozasnak nincs Cash-flow-ja.
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Eves zarlat a mérleg forduldnapjaval, valamint a mérleg fordulonapja és a
mérlegkészités id6pontja kozotti — a beszamolasi iddszakot érintdé — gazdasagi

események mindsitése, szambavétele.

Nem kotelezé a konyvvizsgalat, ha a vallalkozas éves nettd arbevétele az iizleti évet
megel6z0 két lizleti év atlagaban nem haladta meg a 100 millié forintot, és az atlagosan
foglalkoztatottak szdma nem volt tobb 50 fonél. (Sztv. 2000/C 155.8)

2012-ben valtozott a torvény, az atlagos éves nettd arbevétel hatarérteke 200 millio
forintra emelkedett. E rendelkezést a 2013. évben induld iizleti évrdl készitett
beszamolokra kell alkalmazni. A vallalkozasnak mindhdrom évben kdotelezd volt a
konyvvizsgélat.

A konyvvizsgalo Filiggetlen Konyvvizsgéloi Jelentést ad ki, amit szintén kozzé kell

tenni.

A letétbe helyezési és kozzétételi kotelezettségének a tarsasag elektronikus uton tesz
eleget. Az egyszeriisitett éves beszamolot az elektronikus tirlappal egyiitt a kormanyzati

portal utjan megkiildi a céginforméacios szolgélatnak.

(Szamviteli Térvény), (Nagy Gabor, 2013) (Vasi Aszfalt-Gép, Szamviteli Politika)
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4. MERLEG ELEMZESE

4.1. A mérleg atfogo elemzése

A vallalkozas vagyoni és pénziigyi helyzetére, az abban bekovetkezett valtozdasokra
vonatkozo datfogo elemzés a mérleg adataira épiil.” (Kresalek Péter B. T., A

vallalkozasok tevékenységének komplex elemzése, 2012)

Ez torténhet vertikalis elemzéssel, amely azt jelenti, hogy csak az eszk6z vagy csak a
forras oldal adatai alapjan szamolunk.
Es horizontélis elemzéssel, ami az eszkdz — és forrasoldalrdl is felhasznal adatokat.

(Kresalek Péter B. T., A véllalkozasok tevékenységének komplex elemzése, 2012)

Féiskolai tanulmanyaim soran német {izleti idegen nyelvbdl is tanultam a
mérlegelemzésrol.
., Ziel der Bilanzanalyse ist, einen genauen und richtigen Uberblick iiber die
gegenwdrtige Lage und tiiber die Chancen fiir die Zukunft eines Unternehmens zu
bekommen. Eine Bilanzanalyse kann nach verschiedenen Gesichtspunkten gegliedert,
kategorisiert werden:

o wer fiihrt die Analyse durch

e 0b sie verglichen wird

e was wird analysiert. ,,

»Vagyis a mérlegelemzés célja, egy pontos és helyes attekintést kapni a jelenlegi
helyzetrdl és a vallalkozas jovobeni lehetdségeirdl.
Egy mérlegelemzést kiilonb6z6 szempontok szerint tudunk tagolni, kategorizalni:

e ki végzi az elemzést

e az §sszehasonlitas miatt

e mit elemziink.” (Csanyi Eszter, 2011)
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4.1.1. Eszkoz- és forrasallomany 6sszetételének elemzése

A mérleg nagyvonalu elemzéséhez alkalmas modszer lehet az egyes mérlegsorok,
eszkoz- és forrascsoportok targyévi és elozd évi megoszlasi viszonyszamainak
szamszertisitése és az igy meghatarozott, azonos modon szamitott viszonyszamok idobeli

osszehasonlitdsdra. ” (Bir6 Tibor, Amit a mérleg mutat 2010., 2010)

A Vasi Aszfalt Gép Kft. eszkozeinek mérlegfoosszeghez viszonyitott aranyat a

kovetkezo tablazat mutatja:

Befektetett eszkozok 207.559 56,73| 182532 58,01| 168.138 54,9
Immaterialis javak 0 0 0 0 0 0
Targyi eszkozok 207.559 56,73| 182.532| 58,01| 168.138 54,9
Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0 0 0 0 0
Forgé eszkozok 110.095 30,1 90.071| 28,62 137.964| 45,05
Készletek 0 0 0 0 0 0
Kovetelések 81.501 22,28| 60.207| 19,13| 101.108| 33,02
Ertékpapirok 16.305 446| 16.305 5,18 5.000 1,63
Pénzeszkdzok 12.289 3,36| 13.559 4,31 31.856 10,4
Aktiv id6beli elhatarolasok 48.194 13,17| 42.065 13,3 138 0,05
ESZKOZOK 365.848 100| 314.668 100| 306.240 100
2. tablazat

Az eszkdzok megoszlasa (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)

A 2. szamu tablazatbol jol latszik, hogy az eszkdz oldalon kisebb - nagyobb valtozasok
mutatkoztak évrél-évre.

Az eszkozokon beliill tovabbra is 50% feletti a befektetett eszkdzok aranya és ezzel
egylitt a targyl eszkozok aranya is. Mivel a Kft-nek nincsenek immateridlis javai és
befektetett pénziigyi eszkozei, ezért a befektetett eszkdzok dsszege megegyezik a targyi
eszkozok értékével.

Tehat a ,,Befektetett-targyi eszk6zok™ osszege 2011-r61 2013-ra 39.421 e Ft-tal, azaz

1,83%-kal csokkent. Ezt a csokkenést a targyi eszkozokon beliil kell keresni.
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A targyi eszk6zok megoszlasa (%)
100 96,82 92-57 95,21
M Ingatlanok és kapcsolédd
80 vagyoni értékd jogok
B MUszaki berendezések,
60 gépek, jarmdvek
Egyéb berendezések,
40 felszerelések, jarmivek
B Beruhdzdsok, felujitasok
20
2,099 64 0 2,308 26 329 2,588 72 14 Beruhdazdsokra adott
0 - . . ’ . elélegek
2011 2012 2013

1. diagram
A targyi eszkdzok megoszlasa (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)

A diagram jol mutatja, hogy a miiszaki berendezések targyi eszk6zokon beliili aranya
a legnagyobb, mindegyik évben 90% felett volt. Ez azzal magyarazhato, hogy a
vallalkozds a tevékenysége folytatasahoz sziikséges gépparkot folyamatosan
bovitette. Az értéke viszont csGkkent, mert a terv szerinti értékcsOkkenés leiras évrol-
évre elszdmolésra kertilt.

Az ingatlanoknal nem tortént szamottevé valtozas, viszont a beruhazasoknal és az
arra adott eldlegnél annal inkabb. A beruhdzasok Osszege az elsé két évben
ugyanakkora, 2013-ra azonban 206 e Ft-tal nd, mely érték egy folyamatban 1évo
kerités épités koltségét tartalmazza.

Az elblegek viszont csokkennek 3,15%-kal vagyis 5.762 e Ft-tal, mert megvalosult a
beruhazas és a végszamlaban el lett szamolva az eldleggel.

Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek értéke 2011-r61 2012-re nott,

szamitastechnikai eszkozok kertiltek beszerzésre.
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Targyi eszkdzok hasznalhatosagi foka 64,78 53,65 4511
Targyi eszkdzok megujitasi mértéke 30,66 4,09 8,65
3. tablazat

A targyi eszk6zokkel kapcsolatos mutatok (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)

Targyi eszkozok hasznalhatosagi foka megmutatja, hogy a vallalkozasban hasznalt
eszkdzok mennyire vannak eloregedve. Az érték minél kisebb, anndl jobb. A
vallalkozas esetében a mutatod csokkent, mivel folyamatosan fejlesztik a gépparkot, a

gépek nem tekinthetéek dregnek. Atlagban 4-5 évesek.

Targyi eszkdzok megujitasi fokanak minél magasabb az értéke, annal jobb, hiszen
azt mutatja meg, hogy a vallalkozas az elhasznalodott eszkdzeit egyre inkabb tjakra
cseréli Ki. (Kresalek Péter B. T., A vallalkozasok tevékenységének komplex
elemzése, 2012)

2011-ben volt a legmagasabb a mutatd, majdnem 31%, 2012-re 27%-kal csdkkent, de

2013-ban sem nétt jelentésen az értéke.

A forgoeszkozok Osszege és aranya mindegyik évben a befektetett eszkozoké alatt
maradt. 2012-ben csoékkent, majd 2013-ra 45,05%-ra ugrott.
Készlete egyaltalan nincs a vallalkozasnak, mivel a vasarolt anyagokat — aszfalt, beton,

kavics stb. — azonnal bedolgozza, felhasznalja.

A kovetelések tobb mint felét a vevOkovetelések teszik ki, kivéve 2012-ben, ahol az
egyeb koveteléseknek volt nagyobb az aranya.

A 2. szamu tablazatbol jol latszik, hogy 2013-ban volt a legkiemelkeddbb az értéke
101.108 e Ft, mert a vevok és az egyéb kovetelések értéke is itt volt a legnagyobb. A
2013. december 31-én fennalld vevokovetelés ellenértéke csak 2014. évben folyik be és

a rovid lejarati kolcson dsszege jelentdsen emelkedett.
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Hogy még attekinthetobb képet kapjunk az kovetelésekrél — azon beliil is a

vevokovetelésekrol — tovabbi mutatokat szamoltam.

Vevok forgasi sebessége napokban 50,81 45,37 74,67

Vevok forgasi sebessége fordulatokban 6,14 7,16 4,25

4. tablazat
Vevokkel kapcsolatos mutatok (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)

Vevok forgasi sebessége napokban mutatdé minél kisebb, annal jobb, hiszen akkor
kevesebbet kell varni, hogy a partner kiegyenlitse tartozasat.

Vevok forgasi sebessége fordulatokban mutatd megmutatja, hogy a vevéallomany
hanyszor fordult meg a vallalkozas nettd arbevételében. Akkor jo, ha ezt minél

tobbszor megteszi. (Eva, 2011)

A vevok forgasi sebessége napokban mutato a legkisebb értéket — 45 napot - 2012-
ben veszi fel, ami abbol adddik, hogy itt volt a vevdk és a nettd arbevétel dsszege a
legkisebb. A vallalkozas a partnerek felé 30 napos fizetési hataridovel szamlazza le
az elvégezett munkakat. De az dgazatra jellemzden, itt is megfigyelhetd a hataridén
tuli fizetés. Ha a fizetési fegyelem javulna, akkor a vallalkozés is el6bb jutna a
pénzéhez.

Ezzel ellentétben a vevok forgasi sebessége fordulatokban mutatonak 2012-ben volt
a legnagyobb az értéke, mert itt volt a legkisebb a vevok és a nettd arbevétel Gsszege.
A forgési id6 fordulatokban 2011-rdl 2013-ra 1,89 fordulattal csokkent, ami a forgasi

id6 23,86 napos novekedését okozta. Tehat a partnerek elég késén fizettek.

Az értékpapirok forgatasi céli hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirokbol allnak,
aminek Osszege az els6 két évben nem valtozott. 2013-ra viszont 3,55%-kal csokkent.
Ez annak koszonhetd, hogy visszavaltotta az értékpapirt.

A pénzeszkozok alloménya folyamatosan ndtt, ezen beliil a bankbetétek aranya
mindharom évben 50% felett volt, ami azt jelenti, hogy a bankszdmlajan jelentds

pénzforgalmat bonyolitott le.
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Az aktiv idébeli elhataroldsok értéke 2011-r6l1 2013-ra 48.194 e Ft-rol 138 e Ft-ra
csokkent, mert egy 2011-ben kezd6d6 beruhazas idékdzben megvalosult.

Most pedig nézziik meg a mérleg forrasoldalat! A Vasi Aszfalt Gép Kft. forrasainak

mérlegféosszeghez viszonyitott aranya a kovetkezoképp alakult:

Sajat téke 153.298 41,9| 157.052| 49,91| 152.766| 49,88
Jegyzett toke 3000 0,82 3000 0,95 3000| 0,98
Jegyzett, de be nem fizetett toke 0 0 0 0 0 0
Téketartalék 0 0 0 0 0 0
Eredménytartalék 136.866| 37,41| 150.297| 47,76| 149.766, 48,9
Lekotott tartalék 0 0 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0 0 0 0
Meérleg szerinti eredmény 13.432 3,6 3.755 1,19 0 0
Céltartalékok 0 0 0 0 0 0
Kotelezettségek 174.943| 47,82 109.931| 34,94 93.047| 30,38
Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0 0 0 0
Hossz lejarati kotelezettségek 43.404 11,86 18.215 5,9 5.489 19
Rovid lejarath kotelezettségek 131.539 35,96 91.716| 29,15 87.557| 28,59
Passziv idébeli elhatarolasok 37.607| 10,28 47685 15,15 60.427| 19,74
FORRASOK 365.848 100| 314.668 100| 306.240 100
5. tablazat

A forrasok megoszlasa (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)

A sajat téke aranya mindegyik évben majdnem elérte az 50%-ot. Ezen beliil viszont
csak 3 mérlegsorral tudunk szdmolni: a jegyzett tokével, az eredménytartalékkal és a
mérleg szerinti eredménnyel. Ez utobbi évrél-évre csokkent, mig 2013-ban 0 Ft lett,
mivel a taggyiilés megszavazta a targyévi adozott eredménybdl az osztalék kifizetését.
A jegyzett tdke Osszege minden évben 3.000 e Ft, igy itt valtozas nem volt.

Az eredménytartalék terén mar anndl inkabb. Ez annak koszonhetd, hogy az

eredménytartalék a mérleg szerinti eredménnyel valtozik, tehat minden évben az el6z6

évi mérleg szerinti eredménnyel nd az 6sszege.

Céltartalékkal nem rendelkezik a vallalkozas.
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A kotelezettségek folyamatosan csokkentek 2011-rél 2013-ra 81.896 e Ft-tal, azaz
17,44%-kal. A kotelezettségeken beliil a rovid és hosszu lejarati kotelezettségek aranya
kovette a mérlegesoport valtozasat.

A hosszu lejaratu kotelezettségek a lizingdijak éven tli 6sszegét tartalmazzak.

Osszege csdkkent, mivel a futamidd rovidiilt, ezért kevesebb lett a lizingkdtelezettség.
A rovid lejaratt kotelezettségek is csokkentek, mert csokkent a szallitokkal szembeni
kotelezettség és a jovahagyott osztalék Osszege IS atutalasra keriilt. A szallitok aranya

minden évben 50% felett volt.

Ugyanugy ahogy a vevoknél, a szallitoknal is fontosnak tartottam tovabbi mutatok
szamolasat, hogy bdvebb képet kaphassunk a legnagyobb aranya csoportrol, a rovid

lejarati kotelezettségeken beliil.

Szallitok forgasi ideje napokban 82,29 155,33 94,12

Szallitok forgasi ideje fordulatokban 4,12 2,24 3,27

6. tablazat
A szallitokkal kapcsolatos mutatok (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)

Szallitok forgasi ideje napokban mutatdé megmutatja, hogy hany nap alatt tudja
kifizetni a vallalkozas a tartozasait.

Szallitok forgasi ideje fordulatokban mutaté megmutatja, hogy a szallité allomany
hanyszor fordult meg az anyag jellegii raforditasokban. A cég szamara az a kedvezo,

ha minél késébb elégiti ki a kotelezettségeit. (Eva, 2011)

Mindkét mutatd 2012-re a felére valtozott. Az elsé mutatd kétszeresére nétt, a
masodik mutatd pedig a felére csokkent. A valtozas az anyagjellegii raforditasok és a

szallitoallomany valtozdsanak tudhato be.
A passziv id6beli elhatarolasok aranya és 6sszege is nétt mindharom évben. A halasztott

bevételek kozott a palydzat utjan nyert tdmogatas 0sszegének visszairasa talalhato a terv

szerinti értékcsokkenési leirds aranyaban.
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4.1.2. Vagyoni helyzet atfogo elemzése mutatoszadmokkal

Ez az elemzés torténhet eszkozszerkezeti mutatok (lasd 4.1.1. fejezet) vagy

tokeszerkezeti mutatok szamolasaval. Ebben a fejezetben az utobbirdl lesz sz6, amihez

a forrasoldal adatait hasznaltam fel.

Jegyzett toke aranyos mérleg szerinti eredmény 447,7 125,17 0

Sajat téke aranyos mérleg szerinti eredmény 8,76 2,39 0

Tokeellatottsag 41,9 49,91 49,88

Tokefesziiltség 114,12 70 60,91
7. tablazat

Toékeszerkezeti mutatok (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)

A tékearanyos mérleg szerinti eredményt kétféleképpen hatarozhatjuk meg. Az elsd
mutatd a sajat toke aranyos mérleg szerinti eredmény, melyben a mérleg szerinti
eredményt a sajat tokéhez, mig a jegyzett toke ardnyos mérleg szerinti eredménynél a
jegyzett tokéhez hasonlitjuk. Sajnos ezek a mutatok 2012-re tobb mint felére
csokkentek és 2013-ban 0 az értékiik. Ez nem jelent jot, mivel a mutatdé azt mutatja
meg, hogy mennyi a sajat forrasbol megvaldsulod vagyongyarapodas. (Kresalek Péter B.

T., A véllakozasok tevékenységének komplex elemzése, 2012)

A tokeellatottsag a sajat tOke ardnyat mutatja a forrdson beliill. Ez arra utal, hogy a
tulajdonosok mennyi sajat forrassal latjak el a vallalkozast. A mutat6 akkor kedvezd, ha
az értéke eléri a 70%-ot illetve a sajat forrds aranya a nagyobb. A vallalkozas
tokeellatottsag mutatdja egyik évben sem érte el ezt az értéket, mert a vallalkozésnak a
sajat tokével szemben tul sok a kotelezettsége — foként a szallitokkal szemben. A mutatd
értéke javulni fog a lizingdijak csokkenésével. (Kresalek Péter B. T., A vallalkozasok

tevékenységének komplex elemzése, 2012)

Tokefesziiltség mutatdja megmutatja az idegen toke aranyat. Az a legjobb, ha a mutatd
min¢l alacsonyabb, hiszen minél kevesebb az idegen toke, anndl kevésbé vagyunk
eladosodva, illetve anndl életképesebb a vallalkozas. (Kresalek Péter B. T., A
vallalkozasok tevékenységének komplex elemzése, 2012)

A vallalkozés esetében ez a mutatd csdkkent, ami pozitivan értékelhetd.
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4.1.3. Vagyonfedezettség

A befektetett eszkdzok fedezettsége megmutatja a tartos forrasok és a tartésan lekotott
eszkdzok egymashoz mért viszonyat.

Kétféleképpen szamolhato ki, az ,,A”variacidban a befektetetett eszkozoket osztjuk a
sajat toke Osszegével. Az a legjobb, ha a mutaté nem csdkken 100% ala, mert igy a
befektetett eszkozoket fedezi a sajat toke.

A ,,B” variacidban a sajat t6kéhez hozzdadjuk a hosszl lejarati kotelezettségeket €s
ezek Osszegét osztjuk a befektetett eszkozokkel. Itt jo, ha 100% felett van a mutato
értéke, kiilonben fel kell hasznalni a rovid lejarata kotelezettségekbdl is.

(Bir6 Tibor, Amit a mérleg mutat 2010., 2010)

Befektetett eszkozok fedezeten 73,86 86,04 90,86

Befektetett eszkozok fedezeteg 94,77 96,02 94,12

8. tablazat
Vagyonfedezettségi mutatok (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)

A vallalkozés esetében egyik mutatdé sem haladja meg az elvart 100%-0t, mert a sajat
tékével szemben jelentds a targyi eszkoz beszerzés, valamint magas a vevokovetelések
érteke. Ez azt jelenti, hogy idegen forradsokat kell igénybe vennie: hiteleket és

kolcsonoket.

»~A” esetben nd a mutatd értéke, mert a befektetett eszkzok értéke €s a jegyzett toke
érteke egyre jobban megkozelitik egymast.

,»B” esetben mar majdnem eléri a 100%-ot, &m ez nem elég. Az érték atlagban 95%
koriil alakul mindharom évben még ugy is, hogy a kotelezettségek majdnem a felére

csokkennek és a befektetett eszkozok is csokkennek.

A jovOre nézve a targyi eszkozok értéke a hasznos élettartam végének kozeledtével
csokkenteni fogja a befektetett eszkozok értékét, és ha a vevOk rendezik a fennalld
tartozasukat, akkor a forgoeszkoz értéke is csokkenni fog, ezaltal a mutatd is javulod

tendenciat fog mutatni.
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4.2. Pénziigyi helyzet atfogo elemzése

A pénziigyi elemzés célja a vallalkozas pénziigyi pozicidjanak ¢és likviditdsdnak
bemutatasa. A sikeres gazdalkodas elengedhetetlen célja a kiegyenstlyozott pénziigyi
helyzet és a jo fizetOképesség. A pénziigyi helyzet elemzése kiillondsen fontos a

hitelezéknek és a vallalatvezetésnek egyarant. (Monika, 2012)

A vdllalkozas pénziigyi helyzetét és annak alakuldsdat tébbnyire horizontalis

mutatoszamokkal, valamint a likviditasi mérleg segitségével értékelhetjiik.

A pénziigyi helyzet mutatoszamokkal torténd elemzése vonatkozhat:
o hosszabb tavra, értékelve az adossagallomanyra vonatkozo mutatok alakulasat
o ¢és rovid tavra vizsgadlva a likviditasi mutatok nagysagat és valtozasat.,,

(Kresalek Péter B. T., 2012)

Hitelcélnak megfelelo finanszirozasi megoldasok

Atmeneti Wkviditasi hidny finanszirozasara

folybszamiahiteleinket ajanljuk Garanciaintézmény S%W?mamsmmmzél
kezesséqgvallatdsdval, 25 millid forintig tdrgyi fedezet néikal Agrér és VAllalkozoi Folybszamiahite!
Vallalkozdsa tevékenységéhez szukséges forgdeszkozok Uj Forras Forgdeszkozhite!
beszerzésére, szamidk elienében, éven tili (max, 3 év) Uj Széchenyl Forgoeszkozhite!

finanszirozasi lehetdséget biztositunk

Beruhazasainak megvalositasara [elzaloghiteleinket és
beruhazasi hiteleinket aj@anljuk. Hossz( tavd, akadr 25 éves
futamidad

Uj Széchenyl Beruhazasi Hitel
Kisvalialkozoi Jelzaloghitel

Ovadék fedezet mellelt (készpénz), akdr kedvezményes

betéti kamatozashoz kotoM fix kamatmarzsy lombard hitelt is Lombard Hitel

igénybe vehet Bankgarancia
Hiteltdriesztési nehézségere 2-5 éves athidald megoldast Egyensuty Hitel (tastozasrendezésre)
az Eqyensuly hitel jelent
Agrarlgyfeleink részére speciais konstrukcidkat doigoztunk ; X

K. Likvigitas-finanszirczasra az OTP Agrar Széchenyl Ongggemagya

Kartya, lietve a tertletaiapli tamogatasok eldfinanszirozasa - . P
b Boptih . x eruletalapl Tamogatasok Eldfinanszirozasa
termOfold  vasdriasra a Birtokfejlesziést haelt  nyajt P

B & otpbark

7. kép Bankszolgaltatasok kisvallalkozoknak
(Iparkamara)
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4.2.1. Ad6ssagallomanyra vonatkozé mutatok

Mieldtt az elemzésre ratérnénk, nézziik meg mit is jelent valgjaban az adossagallomany

kifejezés:

»Az adossagallomany altalaban az egy évet meghalado hosszu lejaratu tartozasok

értékeét jelenti.” (Kresalek Péter B. T., 2012)

Adédssagallomany aranya 22,07 10,39 3,67

Sajat toke aranya 77,93 89,61 96,53

Adédssagallomany fedezettsége 353,19 862,21 2778,57

Netto eladosodottsag foka 60,95 31,66 -5,28

Adodssagszolgalati fedezet mutatoja 151,26 267,37 | 129421
9. tablazat

Az addssagallomanyra vonatkozo mutatok (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)

Adoéssagallomany ardnya mutatd megmutatja az adoéssagallomany és az dsszes tartds
forras viszonyat. (Kresalek Péter B. T., A véllakozasok tevékenységének komplex
elemzése, 2012)

A 9. szamu tablazatbdl jol lathato, hogy a mutato értéke évrol-évre egyre csokkent. Ez
annak koszonhetd, hogy a vallalkozas hosszu lejaratu kotelezettségei is csokkentek.
Mivel tudjuk, hogy a hosszu lejaratt kotelezettségek kozott a lizingek szerepelnek, ez jo

a vallalkozéasnak, mert csokkent a visszafizetendd Osszeg.

A sajat toke aranya mutat6 is a tartds forrasok szerkezetét vizsgalja, csak itt éven tuli
kotelezettségek helyett a sajat tokéhez viszonyit. Mivel ez a mutaté az elézOnek
komplementere, igy ha 100%-bol kivonjuk az addssdgallomany ardnyat, ugyanazt az

eredményt kapjuk. Es az eldz6vel ellentétben ezek az értékek néttek.

A sajat toke és az adossagallomany viszonyat érzékeltethetjiik az addssagallomany
fedezettsége mutatoval. (Kresalek Péter B. T., A vallakozasok tevékenységének
komplex elemzése, 2012)

A vallalkozés esetében a taglalt években 350%, 860% majd 2013-ra 2780%, ez azt

jelenti, hogy a sajat toke sokszorosan fedezi a kotelezettségek Osszegét.
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Netto eladosodottsag foka megmutatja, hogy a kintlévéségekkel csokkentett
kotelezettségeket milyen mértékben fedezi a sajat forrés.
Minél alacsonyabb a mutatd annal jobb, a vallalat esetében csokkent és a harmadik

évben minusz lett. (Szamvitelezz.hu)

»A vallalkozas adossagallomanya alakuldasanak értékelésekor lényeges szempont lehet,
hogy a vallalkozas tudja-e biztositani a kovetkez6 gazdasagi évben esedékes
adossagszolgalat fedezetét. Ehhez a mérleg adatain kiviil az eredménykimutatas egyes
adataira is sziikség van.,, (Kresalek Péter B. T., A vallalkozasok tevékenységének
komplex elemzése, 2012)

A vallalkozas 1. osztalyt addésnak szamit, hiszen a mutaté értéke mindhdrom évben

140% felett volt.

Egy 2014 marciusaban kelt cikk arr6l ad tajékoztatast, hogy csokkendben van a
vallalkozasok eladdsodottsaga.

,,A Novekedési Hitelprogram, és az egyre alacsonyabba valo kamatok ellenére csokkent
a hazai vallalatok hiteldllomdanya 2013 negyedik negyedévében. A legnagyobb
visszaeses a rovid lejaratu hitelek esetében figyelheté meg. Mérséklodott év végére a
vallalatihitel-allomany a Nemzeti Bank nemrégiben megjelent statisztikai alapjan. 2013
utolso negyedévében mintegy 181 milliard forinttal csokkent a vadllalkozasokhoz
kihelyezett kélcsonok osszege, ami legmarkansabban a rovid futamidejii hiteleknél
jelentkezett.”

(Véllalkozok Hitele)
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4.2.2. Rovidtavu likviditas

Likviditas = fizetoképesség.

.A pénz — a tulajdonképpeni likviditas — dontden a vallalatok folyo miikédése, a
forgoeszkozok korforgasa réven képzodik. Ebbol kévetkezoen a vallalatok likviditasi
helyzete, illetve likviditasi kockdzata szorosan ésszefiigg az dltaluk kévetett forgotdke
politikaval, amely a forgoeszkozékre vonatkozo befektetési és finanszirozasi dontéseket

egyarant magaba foglalja.

A likviditasi kockdzat annak a kockazata, hogy az esedékes kitelezettségek telejésitéshez
sziikséges pénzeszkozok hianya miatt a vallalatnak kedvezotlen feltételek mellett kell az
eszkozeit értékesitenie, illetve potldlagos forrdsokat szereznie.” (Illés Ivanné, A

vallalkozésfinanszirozas alapjai, 2013)

Likviditasi rata 0,84 0,98 1,58
Likviditasi gyorsrata 0,84 0,98 1,58
Pénzeszkoz likviditas 0,09 0,15 0,36
Hitelfedezettség (%) 61,96 65,65 115,48
Netto forgotoke (e Ft) —21.444 | —1.645 | 50.406

10. tablazat
Likviditasi mutatok (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)

A legtobbszor alkalmazott mutatd a likviditasi rata, amely a forgoeszkozok értékét
viszonyitja a rovid lejarati kotelezettségekhez. A mutatd megmutatja, hogy a
forgoeszk6zok értéke hanyszorosa az éven beliil esedékes kotelezettségeknek. Elvarhato
érteke 1,5-1,8 kozott van. (Kresalek Péter B. T., A vallakozasok tevékenységének
komplex elemzése, 2012)

Az els6 két évben a forgdeszkozok nem haladtdk meg a kotelezettségek 0sszegét, ezért a
mutatd is csokkent és joval a minimum érték alatt maradt, ezzel veszélyeztetve a
fizetOképességet. Viszont harmadik évben 1,5 folé emelkedett, ami annak készonhetd,

hogy nétt a kdvetelések és pénzeszkozok értéke.
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A likviditasi gyorsrata szadmitasa esetén a forgdeszkozokbdl kivonjuk a készletek
értékét, mert ezek kevésbé likvidek. Mivel a vallalkozasnak nincsenek készletei, ezért
ez az érték megegyezik a likviditasi rata értékével. (Kresalek Péter B. T., A vallakozasok

tevékenységének komplex elemzése, 2012)

Pénzeszkoz likviditdas, melyben a pénzeszkozok allnak szemben a rovid lejarata
kotelezettségekkel. Elvart értéke 2. (Kresalek Péter B. T., A vallakozasok
tevékenységének komplex elemzése, 2012)

Ugyanugy, mint az el6z0 két mutatd esetében, itt sem érte el az els6 két évben a kivant
értéket a mutatd, viszont harmadik évre jocskan meghaladta. Ennek oka, hogy a rovid

lejarata kotelezettségek Osszege évrdl-évre csokkent, mig a pénzeszkdzoké nott.

A hitelfedezettség mutat6jabol megtudhatjuk, hogy a vallalkozéas kovetelései milyen
mértékben fedezik a rovid lejarati kotelezettségeket. Valojaban a 100% feletti érték
lenne igazan optimalis, de tulajdonképpen mar az 50%-t6l is elfogadhato.

(Oszlacs, 2005)

A mutat6 értéke az els6 két évben 50% a harmadik évben 100% felett volt, tehat a

kovetelések fedezik a rovid lejarata kotelezettségeket.

., A netto forgotdke a forgoeszkozok azon része, melyet tartos forrdssal finansziroznak.”
(Bir6 Tibor, Amit a mérleg mutat 2010., 2010)

Az érték évrol-évre nd, egészen a — 21.444 e Ft-rol a + 50.406 e Ft-ig, ez 28.962 e Ft-0s
novekedést eredményezett. Az els6 két évben a rovid lejarati kotelezettségek

meghaladtik a forgoeszk6zok Osszegét, ezért a mutatod értéke negativ eldjeld lett.

A jovoben ezeknek a mutatdknak az értéke javulni fog, mert a vallalkozas pénziigyi

lizing kotelezettsége a futamidd eldrehaladtaval a csokken.
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2012 végén még arrdl szoltak a hirek, hogy kritikus allapotban van a Kis- és kdzépval-
lalkozésok likviditasa.

., A Kkv-k felé torténd vevdi szamlik teljesitésének hatdrideje immar egy éve folyamato-
san novekszik — deriil ki a hazai kkv vezetok koreben veégzett reprezentativ K&H kkv
bizalmi index felmérésbol. A vevok kérében a jelenlegi atlagos fizetési hatarido 34 nap,
szemben a valsag elotti idoszakban jellemzo 28-30 nappal, mikozben a kovetkezo egy
évre vonatkozo vart fizetési hataridé is jelentésen megugrott, 30-rol 38 napra. A villal-
kozasok t6bb mint fele tovabbra is 30-60 napos vevai fizetési hataridore szamithat.[...]
., A fizetési hataridok hosszabboddsa a szallitoi sor végen allo vallalkozasoknal jelento-
sen emelheti a likviditasi koltségeket, ami a kiélezett helyzetben gazdalkodo cégeknél
kritikus tényezové valhat. Emellett lehetnek olyan cégek, akik a vevii fizetési hatarido
novekedését nem képesek tovabbhdritani, szamukra szintén fokozottan kedvezdtlenek
ezek a tendenciak” — hangsulyozta ki Németh Laszlo, a K&H kkv marketing féosztaly
vezetoje.[...]

(HVG.hu)

2013 marciusaban pedig javulas volt lathato.

,,Rég nem latott szintre mérséklodott a vevoi szamlak jelenlegi és vart atlagos teljesitési
ideje, mikozben a szallitoi szamlak kifizetésének hatarideje is valamelyest csékkent. Ez-
zel a vevoi és szallitoi szamlak teljesitése kozotti finanszirozando idotav jelentésen le-
csokkent, ami kedvezéen hat a vallalkozasok likviditasara — deriil ki a K&H kkv bizalmi
index kutatas legfrissebb adataibol. [...]

A vevok jelenleg atlagosan 28 napos fizetési hataridovel szembesitik a vallalkozdsokat,
ami 4 nappal kevesebb az eloz6 negyedévhez képest. [ ...]

A vevoi szamlak teljesitésének jelenlegi gyakorlataval parhuzamosan a kovetkezo egy
évre vonatkozo varakozasok is nagymértékben javultak. Az egy év mulva vart fizetési
hataridé 33-rol 29-ra napra esett vissza /...] — mondta Németh LdszIo.

Ezzel parhuzamosan a szallitoi szamlak teljesitésének atlagos hatarideje 22-rol 21 nap-
ra csokkent, amit a varakozdsok szerint a kévetkezo egy évben is tartani tudnak a cégek.
, Ezzel a vevoi és szallitoi kifizetések kozotti finanszirozasi idotav mindossze 7 napra
csokkent a korabban tartosan jellemzo 8-10 naprol. Ez azért meghatdrozo, mert a fize-
tési hataridok lerdvidiilése és a csokkend finanszirozasi idotav igy kevésbé terheli a
cegek likviditasat” — tette hozza a szakember. [...]”

(ado/online)
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4.2.3. Pénziigyi helyzet elemzése likviditasi mérleg alapjan

ESZKO FORRAS
LEJARATI IDO
/ -
[\ // 2 \
PEZZE TEHETOSEG ESEDEKESSEG

:

8. kép
Likviditasi mérleg szemléltetése (sajat készités)
Kép forrasa: (Google)

A likviditas fogalmat az el6z6 pontban mar ismertettem. Most kovetkezzenek mas
fontos fogalmak ahhoz, hogy megértsiik a likviditasi mérleget.

e Mmobilitas = pénzzé tehetdség

o likviditési tobblet = eszkoz tobblet

e likviditasi hidny = eszkdzhiany

A likviditdsi mérleg a beszdmoldé mérlegének atalakitasaval allithatd Ossze, a
mérlegfédsszegeknek meg kell egyezniiik. De egyes tételek megallapitasdhoz példaul a
fokonyvbdl vagy analitikabol kell adatot venni.

Olyan sorrendet kell kialakitani, hogy az egyes eszk6z- és forrascsoportok egymadssal
Osszehasonlithatoak legyenek. (Kresalek Péter B. T., A vallakozasok tevékenységének

komplex elemzése, 2012)
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I. Likvid eszkozok 28.594 29.864 36.856
- pénzeszkdzok 12.289 13.559 31.856
- latra sz6106 értékpapirok 16.305 16.305 5.000
I1. Mobil eszkozok 129.695 102.272| 101.246
- vevOk 42.143 29.485 57.918
- valtokovetelések 0 0 0
- egyéb kovetelések 39.358 30.722 43.190
- készletek 0 0 0
- aktiv 1d6beli elhatarolasok 48.194 42.065 138
II1. Mobilizalhaté eszkozok 0 0 0
- 1 éven tuli kovetelések 0 0 0
- 1 éven tali készletek 0 0 0
IV. Immobil eszkozok 207.559 182.532| 168.138
- befektetett eszk6zok 207.559 182.532| 168.138
OSSZESEN 365.848 314.668| 306.240

11. tablazat
A likviditasi mérleg eszk6z oldala (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)

I. Azonnal esedékes kotelezettségek 25.001 25.001 38.837
- azonnali szallitok 0 0 0
- egy¢éb rovid lejarata kotelezettségek 25.001 25.001 38.837
I1. Rovid hataridén beliil esedékes kotelezettségek 144.145 114.400 109.148
- szallitok
- rovid lejaratt hitelek 85.053 66.715 48.721
- vev6tol kapott eldlegek 21.485 0 0
- céltartalékok 0 0 0
- passziv id6beli elhatarolasok 0 0 0
37.607 47.685 60427
I11. Even til esedékes kotelezettségek 43.404 18.215 5.489
- hosszu lejarata kotelezettségek 43.404 18.215 5.489
- hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0
IV. Vissza nem fizetend6 forrasok 153.298 157.052 152.766
- sajat toke 153.298 157.052| 152.766
OSSZESEN 365.848 314.668| 306.240

12. tablazat

A likviditasi mérleg forras oldala (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)
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A likviditasi mérleg elemzésénél harom fokozat eszkéz oldalat hasonlitjuk Ossze a
forras oldallal. Az Osszehasonlitdsbol kideriil, hogy likviditasi hidny vagy esetleg
tobblete van a vallalkozasnak. (Kresalek Péter B. T., A vallakozasok tevékenységének

komplex elemzése, 2012)

Elészor a 2011-2012 évek dsszehasonlitasa kovetkezik:
I. fokozat az azonnali fizetoképességre utal.
Eszkoz oldal: 28.594 e Ft > Forrés oldal: 25.001 e Ft
Likviditasi tobblet 3.593 e Ft

Eszko6z oldal: 29.864 ¢ Ft > Forras oldal: 25.001 e Ft
Likviditasi tobblet 4.863 e Ft

Ha a mindkét évben kiilon-kiilon kivonjuk egymdsbol az eszkozoket és a
forrdsokat megkapjuk, hogy a tobblet né vagy csokken. Ebben az esetben

likviditasi tobbletnovekedés van.

I-11. fokozat, amit kumuldlva szamitunk ¢€s a rovid tavu fizetoképességre utal.
Eszkoz oldal: 158.289e Ft < Forrés oldal: 169.146 e Ft
Likviditasi hiany 10.857 e Ft

Eszkoz oldal: 132.136 e Ft < Forras oldal: 139.401 e Ft
Likviditasi hiany 7.265 e Ft

Likviditasi hiany csokkenése van.
I-111. fokozat, amit szintén kumulalva szamitunk €s a hosszu tava fizet6képességre utal.
Eszkoz oldal: 158.289 e Ft < Forrés oldal: 212.550 e Ft

Likviditasi hiany 54.261 e Ft

Eszkoz oldal: 132.136 ¢ Ft < Forras oldal: 157.616 e Ft
Likviditasi hiany 25.480 e Ft

Ennél a fokozatnal a likviditasi hiany tobb mint felére csokkent.
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2012-2013-as évek 0sszehasonlitasa:
I. fokozat az azonnali fizetOképességre utal.
Eszkoz oldal: 29.864 e Ft > Forrés oldal: 25.001 e Ft
Likviditasi tobblet

Eszkoz oldal: 36.856 e Ft < Forras oldal: 38.837 e Ft
Likviditasi hiany
I-11. fokozat, amit kumulalva szamitunk és a rovid tava fizetoképességre utal.
Eszkoz oldal: 132.136 e Ft < Forrés oldal: 139.401 e Ft

Likviditasi hiany 7.265 e Ft

Eszko6z oldal: 138.102 e Ft < Forras oldal: 147.985 e Ft
Likviditasi hiany 9.883 e Ft

Likviditasi hiany novekedése van.

I-11I. fokozat, amit szintén kumuldlva szamitunk és a hosszu tavu fizet6képességre utal.

Eszko6z oldal: 132.136 e Ft < Forras oldal: 157.616 e Ft

Likviditasi hiany 25.480 e Ft

Eszko6z oldal: 138.102 e Ft < Forras oldal: 153.474 e Ft
Likviditasi hiany 15.372 e Ft

Likviditasi hiany csokkenése van.
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5. EREDMENYKIMUTATAS ELEMZESE

5.1. A jovedelmezdségi helyzet elemzése

»AZ eredményelemzés a kotelezo értékelés részeként a gazdalkodo adott idoszaki
tevékenységenek jovedelmezoséget vizsgalja. A kiegeszito mellékletben készitett
visszatekinté eredményelemzés kiilonboz6 mutatoszamokon keresztiil értékeli a
gazdalkodo eredményének, az eredmény osszeteviinek a valtozasat, illetve az eredmény

kiilonboz6 vagyonrészhez viszonyitott aranyat.” (Siklosi Agnes, 2011)

»Mind az eredménykategoriak, mind a vetitési alapok a vallalkozds sajat dontése

alapjan célszertien valasztandok.

A jovedelmezoség szamitdsa soran figyelembe veheto eredménykategoridak a kovetkezok:

o ¢rtékesités brutto eredménye (fedezeti osszeg)

o iizemi (iizleti) tevékenység eredménye (Ny)

e szokasos vallalkozadsi eredmény (Ngok)

e adozas eldtti eredmény (N g ciui)

e adozott eredmény (Nag)

e Drutto relacios (fopiaci) eredmény

e adozas és kamatfizetés elotti eredmény (EBIT)

o adozads kamatfizetés és értékcsokkenés elotti eredmény (EBITDA)

e adozott eredmény + fizetett kamatok (NOPLAT)

Az alkalmazhato vetitési alapok pedig a kévetkezok:
o ¢rickesités netto arbevétele (Anemj)
o c¢rtékesités netto arbevételének tovabbi bevételekkel novelt oOsszege (vagyis
drbevetel + egyéb bevétel, pénziigyi miiveletek bevétele, rendkiviili bevétel)
® sajat toke Osszege
o lekotott eszkozok netto értéke
o keszletek osszege

e az Osszes eszkozertek
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o bérkoltség (B)

o személyi jellegii raforditasok

o qavallalkozas atlagos allomanyi létszama (L)

o arelaciok (f6 piacok) szerinti netto drbevétel

e sajat toke és a kamatkoteles idegen forrasok dsszege.”

(Kresalek Péter B. T., A véllalkozasok tevékenységének komplex elemzése, 2012)

5.1.1. Brutto jovedelmezoség

Brutt6 jovedelmezdséget a vallalkozds nem tud szdmolni, mivel 6sszkoltséges

eredmény kimutatast készit, nem pedig forgalmi koltségeset.

5.1.2. Arbevétel-aranyos jovedelmeziség

Az arbevétel-aranyos jovedelmezdség kiszamolasanal az eredménykimutatas kovetkezd
focsoportjaira van sziikség: lizemi (lizleti) tevékenység eredménye, szokésos
vallalkozasi eredmény ¢és adozas eldtti eredmény. Ezekhez hozzarendeliink egy-egy
vetitési alapot, ami a vallalkozas esetében az értékesités nettdo arbevétele, egyéb
bevételek, pénziigyi miiveletek bevétele €és szokasos vallalkozasi eredmény.

Ezeknél a mutatoknal tigyelni kell arra, hogy az eredménykategoria és a vetitési alap
Osszhangban legyen, hiszen az adoézas eldtti eredmény nem helyes, ha csak az
értékesités nettd arbevételét vessziikk. Ha helyesen akarunk eljarni, akkor az egyéb
bevételeket is hozza kell venni. (Kresalek Péter B. T., A vallakozasok tevékenységének

komplex elemzése, 2012)
Ezek a jovedelmez6ségi mutatok megmutatjak, hogy a fétevékenység bevételének

hany szazaléka marad meg az egyes eredménykategoriak szintjén.

(Siklosi Agnes, 2011)
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Arbevétel-arényos lizemi eredmény 8,9 2,14 11,19

Arbevétel-aranyos szokasos vallalkozasi

. 6,04 1,78 9,76
eredmény

Arbevétel-arényos ado6zas eldtti eredmény 7,8 1,78 9,63

13. tablazat
Az arbevétel-aranyos jovedelmez6ségi mutatok (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)

Mindharom mutatonal megfigyelhet, hogy a 2012-es évben a tobbihez képest joval
alacsonyabb volt az értéke, ugyanakkor ezt az évet leszamitva mindegyik mutatonak
magas az értéke. Az okokra az egyes mutatok értelmezésekor térek ki. Viszont az is

megfigyelheté hogy a mutatok csak alig térnek el egymastdl a vizsgalt években.

Az elsé mutatd az arbevétel aranyos tizemi eredmény. Jol lathatd, hogy a 2012-es évben
2,14%-ra csokkent a mutato értéke, ennek oka, hogy az tizemi (iizleti) eredmény nagyon
alacsony, alig 5.000 e Ft, a tobbi évben azonban atlagban 30.000 e Ft volt.

Az arbevétel-aranyos szokdsos vallalkozési eredmény esetében, ugyanigy a 2012-es év
tlinik szembe. Mivel az iizemi eredmény csokkent (az el6z6 mutatdébol kovetkezik) és a
pénziigyi miiveletek eredménye minusz Volt, igy a szokasos vallalkozasi eredmény

tovabb csokkent, ebbdl adoddan a mutatd értéke is csokkent.

Arbevétel-aranyos ad6zas elétti eredmény mutatonal a 2012-es év nem valtozott, mivel

nem volt rendkiviili eredmény:.
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5.1.3. T6kearanyos jovedelmez6ség

Tékearanyos adozott eredmény (ROE) 18,55 2,39 16,83

Befektetett toke hozam (ROIC) 19,75 6,26 18,99

14. tablazat
Tékearanyos jovedelmezdségi mutatok (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)

Ahogy az arbevétel-aranyos jovedelmezdség esetén, itt is lathato, hogy a 2012-es év
kilog a tobbi koziil. Itt a legkevesebb a mutatdk értéke. Ez egyértelmiien jelzi, hogy a

tokegyarapodas €s az osztalékfizetés ebben az iddszakban korlatozott.

»A tékeardnyos adozott eredmény (ROE- Return on EQuity) a jovedelmezdség
meérésének igen gyakran hasznalt mutatoja, mert
o a vallalkozas menedzsmentjének érdekeltségi rendszerével igen szoros
kapcsolatban van,
o osztalékfizetési képességrol, illetve a lehetséges maximalis tokegyarapoddasrol
ad informaciokat,
e a nemzetkozi gyakorlatban is szamos alakommal hasznaljak vallalkozdsok
osszehasonlitasara.”

(Kresalek Péter B. T., A vallalkozéasok tevékenységének komplex elemzése, 2012)

Elvart értéke 20%, de a vallalkozas egyik évben sem érte el ezt az értéket. Ez azért van,
mert csokkent az addzott eredmény és a sajat toke Osszege is.

A ROE mutatot fel lehet tényezdkre bontani.

2011 18,55 8,12 2,28
2012 2,39 1,78 1,34
2013 16,83 10,45 1,61

15. tablazat
Toékearanyos addzott eredmény tényezOkre bontdsa (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)
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ROE valtozasa 2011-r61 2012-re: -16,16%, 2012-r61 2013-ra: +14,44%.

A valtozasra hat6 tényezok:
o fiktiv profithanyad: 8,12% * 1,34 = 10,88% és 1,78% * 1,61 =2,87%
o toke forgasi sebességének valtozasa 2011-ben: - 7,67%, 2012-ben pedig 0,48%
e profithanyad valtozasa2011-ben: -16,16%, 2012-ben: 14,44%

., A befektetett t6ke alatt a sajat téke és a kamatkételes idegen forrdsok osszegét értjiik.”
(Bir6 Tibor, Amit a mérleg mutat 2010., 2010)

2011-hez képest 2013-ban nem volt szamottevd valtozas, viszont a 2012-es csokkenés
az adozott eredmény és a fizetett kamat és kamatjellegi raforditasainak csokkenése

miatt kovetkezett be.

5.1.4. Elémunka-aranyos jovedelmezdség

Az ¢lémunka-aranyos jovedelmezdségnél az eredményt viszonyithatjuk az atlagos
allomanyi létszamhoz vagy a bérekhez.

A vallalkozas esetében a foglalkoztatottak szama 4tlagosan 5,67 f0.

A mutatok azt fejezik ki, hogy egy {6 illetve 100 Ft bérkdltség milyen nagysagi
eredményt hozott Iétre. (Cégvezetok)

A mutatok novekedése lenne kedvezd a vallalkozas szamara, azonban a mutatok

csokkennek, ami 2012-ben volt a legjelentdsebb.

1 fére jutd tizemi eredmény (e Ft) 7929,75 783,83 4231,86

Béraranyos tizemi jovedelmezdség (%) 2,73 0,32 1,54

Elémunkaraforditas-aranyos jovedelmeziség

(%) 1,94 0,24 1,18

) 16. tablazat
Elémunka-aranyos jovedelmezdségi mutatok (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)

Az egy fbére jutd lizemi eredményt az eredmény ¢és a létszam hanyadosaként kapjuk
meg. 2012-ben a csokkenés oka szorosan Osszefligg az lizemi eredmény csokkenésével.

2013-ban pedig a 1étszam novekedése miatt volt alacsony a mutato értéke.
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Béraranyos lizemi jovedelmezOség megmutatja, hogy az tizemi (lizleti) tevékenység
eredményére mekkora bérkdltség jut.
Az lizemi eredmény csak 2012-ben csokkent le, de akkor drasztikusan, ezzel szemben a

bérkoltség mindharom évben nott.

Elémunkaraforditas-aranyos jovedelmez6séget kétféle képlet alapjan lehet kiszamolni.
Azonban a vallalkozas esetében, mivel nem forgalmi koltséges eredménykimutatast
készit, csak az lizemi eredményt és a személyi jellegli raforditdsokat tartalmazot
hasznalhatjuk. Itt is ugyanaz a helyzet, mint az el6z6 mutaténal. Mivel az ilizemi
eredmény csokkent a személyi jellegli raforditdsok pedig néttek, igy a végeredmény

Osszességében sajnos csokkent.

5.1.5. Eszkozaranyos jovedelmezdoség

»Az eszkbézaranyos jovedelmezoségi mutatok alapvetoen azt fejezik ki, hogy a
tevékenység végzése érdekében lekotott egyes eszkozcsoportok milyen mértékben

Jjarultak hozza a vallalkozasi jovedelem képzédéséhez.” (Cégvezetdk)

{mma’terlahs J’avakra és targyi eszkozokre jutd 15.28 2,58 17,62
lizemi eredmény

Befektgtett eszkozokre jutd adozas eldtti 13.76 2,22 153
eredmény

Eszkozokre jutd adozas el6tti eredmény

(ROA) 7,81 1,29 7,14
Eszkozmegtériilési mutatd (ROI) 7,78 1,19 7,14

17. tablazat
Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutatok (sajat készités a beszamoldk adatai alapjan)

A tablazatbol jol latszik, hogy a 2012-es ¢év mélypont volt a vallalkozas
tevékenységében. A mutatok egy hetedére csokkentek 2011-hez képest, majd 2013-ra

megint jelentdsen ndttek.
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Immaterialis javakra ¢&s targyi eszkozokre jutdé lizemi eredmény és a befektetett
eszkozokre jutd adozas eldtti eredmény mutatoja — leszdmitva a 2012-es évet — nott 2-
2%-kal, mert csokkent a befektetett eszk6zok és ezen beliil a targyi eszkozok értéke

valamint csokkent az lizemi eredmény is.

Eszkozokre jutd addzas eldtti eredmény (ROA: Return on Assets) mutatdja megmutatja,
hogy a vallalat teljes eszkodzallomanya milyen hozamot biztositott, illetve mekkora
megtériilési rata mellett miikddtették a céget. Minél magasabb a mutatd értéke, annal
nagyobb hozamot ért el a tarsasag. (Econom)

2011-ben és 2013-ban is 7% felett volt, de csokkent a mutatdo, mert kis mértékben

csokkent az adozas eldtti eredménye €s az Gsszes eszkoz érteke is.

Eszkdzmegtériilési mutatot (ROI: Return on Investment) az ad6zott eredmény és az
Osszes eszkoz hanyadosaként kapjuk meg. (Kresalek Péter B. T., A vallakozasok
tevékenységének komplex elemzése, 2012)

Csokkent, akarcsak az el6z6 mutatd, s6t értékiik 2013-ban majdnem megegyezett, mert

nem volt olyan nagy az adofizetési kotelezettsége a vallalkozasnak.
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5.2. Gazdasagi hatékonysag elemzése

A hatékonysag fogalma nem volt ismeretlen szamomra. Talalkoztam mar vele
kozgazdasagtan oran a kozépiskolaban. Ott azt tanultam rola, hogy két fajtaja van: a
technologiai és a gazdasagi hatékonysag.

Technologiailag hatékony az az eljards, amelyiknél az egyik termelési tényezdbdl sincs
kapacitas kihasznalatlansag ¢és gazdasagilag hatékony az a termelési eljaras, amely

technologiailag is hatékony, koltségminimalizald és kibocsatas minimalizalo.

»A gazdasagi hatékonysagot ugy dllapitiuk, meg hogy adott feladat elvégzéséhez
meghatarozzuk a legkisebb koltségii eljarast vagy forditva: adott ésszkoltség mellett

keressiik a legnagyobb termelési eredményt.” (Kopanyi Mihdly, 1997)

Gazdasagi hatékonysag fogalma a komplex elemzésben: gazdasagi hatékonysagon a
gazdasagi er6forrasok felhasznalasanak egyiittes eredményességét értjiik.

(Kresalek Péter B. T., A vallakozasok tevékenységének komplex elemzése, 2012)

A termeldtevékenységet végzo vallalkozads esetében a hozamokat az értékesités netto
drbevétele altalanosan hasznalhato kategoriaja mellett elsésorban a kiilonbozo
termelésiérték-mutatok jelentik.”

(Kresalek Péter B. T., A vallalkozasok tevékenységének komplex elemzése, 2012)

Ezek a kovetkezok:
e Dbrutto termelési érték
e anyagmentes termelési érték
e nettd termelési érték

e hozzaadott érték
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Belfoldi értékesités nettd arbevétele 350.216 210.996 246.010
Exportértékesités nettd arbevétele 0 0 0
Ertékesités netté arbevétele 350.216 210.996 246.010

18. tablazat

Ertékesités netto arbevételének kiszamitasa (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)

Ertékesités nettd arbevétele 2011 utan tobb mint masfélszeresére esett vissza, ami abbol

adodott, hogy egyre kevesebb megrendelést kapott a vallalkozas. 2013-ra ugyan nétt az

arbevétel, de messze sem éri el a 2011-es évet. Exportbevétele nincs.

Ertékesités netto arbevétele 350.216 210.996 246.010
- Eladott aruk beszerzési értéke 0 0 0
- Eladott kozvetitett szolgaltatasok értéke 0 0 25.223
+- Sajat eléallitast eszk6zok aktivalt értéke - 5933 0 0
+- Sajat teljesitményti készletek aktivalt értéke 4460 0 0
Brutté termelési érték 344.729 210.996 220.787

19. tablazat

Brutto termelési érték kiszamitasa (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)

A brutt6 termelési érték a vallalkozas teljes hozamértékét jelenti. (Kresalek Péter B. T.,
A vallakozasok tevékenységének komplex elemzése, 2012)

Az értékesités nettd arbevételével egylitt valtozik még ugy is, hogy elsé évben volt
aktivalt sajat teljesitmények értéke -5.487 e Ft, illetve 2013-ban eladott kozvetitett
szolgaltatasa.

Egyik évben sem haladja meg az arbevétel nagysagat a mutato, leszamitva 2012-t,
mikor az értékilk megegyezett. 2011/2012-ben 38,78%-kal csokkent, 2012/2013-ban
4,64%-kal n6tt az értéke.
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Brutt termelési érték 344.729 210.996 220.787
- anyagkoltség 106.556 89.770 108.717
- igénybevett szolgaltatas 148.939 56.622 21.941
Anyagmentes termelési érték 89.234 64.604 90.129

20. tablazat

Anyagmentes termelési érték kiszamitasa (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)

A viallalkozas esetében a magas anyagkoltségnek és igénybe vett szolgaltatdsnak
kOszonhetden az elsé két évben harmadara, a harmadik évben felére csokken. Viszont a
2012-es év csokkenését leszamitva, a masik két évben novekedés alakult ki.

Az tekinthetd kedvezonek, ha az anyagmentes termelési érték jobban nd, mint a brutto
termelési érték. 2011/2012-ben 27,6%-kal csokkent, mig 2012/2013-ban 39,51%-kal
nétt. Igy az anyagmentes termelési érték novekedése jelentésebb volt, ami pozitivan

értékelhetd.

_ ANETTOTERMELESIERTEKKISZAMITASAGRFD) |
|

Anyagmentes termelési érték 89.234 64.604 90.129
- értékcsOkkenési leiras 37.223 44.947 45.325
Netto termelési érték 52.011 19.657 44.804

21. tablazat

Netto termelési érték kiszamitasa (sajat készités a beszamolok adatai alapjan
,, A netto termelési érték a vallalkozasnak a nemzeti jovedelemhez valo hozzdjarulasat
meéri. A hatékonysagvizsgalatnak és a munkatermelékenység elemzésének egyik
legfontosabb mutatoja, miutan a vallalkozas altal létrehozott uj értéket szamszeriisiti.”
(Kresalek Péter B. T., A vallalkozéasok tevékenységének komplex elemzése, 2012)
A mutat6 a 2011-es évben volt a legnagyobb és 2012-ben a legkisebb, tobb mint felére
csokkent az el6z0 évhez képest. 2013-ra azonban tobb mint kétszeresére nétt. Az

értékcsokkenések mindharom évben néttek.
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Személyi jellegii raforditasok 16.369 19.271 25.092
+ Ertékcesokkenési leiras 37.223 44.947 45.325
+ Adozas elétti eredmény 28.558 4.045 25.732
Hozzaadott érték 82.150 68.263 96.149

22. tablazat
Hozzaadott érték kiszamitasa (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)

A hozzaadott értek a GDP (bruttd hazai termék) vallalkozasszintli megfeleldje.
(Kresalek Péter B. T., A vallakozasok tevékenységének komplex elemzése, 2012)

A hozzédadott érték mutatd a vizsgalt harom évben eltérd értékeket mutat, a személyi
jellegi raforditdsok ¢és az értékcsokkenési leirds Osszegének évrél-évre torténd

emelkedése az adozas eldtti eredmény csokkenése hatasara.

A hozammutatok alakuldsa (eFt)

400000 W Ertékesités nettd
350000 arbevétele
300000 B Bruttd termelési érték
250000
200000 Anyagmentes termelési
érték
150000
m Netto termelési érték
100000
50000 B Hozzaadott érték
0 T 1
2011 2012 2013
2. diagram

Ahozammutatok alakulasa (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)
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5.2.1. Komplex hatékonysag

A mutaté alkalmazdsdndl tgynevezett hozamndvekményt kell megéllapitania a
vallalkozasnak. Eszk6zok esetében 0,15-0,25 kozott, a bérkoltség esetén 1,8-2 kozott
kell lennie az értéknek. En a 0,15 és 1,8-as értékekkel szamoltam. (Kresalek Péter B. T.,

A vallakozasok tevékenységének komplex elemzése, 2012)

A képletben még lathato a netto lekotott eszkozérték. Ez bovebb magyardzatra szorul.
A termelésben lekotott eszkozok értékeként [...] dltalaban a targyi eszkozok netto
értéke és a keszletértékek kronologikus atlaganak Osszege szerepel, de a vallalkozas
dontésétdl fiiggden az immateridlis javak netto értéke is figyelembe veendo.”

(Kresalek Péter B. T., A vallalkozasok tevékenységének komplex elemzése, 2012)

En az immaterialis javak + targyi eszkozok + készletek 6sszegét valasztottam.

Komplex hatékonysag (%)

110
100
90
80
70
60
50 m Komplex hatékonysag
40
30
20
10

2011 2012 2013

3. diagram
Komplex hatékonysag (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)

A mutatd elvarhat6 értéke a 100%. A vallalkozas 2011-ben nagyon kozel jart az elvart
szinthez, azonban a tovabbi két évben joval alatta maradt.

2011-ben magas volt a nettd termelési érték és a lekotott eszkdzérték is - azon beliil a
targyi eszk6zok Osszege, mivel immaterialis javai és készlete nincs. 2012/2013-ban

azonban a bérkoltségen kiviil mindegyik eleme csokkent.
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5.2.2. Gazdasagi hatékonysag

A parcialis mutatok a hatékonysag részletesebb vizsgalatat teszik lehetdvé.

1 fore juto bruttd termelési érték (e Ft/f6) 86.182,25 35.166 31.541
1 Ft bérkoltségre jutd nettd termelési érték (%) 4,47 1,35 2,45
éritks?;r;lélyi jellegti raforditasra jutd nett6 termelési 3,18 1,02 1.79
Eszkozhatékonysag (%) 14,22 6,25 14,63
Tokehatékonysag (%) 2,25 1,34 1,45

23. tablazat
Parcialis hatékonysagi mutatok (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)

Elémunka hatékonysag, mas néven munkatermelékenységi mutatd, melyben a 1étszamot
viszonyitjuk a brutté értékhez.

A 24. szam( tablazatbol latszik, hogy 2011 magasan kiugré év volt. Itt volt a
legnagyobb a bruttd termelési érték és a legkisebb a 1étszam. Az ezt kdvetd években a
mutatd értéke csokken annak ellenére, hogy az termelési érték és a létszam is nd. Ez

utobbi 2011-r81 2013-ra 3 fovel.

Bérhatékonysdgnal a nettd termelési értéket viszonyitjuk a bérkoltséghez vagy a
személyi jellegli raforditasokhoz. Az els esetben a mutatd értéke 2011-ben volt a
legnagyobb 4,47% ez annak koszonhetd, hogy a nettd termelési érték ekkor volt a
legnagyobb ¢és a bérkoltség a legkisebb. Mélypont 2012-ben volt. A masik mutatd, ahol
a személyi jellegli raforditashoz viszonyitunk alatta maradt az 1 Ft bérkoltségre jutd
termelési érték mutatoja alatt. Es csokkend tendenciat mutat annak ellenére, hogy a
foglalkoztatottak 1étszamanak emelkedésével a bérkoltség és a személyi jellegl

raforditas is emelkedik.

»Az eszkozhatékonysagi mutatok a lekotott targyi és forgdeszkozok réven eldallitott
ujerték-képzodest fejezik ki hanyados formaban.”

(Kresalek Péter B. T., A vallalkozasok tevékenységének komplex elemzése, 2012)
2011-es ¢és 2013-as években a valtozas csupan + 0,41%-o0s volt, pedig a nettd termelési

¢és az eszkozok értéke is csokkent.
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Tékehatékonysag azt fejezi Ki, hogy az egységnyi lekotott toke mekkora termelési
értéket hozott 1étre. 2011-r81 2012-re 90,53%-kal csokkent a mutatd értéke. A bruttd
termelési érték jelentdsen lecsokkent, viszont a sajat toke értéke ndtt az elézd évhez

képest. 2013-ra 10%-ot ndvekedett az értéke.

Anyagkoltség 106.556 89.770 108.717
+ Igénybe vett szolgaltatas 148.939 56.622 21.941
+ Egyéb szolgaltatas 3.447 2.727 3.631
+ Személyi jellegii raforditasok 16.369 19.271 25.092
+ Ertékcsokkenési leiras 37.223 44.947 45.325
Termelési koltség 312.534 213.327 204.706
Termelési koltségszint (%) 90,66 101,1 92,72

24. tablazat
Termelési koltségek alakulasa (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)

A termelési koltség mutatd azt jelzi, hogy a vallalkozas tevékenységének teljes
hozamértéke mekkora raforditast igényelt. Termelési koltségszint mutatd akkor jo, ha
nem ¢éri el a 100%-ot és tavolodik tdle.

(Kresalek Péter B. T., A vallakozasok tevékenységének komplex elemzése, 2012)

A vallalkozas 2012-ben 1épte csak tul a kedvezd értéket, a tobbi évben 9% illetve 7%-
kal alatta maradt. Az is jol lathatd, hogy 2011-ben a termelési koltségek tilnyomo részét
az igénybe vett szolgaltatasok adjak, 2012-2013-ban pedig az anyagkoltség, azon beliil

is a vasarolt anyagok.

A termelési koltségek alakuldsa (%)
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2011 Ertékcsokkenési leiras
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25. tablazat
A termelési koltségek alakulasa (sajat készités a beszamolok alapjan)
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Szakdolgozatomban be szeretném mutatni, hogy a Kft. mennyi id6 alatt tud kivitelezni

egy régota hasznalt gorongyos, katyts utat.

A példa bemutatasdra a 74. szamu féutat valasztottam, amely Vasvart koti Ossze

Nagykanizsaval és 75 km hosszl. Szélessége 7 méter.

oy Janosnaza
Vhsvar EZJ
{ormend Csabr
St
Jalaszentgrot
Zalalovo Zalaegerszeg  Kehidakustany
Cserszegtor
Becsvolgye @ Keszthe
Bak
a Ppcsa
nti
Zalakaros

m@ Nagykanizsa
Letenye m
[E71)

9. kép 74. szamu 6t (Google)

Elészor nézziik meg az utak szerkezetét:

Aszfalt koporéteg burkolat

Aszfalt Aszfalt kotoréteg

Aszfalt felso alapréteg

palyaszerkezet

Also réteg: aszfaltalap vagy kotéanyag nélkiili burkolatalap
szemcsés alapréteg vagy hidraulikus
kotdanyagu stabilizacid vagy sovanybeton

Fagyvédo réteg

foldmu e )
Tomoritett talaj

10. kép
Az utak szerkezete (Ambrus, 2012)
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Tegyiik fel, hogy az utalap hibatlan allapotban van és csak a burkolatot kell kicserélni.
Es egyuttal feltételezziik, hogy a 74. szamu fout csak két savbol all.

Mivel a forgalom nem allhat le azon az utszakaszon, ezért egyszerre csak fél utpalyan
tudnak dolgozni, vagyis 3,5 méter szélességben (II. eset), esetleg elterelik kis falvak felé
a forgalmat (I. eset).

l. eset

Els6 1épésben fel kell marni a rossz utfeliiletet.

A Vasi Aszfalt- Gép Kft. 2009 elsé negyedévében palyazatot nyujtott be az Uj
Magyarorszag Fejlesztési Terv Gazdasagfejlesztési Operativ Program keretében
aszfaltmarogép beszerzésére.

A maroénak 3 mar6fokozata van €s maximalisan 30 centiméter mélyen képes marni 1,3
méter szélességben. Persze mivel feltételeztiik, hogy csak a burkolat rossz, ezért a 3-8
centiméteres marast végzi. Szamoljunk a kategdria maximumaval, a 8 centiméterrel.

A 75 kilométeres utat - iigy hogy 1 6ra alatt 624 négyzetmétert tesz meg — 35 nap alatt

marja fel.

Masodik 1épésben johet az aszfaltozas.
A Vasi Aszfalt — Gép Kft.-nél két darab Finisher van hasznalatban:

e Dynapac F5C jarda Finisher: hidraulikusan szélesithetd 1,2 métertdl 2,4 méterig,
kiszélesités szélesitd tagokkal 3,1 m-ig, él dongodlovel, illetve vibrd paddal
felszerelt tovabba kis finisher.

e ABG 6820 Finisher: bedolgozasi szélesség hidraulikusan 5 méterig,
hidraulikusan kiszélesithetd 6,5 méterig, bogarhat allitas 4%, vapaallitas 2,5%

tovabba nagy finisher.

Altalaban 5-8 centiméter vastagsagu aszfalttal dolgoznak, ebben az esetben szintén a 8
centiméterrel szamoljunk.

A kis finisher 3,1 méterig szélesithetd €s 1 perc alatt 4 métert, tehat egy ora alatt 744
négyzetmétert halad elére. A 75 kilométert pedig 29,5 nap alatt aszfaltozza le.

A nagy finisher 6,5 méterig szélesithetd és 1 perc alatt ugyanugy 4 métert halad, tehat
egy ora alatt 1560 négyzetmétert tesz meg. A 75 kilométert 14 nap alatt, vagyis a Kis

finisher aszfaltozasahoz sziikséges id6 fele alatt teszi meg.
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Harmadik 1épés a hengerezés.
e Dynapac CC 232HF henger: 7,2 tonnas henger osztott palasttal, szélvagoval,
széltomoritovel, aszfalt homérséklet mérdvel.

e Bomag BW151AC 8,5 tonnas henger.

A hengerezés ideje sok mindentdl fiigg. Példaul az aszfalt homérsékletétdl és

szerkezetétol, a teriilet nagysagatol, az idéjarastol.

1. eset

Mivel a forgalom nem allhat le azon az utszakaszon, ezért egyszerre csak fél utpalyan
tudnak dolgozni, vagyis 3,5 méter szélességben.

A mar¢ a fél utpalyat 17,5 nap alatt marja fel, vagyis az egészet 35 nap alatt.

A Kisfinisher a fél Gtpalyat 2 részletben tudna leaszfaltozni, tehat a 75 kilométert 26 nap
alatt, az egész uttestet pedig 52 nap alatt.

A nagyfinisher 3,5 méter szélességben dolgozna és 13 nap alatt késziilne el, az egésszel

pedig 26 nap alatt.

A hengerezésnél pedig az a legcélszer(ibb, ha tigy haladnak, mint ,,télen a hokotrok”,

félig egymas nyomvonalaban.

‘l Aszfaltmarok |‘

Aszfaltmarok feladata:

Aszfaltutpalyak felbontasa és a bontottanyag szallit6 jarm(re juttatasa.

-
-
N
@
©
@

~
o)

5

Onjaro6 aszfaltmaro berendezés

1. maréhenger, 2. kihordé szalag, 3. feladé szallitészalag, 4. motor + hajtomdi, 5. lanctalpas haladémdi,
6, 7. hidraulikus munkahengerek, 8. forgatomd, 9. ellensuly

11. kép Aszfaltmaré munka kdzben
forras: (Google)
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5.3. Az eredmény vizsgalata

»A vadllalkozasi eredmény értékelése az anyagi érdekeltség rendszerében melyben
megkiilonboztetiink

e tulajdonosi

® vezetoi

o dolgozoi és

o follektiv vallalkozasi érdekeltséget.”
A tulajdonosnak érdeke rovid tavon az osztalék kifizetése, hosszu tavon minél tobb
adozott eredmény visszaforgatisa. Elvdras hogy a befektetett téke hozama legyen
nagyobb az elvart hozamndl.
A vezetok érdekeltsége a tulajdonosi elvarasokat folyamatosan teljesito vezetok a
tulajdonosoktol magasabb alapbért, ezen feliil prémiumot kapnak, ez a vagyonaranyos
adozott eredményhez igazodo mértékii kell, hogy legyen.
A dolgozok anyagi érdekeltségének egyik konkrét megjelenési formaja a bér. Ez a
vallalkozas jovedelemtermeld képességetol fiigg.
A kollektiv vdillalkozasi érdekeltség a vdallalkozas fejlesztéséhez  sziikséges sajat
pénzjovedelem megszerzését igényli, ennek forrdsa a mérleg szerinti eredmény.”

(Kresalek Péter B. T., A vallalkozasok tevékenységének komplex elemzése, 2012)

Uzemi (iizleti) eredmény 31.719 4,703 29.623
Pénziigyi miiveletek eredménye - 9.988 - 685 - 3.557
Szokasos vallalkozasi eredmény 21.731 4.045 26.066
Rendkiviili eredmény 6.827 0 - 334
Adoézas eldtti eredmény 28.558 4.045 25.732
Adozott eredmény 28.432 3.755 25.714
Meérleg szerinti eredmény 13.432 3.755 0

26. tablazat
Az eredménykategoriak alakulasa (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)
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Az lizemi (iizleti) eredmény megmutatja, hogy a vallalkozas milyen mértékli eredményt
ért el. (Sztand, A szamvitel alapjai, 2006)

A j6l mikodé vallalkozasnal az tlizemi eredmény teszi ki a vallalkozédsi eredmény
legnagyobb hanyadat, ez nincs masképp a Vasi Aszfalt — Gép Kft. esetében sem.
Azonban 2012-ben mélypontra keriil, 2013-ban né ugyan, de nem éri el a 2011-es lizemi

eredmény nagysagat.

A pénziigyi miiveletek eredménye a pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak
kiilonbsége. Ertéke megmutatja, hogy a vallalkozas mennyire volt sikeres a pénziigyi
tigyletek lebonyolitasaban. (Sztand, A szamvitel alapjai, 2006)

2011-r61 2012-re 93,14%-kal n6tt majd 2013-ra ujra lecsokkent. A ndvekedés annak volt
koszonhetd, hogy a pénziigyi miveletek raforditasai csokkentek, ezen beliil is az
atvaltaskori és értékeléskori arfolyamveszteség, €s csokkent a fizetendo kamatok és
kamatjellegli raforditasok is. A pénziigyi muveletek bevételei is csokkentek, legjobban

2012-r61 2013-ra.

Szokasos vallalkozasi eredmény az lizemi eredmény és a pénziigyi miveletek
eredményének 0sszegzésével szamithato ki. (Sztand, A szamvitel alapjai, 2006)

Az lizleti eredménnyel egyiitt valtozott.

Arendkiviili eredményt a rendkiviili bevételek €s raforditdsok dsszegeként kapjuk meg.
(Sztano, A szamvitel alapjai, 2006)

A tablazatbdl jol lathatd hogy értéke évrdl évre csokkent és 2013-ra mar minuszba
ment, de ennek nincs hatasa az addzas el6tti eredményre. A rendkiviili bevételek a
halasztott bevétel Osszegét tartalmazza. A visszafizetési kotelezettség nélkiil, fejlesztési
célra kapott tamogatas Osszege a targyévben elszamolt terv szerinti értékcsokkenési
leiras aranyaban keriil feloldasra. A vallalkozas a halasztott bevétel Osszegét az
eredmény kimutatdsaba az egyéb bevételek kozott mutatja ki 2012-2013 évben. A

rendkiviili raforditas 2013. évben a latvany-csapatsport tdmogatas 0sszegét tartalmazza.

Adozés eldtti eredmény a szokasos vallalkozasi eredmény és a rendkiviili eredmény
Osszege. EbbOl az eredménykategoriabol szamithatd az adofizetési kotelezettség
levonasa utdn az adézott eredmény. (Sztand, A szamvitel alapjai, 2006)

A véllalkozasnal az adofizetés kotelezettség atlagosan a harom év alatt 145 e Ft.
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Meérleg szerinti eredmény a vallalkozés tiszta eredménye megmutatja, hogy mennyi az
adott évben az eredménybdl a sajat tokéhez vald hozzajarulas. (Sztand, A szamvitel
alapjai, 2006)

A vallalkozas mérleg szerinti eredménye folyamatosan csokkent, 2013. évben az értéke
0 Ft. A Kft. az addzott eredményébdl osztalék kifizetését hagyta jova. 2011-ben 15.000
e Ft-ot és 2013-ban 25.714 e Ft-ot.

Az eredménykategoridk alakuldsa (e Ft)

30000 - m Uzemi (Uizleti) eredmény
25000 - e,
M Pénzlgyi mlveletek
20000 - eredménye
15000 - B Szokasos vallalkozasi
eredmény
10000 -
Rendkivili eredmény
5000 -
0 - Adozas el6tti eredmény
2011 2012 2013
-5000 -
B Addzott eredmény
-10000 -
4. diagram

Az eredménykategoriak alakulasa (sajat készités a beszamolok adatai alapjan)
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6. OSSZEFOGLALAS

Szakdolgozatomban a Vasi Aszfalt — Gép Kft. vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetét
elemeztem 2011-t61 2013-ig terjed6 idészakra. Ismereteimet szamvitel szakiranya
tanulmanyaim sordn sajatitottam el. Szdmitasaim soran a mérleg, eredménykimutatas,
kiegészitd melléklet és a harom ¢év fokonyvi Kivonat adatait hasznaltam.

Kovetkeztetéseimet ezekre, illetve a felhasznalt szakirodalomra alapoztam.

A cég kiemelten utépitéssel foglalkozik. A mai rohano vilagban egyre fontosabb lett,
hogy az emberek minél gyorsabban eljussanak A-bol B-be. Ebben nagy szerepet jatszik

az infrastruktura.

Fel kell hivnom a figyelmet ra, hogy a 2012-es év mélypont volt a vallalkozas szamara,

de a 2013-as gazdasagi évben ismét emelkedtek a mutatok értékei.

Els6ként a mérleget, azon beliil is a vagyoni helyzetet elemeztem eszkoz- és
forrasallomény Osszetételének vizsgalataval.

Mivel a tarsasdg fo tevékenysége az Utépités, ezért nem meglepd, hogy a targyi
eszk6zok nagysaga a legnagyobb az eszkoz oldalon, sOt a befektetett eszkdzokon beliil
1s. A forgdeszkozok kozott jelentds a kovetelések értéke, azon belil is a
vevOkovetelések. A vevOk forgasi sebessége napokban mutatonak elég magasak az
értékei, 50- illetve 70 nap. A vallalkozas 30 napos fizetési hataridovel allitja ki szamlait,
de az agazatra jellemz6 a hataridén tali fizetés. Ha a fizetési fegyelem javulna, akkor a
vallalkozas is el6bb jutna a pénzéhez.

Forras oldalon a kdotelezettségek csokkenése a legszembetiindbb, ami annak kdszonhetd,
hogy a hosszu lejaratl kotelezettségek, vagyis a torlesztendd pénziigyi lizingek

¢és kolcsondk Osszege csokkent.

A tékeszerkezeti mutatok értékébdl kideriil, hogy a vallalkozas sajat forrasbol nem tudja
a vagyonat gyarapitani. A sajat tokével szemben til sok a kotelezettsége — foként a
szallitokkal szemben.

A vagyonfedezetségi mutatoknal a sajat toke nem nyujt elég fedezetet az eszkozok
allomanyara, mert jelentds a targyi eszkoz beszerzes, valamint magas a vevékovetelések

értéke.
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Elemeztem a vaéllalkozds pénziigyi helyzetét is addssagszolgalatra és rovid tava
likviditasra vonatkozé mutatokkal.

Az addssagszolgalati mutatoknal lathato, hogy a sajat toke sokszorosan fedezi a hossz
lejaratu kotelezettségeket. A vallalkozas 1. osztalyl adds, mert az addssagszolgalat
fedezete mutatd értéke mindharom évben 140% felett volt.

A likviditasi mutatok értékelésébol kideriil, hogy a vallalkozasnak likviditasi gondjai
vannak. A rovid lejarata kotelezettségek egyik évben sem fedezik a forgoeszkozoket.

A jovbben ezeknek a mutatoknak az értéke varhatéan javulni fog, mert a vallalkozas

pénziigyi lizing kotelezettsége a futamidé elérehaladtaval csokken.

Masodik 1épésben a jovedelmezdséget vizsgaltam az eredménykimutatas adatai alapjan.

Az arbevétel aranyos,- tékeardnyos,- €s éldmunka-aranyos jovedelmezdségi mutatok
értéke 2011-ben ¢és 2013-ban magasabb volt, mint 2012-ben.

Az eszkbzaranyos jovedelmezOségi mutatok is ugyanugy alakultak, mint az el6zéekben

felsoroltak, azzal a kiilonbséggel, hogy 2013-ban volt a legmagasabb az értékiik.

Vizsgalataim kiterjedtek a hatékonysag vizsgalatara is. El0szor kiszamitottam az
értékesités nettd arbevételét, a bruttd -, anyagmentes - ,nettd termelési- és hozzaadott
értéket, melyek a hatékonysag képleteinek meghatarozo szerepldi. A termelési mutatok
2011-r61 2012-re csokkentek, majd 2013-ra ismét emelkedtek.

A komplex hatékonysagi mutaté 2011-ben volt a legmagasabb, mert a nettd termelési
érték és a lekotott eszkozértek is ebben az évben volt legnagyobb.

A parcialis hatékonysagi mutatoknal az egy fOre jutd bruttd termelési érték mutatd
folyamatosan csokkent, mert a 1étszam nétt, a bruttd termelési érték pedig csokkent. A
tobbi altalam szamitott mutatd — bér,- toke-, eszkozhatékonysag - 2012-ben volt a

legalacsonyabb.

Egy példat is hoztam a hatékonysdgra. A vallalkozas a 74. szaml fdutat szeretné
felujitani, ugy, hogy csak a fels§ réteget kell lemarni, majd ujraaszfaltozni és
hengerezni. Ha maximalis kapacitassal szamolunk - és a forgalmat egy masik ttra
terelik - a marassal, aszfaltozassal és hengerezéssel 63 nap alatt végezne. Mivel a
forgalom nem allhat le azon az utszakaszon, egyszerre csak fél Utpalyan tudnak

dolgozni, tehat kétszer annyi idobe telik a kivitelezés.
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Harmadik 1épésben az eredmény alakuldsat vizsgaltam.

2012-re az Osszes eredménykategoria — iizemi (iizleti) eredmény, pénziigyi muveletek
eredménye, szokasos vallalkozasi eredmény, rendkiviili eredmény, adoézas -elotti
eredmény, adozott eredmény ¢és mérleg szerinti eredmény — hetedére, Otodére és
harmadara esett vissza. 2013-ra azonban tjra emelkedtek, igaz nem érték el a 2011-es

értékeket.
A vallalkozas jovobeni tervei kozott szerepel egy aszfaltkeverd lizem épitése, amellyel

Uj munkahelyeket kivan teremteni, ¢és a miikodéshez sziikséges gépparkot fejleszteni,

béviteni.
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8. MELLEKLETEK

1. szamu melléklet

A Vasi Aszfalt- Gép Kft. mérlege (e Ft)

ESZKOZOK

2011 2012 2013
BEFEKTETETT ESZKOZOK 207.559 182.532 168.138
Immaterialis javak 0 0 0
Targyi eszk6zok 207.559 182.532 168.138
Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0 0
FORGO ESZKOZOK 110.095 90.071 137.964
Készletek 0 0 0
Kovetelések 81.501 60.207 101.108
Ertékpapirok 16.305 16.305 5.000
Pénzeszkzok 12.289 13.559 31.856
AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK 48.194 42.065 138
OSSZESEN 365.848 314.668 306.240

FORRASOK

SAJAT TOKE 153.298 157.052 152.766
Jegyzett toke 3.000 3.000 3.000
Jegyzett de be nem fizetett toke 0 0 0
Toketartalék 0 0 0
Eredménytartalék 136.866 150.297 149.766
Lekotott tartalék 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0
Mérleg szerinti eredmény 13.432 3.755 0
CELTARTALEK 0 0 0
KOTELEZETTSEGEK 174.943 109.931 93.047
Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0
Hosszu lejaratt kotelezettség 43.404 18.215 5.489
Rovid lejarata kotelezettségek 131.539 91.716 87.558
PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 37.607 47.685 60.427
OSSZESEN 365.848 314.668 306.240
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2. szamu melléklet

A Vasi Aszfalt- Gép Kft. eredménykimutatasa (e Ft)

2011 2012 2013
Ertékesités nett6 arbevétele 350.216 210.996 246.010
Aktivalt sajat teljesitmények értéke —5.487 0 0
Egyéb bevételek 2.233 9.229 18.719
Anyagjellegii raforditasok 258.942 149.119 159.512
Személyi jellegii raforditasok 16.369 19.271 25.092
Ertékcsokkenési leiras 37.223 44.947 45.325
Egyéb raforditasok 2.709 2.185 5.177
UZEMI TEVEKENYSEG EREDMENYE 31.719 4.703 29.623
Pénziigyi miiveletek bevételei 7.277 7.411 2.419
Pénziigyi miiveletek raforditasai 17.265 8.069 5.973
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -9.988 - 658 - 3.557
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 21.731 4.045 26.066
Rendkiviili bevételek 6.827 0 0
Rendkiviili raforditasok 0 0 334
RENDKiVULI EREDMENY 6.827 0 -334
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 28.558 4.045 25.32
Adofizetési kotelezettség 126 290 18
ADOZOTT EREDMENY 28.432 3.755 25.714
MERLEG SZERINTI EREDMENY 13.432 3.755 0
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3. szamu melléklet

Kiegészité adatok a mérlegelemzéshez a f6konyvi kivonatboél (e Ft)

2011 2012 2013
Ingatlanok és a kapcsoldédd vagyoni értéki jogok 4.328 4.328 4.631
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 200.970 168.978 160.090
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 1.331 2.296 2.043
Beruhazasok, felujitasok 930 6.000 1.136
Beruhazasokra adott el6legek 0 930 238
Vevok 42.143 29.485 57.978
Egyéb kovetelések 39.358 30.722 41.190
Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 16.305 16.305 5.000
Pénztar, csekkek 3.566 6.142 6.788
Bankbetétek 8.723 6.300 25.068
Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa 48.106 41.978 32
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 89 87 106
Rovid lejarata kdlesonok 21.485 0 0
Szallitok 85.053 66.715 48.721
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 25.001 25.001 38.837
Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatarolasa 15 0 60.427
Halasztott bevételek 37.592 0 0

4. szamu melléklet
Kiegészit6 adatok az eredménykimutatas elemzéséhez a f6kdnyvi kivonatbol (e Ft)

2011 2012 2013
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 350.216 210.996 246.010
Sajat termelést készletek allomanyvaltozasa —5.933 0 0
Sajat eléallitasu eszkdzok aktivalt értéke 446 0 0
Anyagkoltség 106.556 89.770 108.717
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 148.939 56.622 21.941
Egyéb szolgaltatasok értéke 3.447 2.727 3.631
Eladott szolgaltatasok értéke 0 0 25.223
Bérkoltség 11.632 14.531 18.298
Személyi jellegli egyéb kifizetések 1.658 611 1.543
Bérjarulékok 3.079 4.129 5.251
Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége 803 933 192
Egyéb kapott kamatok és kamatjellegii bevételek 6.108 2.810 2.160
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 366 3.668 67
Fizetend6 kamatok és kamatjellegti raforditasok 10.419 7.209 4.337
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 6.846 860 1.638
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5. szamu melléklet a képletgyiijtemény

targyi eszk6zok konyv szeritni netto értéke

Targyi eszk6zok hasznalhatosagi foka =
gy g tarnyi eszk6zok konyv szerinti brutto értéke

targyi eszk6zok aktivalt értéke

Targyi eszk6zok megujitasi mértéke =
gy gy targyi eszk6z0k zar6 brutté értéke

vevé—-afa

Vevok forgési sebessége napokban = — — -
1 napi értékesités nett6 arbevétele

értékesités netto arbevétele

Vevok forgési sebessége fordulatokban = "

szallité—afa

Szallitok forgasi sebessége napokban = - - — —
1 napi anyagjellegliraforditas

anyagjellegl raforditas

Szallitok forgasi sebessége fordulatokban = —
szallito

mérleg szerinti eredmény

Y , , _ o (OR) =
Jegyzett tOkearanyos mérleg szerinti eredmény (%) Tegyzett toke

mérleg szerinti eredmény

Sajat tokearanyos mérleg szerinti eredmény (%) =
j y g y (%) sajat toke

. , , st tok
Tékeellatottsag (%) = =

> forras

Tékefesziiltség (%) = ldegen toke

sajat téke

sajat téke
befektetett eszk6z0k

Befektetett eszk6zok fedezete A (%) =

sajat téke+hosszu lejarati kotelezettségek
befektetett eszk6z0k

Befektetett eszkozok fedezete g (%) =

adéssagallomany

Adossagallomany aranya (%) =
g Yy Y ( ) adoéssagallomany+sajat téke

adobssdgallomany = hosszu lejaratu kotelezettségek

sajat téke

Sajat tOke aranya =
J Y adéssagallomany+sajat téke
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Adobssagallomany fedezettsége (%) = sajt toke

addéssagallomany

kotelezettségek—kovetelések

Netto eladosodottsag foka (%) =

sajat téke

addzott eredmény+értékcsokkenési leiras

Adossagszolgalati fedezet mutatdja (%) =
g g ) ( ) hosszu lejaratu kotelezettség esedékes torlesztorészlete

forgbeszkozok

Likviditasi rata (%) =
( ) rovid lejaratu kotelezettségek

forgbéeszkozok—készletek

Likviditasi gyorsrata (%) =

rovid lejaratu kotelezettségek

pénzeszkozok

Pénzeszkoz likviditas (%) = ——————— -
rovid lejaratu kotelezettségek

kovetelések

Hitelfedezettség (%) =

rovid lejaratu kotelezettségek

Nettd forgotdke = forgodeszk6zok — rovid lejaratu kotelezettségek

uzemi (lizleti)tevékenység eredménye

Arbevétel-aranyos tizemi eredmény (%) =
Y Y( ) értékesités netto arbevétele+egyéb bevételek

Arbevétel-aranyos szokasos vallalkozasi eredmény (%) =

szokasos vallalkozasi eredmény

értékesités nettd arbevétele + egyéb bevételek + pénziigyi mlveletek bevételei

Arbevétel-aranyos adézés eldtti eredmény (%) =

addzas el6tti eredmény

értékesités nett6 arbevétele+egyéb bevételek+pénziigyi miiveletek eredménye+rendkiviili eredmény

adézott eredmény

Tékearanyos addzott eredmény (ROE) (%) =

sajat téke

NOPLAT
miikodésbe befektetett téke

Befektetett toke hozam (ROIC) (%) =

NOPLAT = adbzott eredmény + fizetett kamat és kamatjellegii raforditasok

miikddésbe befektetett téke = sajat téke + hosszu lejarati kotelezettségek

lizemi (lizleti)tevékenység eredménye

1 fére juto lizemi eredmény (e Ft) = Frys——
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lizemi (lizleti)tevékenység eredménye

Béraranyos tizemi jovedelmezdség (%) =
Yy J g (%) bérkoltség

lizemi (lizleti)tevékenység eredménye

Elémunkaraforditas-aranyos jovedelmezéség (%) =
Yos) g( ) személyi jelleg( raforditasok

ado6zott eredmény

1 fore jutd adozott eredmény (e Ft) = Trs—m—

Immaterialis javakra és targyi eszkozokre jutd tizemi eredmény (%) =

lizemi (Uzleti)tevékenység eredménye

immaterialis javak + targyi eszk6zok

Befektetett eszkozokre és készletre jutd adozas eldtti eredmény (%) =

addbzas elbtti eredmény
befektetett eszk6zOok + készletek

adbzas el6tti eredmény

Eszkozokre jutd addzas eldtti eredmény (ROA) (%) =

> eszkoz

adoézott eredmény

Eszk6zmegtériilési mutatd (ROI) (%) =

> eszkoz

netté termelési érték
0,15*nettd lekotott eszkozérték+1,8xbérkoltség

Komplex hatékonysag (%) =

brutto6 termelési érték

1 fére juto brutto termelési érték (e Ft/fo) = pTre——

netto termelési érték

Lt e A et . ri Atdle (04 =
1 Ft bérkoltségre jutd nettd termelési értek (%) berkolisig

netté termelési érték

1 Ft személyi jellegii raforditasra jutéd nettd termelési érték (%) szemelyl jellegt raforditasok

netto termelési érték

Targyi eszkoz hatékonysag (%) =

targyi eszk6zok

brutté termelési érték

Toékehatékonysag (%) =

sajat téke

> termelési koltség

Termelési koltségszint (%) =
g (A)) brutto6 termelési érték
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BUDAPESTI CAZDASAG! FOISKOLA GAZDALKODASI KAR ZALAEGERSZEG
1’—- H-8900 Zalaegerszeg, Gasparich u. 18/A.

W B i B 761436 (92) 509900 * Fax: +36 (92) 509-930
BUDAPEST BUSINESS SCHOOL

e

st

SZERZOI NYILATKOZAT

Alulirott, Lecutds... ﬁuy(adw ................... buntetdjogi felelésségem tudataban
nyilatkozom, hogy a szakdolgozatomban foglalt tények és adatok a valésagnak
megfelelnek, és az abban leirtak a sajat, 6nallé munkam eredményei.

A szakdolgozatban felhasznalt adatokat a szerzéi jogvédelem figyelembevételével
alkalmaztam.

Ezen szakdolgozat semmilyen része nem kertilt felhasznalasra korabban oktatasi
intézmény mas képzésén diplomaszerzés soran.

Zalaegerszeg, 20:/4...cliciachtr .. '/f ......

//{/é ’/éé‘ = QCH{/J.‘ﬁ%
hallgaté alairasa
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BUDAPESTI GAZDASAGI FOISKOLA GAZDALKODASI KAR ZALAEGERSZEG

--\'— B‘ I I H-8900 Zalaegerszeg, Gasparich u. 18/A.
e Tel:+36 (92) 509-900 * Fax: +36 (92) 509-930

BUDAPEST BUSINESS SCHOOL

OSSZEFOGLALAS

(benyujtando két példanyban)

A Vasi Aszfalt-Gép Kft. vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének elemzése a beszamolok alapjan

szakdolgozat cime

Miklés Boglarka

nappali tagozat, pénziigy-szamvitel szak, szamvitel szakirany

Hallgat6 neve

tagozat/csoport/szak/szakirany

Szakdolgozatomban a Vasi Aszfalt — Gép Kft. vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetét elemeztem
2011-t61 2013-ig terjedd id6szakra. Ismereteimet szamvitel szakirany( tanulmanyaim soran
sajatitottam el. Szamitdsaim sordan a mérleg, eredménykimutatas, kiegészitd melléklet és a hdrom év
fokonyvi kivonat adatait hasznaltam. Kovetkeztetéseimet ezekre, illetve a felhasznalt szakirodalomra

alapoztam.

A cég kiemelten utépitéssel foglalkozik. A mai rohan6 vilagban egyre fontosabb lett, hogy az

emberek minél gyorsabban eljussanak A-bol B-be. Ebben nagy szerepet jatszik az infrastruktura.

Fel kell hivnom a figyelmet ra, hogy a 2012-es év mélypont volt a vallalkozas szamara, de a 2013-

as gazdasagi évben ismét emelkedtek a mutatok értékei.
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Elsoként a mérleget, azon belill is a vagyoni helyzetet elemeztem eszkoz- és forrasallomany
Osszetételének vizsgalataval.

Mivel a tarsasag f6 tevékenysége az utépités, ezért nem meglepd, hogy a targyi eszkdzok nagysaga a
legnagyobb az eszkoz oldalon, s6t a befektetett eszkozokon beliil is. A forgoeszkozok kozott jelentds
a kovetelések értéke, azon belill is a vevékovetelések.

A vevOk forgasi sebessége napokban mutatonak elég magasak az értékei, 50- illetve 70 nap. A
vallalkozas 30 napos fizetési hataridovel allitja ki szamlait, de az agazatra jellemz6 a hataridon tuli
fizetés. Ha a fizetési fegyelem javulna, akkor a vallalkozas is el6bb jutna a pénzéhez.

Forras oldalon a koételezettségek csokkenése a legszembetiindbb, ami annak koszonheto,

hogy a hosszu lejarata kotelezettségek, vagyis a torlesztendd pénziigyi lizingek

és kolcsonok Osszege csokkent.

A tékeszerkezeti mutatok értékébdl kideriil, hogy a vallalkozas sajat forrasbol nem tudja a vagyonat
gyarapitani. A sajat tékével szemben til sok a kotelezettsége — foként a szallitokkal szemben.
A vagyonfedezetségi mutatoknal a sajat toke nem nyujt elég fedezetet az eszk6zok allomanyara,

mert jelentds a targyi eszk6z beszerzés, valamint magas a vevokovetelések értéke.

Elemeztem a vallalkozas pénziigyi helyzetét is adossagszolgalatra és rovid tavu likviditasra
vonatkozé mutatokkal.

Az adossagszolgalati mutatoknal lathato, hogy a sajat toke sokszorosan fedezi a hosszu lejaratt
kotelezettségeket. A vallalkozas 1. osztalya ados, mert az adossagszolgalat fedezete mutato értéke
mindhérom évben 140% felett volt.

A likviditasi mutatok értékelésébdl kideriil, hogy a vallalkozasnak likviditasi gondjai vannak. A
rovid lejarata kotelezettségek egyik évben sem fedezik a forgdeszkozoket.

A jovOben ezeknek a mutatoknak az értéke varhatéan javulni fog, mert a vallalkozas pénziigyi lizing

kotelezettsége a futamidd elérehaladtaval csokken.

Masodik 1épésben a jovedelmezdséget vizsgaltam az eredménykimutatds adatai alapjan.

Az arbevétel aranyos,- tékearanyos,- és éldomunka-aranyos jovedelmez6ségi mutatok értéke 2011-
ben és 2013-ban magasabb volt, mint 2012-ben.

Az eszkdzaranyos jovedelmezdségi mutatok is ugyantgy alakultak, mint az eléz6ekben felsoroltak,

azzal a kiilonbséggel, hogy 2013-ban volt a legmagasabb az értékiik.

Vizsgalataim kiterjedtek a hatékonysag vizsgalatara is. El6szor kiszdmitottam az értékesités nettd
arbevételét, a brutto -, anyagmentes - ,nettd termelési- €s hozzaadott értéket, melyek a hatékonysag
képleteinek meghatarozé szerepl6i. A termelési mutatok 2011-rél 2012-re csdkkentek, majd 2013-ra

ismét emelkedtek.
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A komplex hatékonysagi mutaté 2011-ben volt a legmagasabb, mert a nett6 termelési érték és a
lekotott eszkdzérték is ebben az évben volt legnagyobb.

A parcialis hatékonysagi mutatoknal az egy fore jutd bruttd termelési érték mutatd folyamatosan
csokkent, mert a l1étszam nott, a bruttd termelési érték pedig csokkent. A tobbi altalam szamitott

mutatd — bér,- toke-, eszkozhatékonysag - 2012-ben volt a legalacsonyabb.

Egy példat is hoztam a hatékonysagra. A vallalkozas a 74. szamu f6utat szeretné felajitani, ugy, hogy
csak a fels6 réteget kell lemarni, majd Gjraaszfaltozni és hengerezni. Ha maximalis kapacitassal
szamolunk - és a forgalmat egy masik utra terelik - a marassal, aszfaltozassal és hengerezéssel 63
nap alatt végezne. Mivel a forgalom nem allhat le azon az utszakaszon, egyszerre csak fél utpalyan

tudnak dolgozni, tehat kétszer annyi id6be telik a kivitelezés.

Harmadik 1épésben az eredmény alakulasat vizsgaltam.

2012-re az 6sszes eredménykategoria — lizemi (lizleti) eredmény, pénziigyi miiveletek eredménye,
szokasos vallalkozasi eredmény, rendkiviili eredmény, adozas eldtti eredmény, adozott eredmény és
mérleg szerinti eredmény — hetedére, 6tddére és harmadara esett vissza. 2013-ra azonban ujra

emelkedtek, igaz nem érték el a 2011-es értékeket.

A vallalkozas jovObeni tervei kozott szerepel egy aszfaltkeverd tizem épitése, amellyel 1)

munkahelyeket kivan teremteni, és a miikodéshez sziikséges gépparkot fejleszteni, béviteni.
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