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1. Bevezetés

Szakmai gyakorlatomat a Gyorvari Kaczor Korlatolt Feleldsségli Tarsasagnal
toltottem, ahol  betekintést nyertem a  vallalkozds  mindennapjaiba.
Témavalasztasomat segitette az elemzéssel és a szamvitellel kapcsolatos egyetemi
tanulmanyaim érdeklédése, melyhez a kiils6 konzulensem is nagyban hozzajarult.

Igy jutottam a Kft. vagyoni, pénziigyi és jovedelmezdségi helyzet elemzéséhez.

Fontos a vallalkozas helyzetének ismerete. Ebbdl az elemzésbdl sok informéaciot
tudhatunk meg, mind kiilsé6 és mind belsé érintettek szamara. Az clemzés célja,
hogy vilagos, értheté betekintést nyujtson a cég vezetdjének, a tulajdonosoknak, a
hitelezoknek, befektetoknek, a munkavallaloknak, a meglévé ¢és leendd

partnereknek, a piac szerepl6i szamara, dontéseik megalapozasa végett.

A vallalkozéds koteles az tlizleti év végén elkésziteni a beszdmoldjat. Az éves
beszamolod részei a mérleg, az eredmény kimutatas, a kiegészité melléklet valamint
az lzleti jelentés. Ezek segitségével elemezhetd a vallalkozas vagyoni, pénziigyi,

jovedelmezdségi helyzete.

A vagyoni helyzet rdmutat a vallalkozas eszkdzeinek és forrasainak dsszetételére. A
pénziigyi helyzet elemzése soran kideriil, hogy a tarsasdg mennyiben képes eleget
tenni a kotelezettségeinek. A jovedelmezOségi helyzet, képet ad a vallalkozasi

tevékenység jovedelmezdképességérol.
Szakdolgozatomban a Gydrvari Kaczor Kft. helyzetét szeretném megvizsgalni.
Az elemzés soran alkalmazhat6:

e korabbi évek adatainak dsszehasonlitisa vagy

e hasonl6 vallalkozasok teljesitményének 0sszevetése.

Dolgozatomban a tarsasdg 2014-2015-2016. évi beszamold adatait hasonlitom

0ssze.

A vallalkozas bemutatasanak, tevékenységi korének illetve szamviteli politikajanak

ismertetésével kezdem.

A vallalkozas ismertetése utan, fo fejezeteim a vallalkozas vagyoni, pénziigyi és

jovedelmezdségi helyzet elemzése, mérleg €s eredménykimutatas segitségével.



Vagyoni helyzet elemzése vagyondsszetétel vizsgalataval torténik, mérlegszerkezet
alakulasaval illetve a tOkeszerkezeti mutatok segitségével.

A pénziigyi helyzet elemzése soran likviditdsi mutatokat hasznaltam, mely
megmutatja, hogy a vallalkozas képes lesz-e kotelezettségeit teljesiteni.

A jovedelmezbéség elemzése az eredmény kimutatdsban szerepld egyes
eredménykategoridk valamilyen vetitési alaphoz torténd viszonyitasat jelenti.

Az elemzés alatdmasztasaként mutatoszamok segitségét hasznalom, mellyel
pontosan be tudom mutatni a tarsasag vagyoni, pénziigyi, jovedelmezOségi
helyzetét.

Végiil a cash-flow kimutatds segitségével elemzem a vallalat mikodése,
befektetései €és pénziigyi tevékenysége altal generdlt pénzaramlésokat. Ezzel a

vallalkozas vezetdje szamszeriisitve lathatja korabbi dontései kovetkezményeit és a

dontések hatasat a pénzeszkozok allomanyara.



2. A Gyorvari Kaczor Kft. bemutatasa:

2.1. A vallalat kialakulasa, fejlodése

A tarsasdg 2011julius 12-én kezdte meg a vallalkozoi tevékenységét, korlatolt
felelOsségli tarsasag formaban. A bejegyzésre 2011. jalius 29-én keriilt sor.
Ugyvezetdje: Kaczor Zsolt Mihaly. A tarsasag 100%-0s tulajdonosa. A tarsasag
képviseletére és az éves beszamol6 aldirasara az ligyvezetd jogosult.

A cég székhelye 9821 Gy6rvar, Balogh Adam utca 4., telephelye 9800 Vasvar, Vasvari
Pal utca 11. A vallalkozas alakulasakor a jegyzett téke 500.000,- forint volt, majd 2014-
t6l a Ptk. szerint 3.000.000,- forintra kellett emelni. A vallalkozas foallasa
alkalmazottainak atlagos allomanyi 1étszama négy f6, mellékallasu alkalmazottja nem

volt. A tarsasagnal feliigyeld bizottsag nem muiikodik.
A cég pénzforgalmi jelz8szdmat tobb szdmla mutatja, ilyen az

e OTP Eszak-dunantuli régi6, Vasvari fiokja;
e a Sberbank Magyarorszag Zrt. Szombathely fidkja, illetve

e az OTP Vas m. Belfoldiek Devizai szdml4ja.

Az eértékesokkenés elszamolasanal a Tdrsasagi Adotorvény eldirasait alkalmazta a
vallalkozas. Az 100.000 forint egyedi értékii targyi eszkézoknél az egy dsszegben valo
koltségkeént leirast alkalmazta. A tarsasag a beszamolo elkészitéséhez sziikséges
adatokat a kettés konyvelés rendszerében rogziti a szamviteli alapelveket figyelembe
veve. A mérlegben szereplo eszkozok értékelése beszerzési dron, az apportként atvett
ingatlanok értékelése értékbecslés alapjan torténik. A tarsasag a targyi eszkozeit netto
értéken szerepelteti az éves beszamoloban. Az immateridlis javak, targyi eszkozok
értékcsokkenésének elszamoldsa linedris modszerrel torténik, a hasznos élettartam
meghatarozasaval, ami alatt az eszkozok haszndlatban vannak. Maradvanyérték
meghatarozasara a 2016 — ban beszerzett eszkozoknél nem keriilt sor. A készletekrol
nem vezet sem mennyiségbeli sem értékbeli nyilvantartast, azokat a vasarlaskor a
megfelel6 koltség szamlakon elszamolja. A tarsasag konyvvizsgalatra nem kételezett.”

(Kaczor Zsolt Mihaly, Gyérvari Kaczor Kft. Kiegészité melléklete, 2016.)



2.2. A tarsasag tevékenységi kore:

A tarsasag megalakulas utan rogton elkezdte a tevékenységet. Feltérképezte a piacot,
megkereste a lehetséges iizletfeleket, szerzodéseket kotott és elkezdte a munkat.

2011 — ben egyenlore még csak a tulajdonos dolgozott a Kft — nek, de a tervek kozott
szerepelt a 2012 — es munkdk béviilésével a munkavallalok felvétele. 2013 — ban és
2014 — ben a cég tovabb dolgozott, év végen mar hdrom fo munkavallalot
foglalkoztatott.

A tarsasag tevékenységi kore alapjan nagyrészt szolgaltato tevékenységeket végez, sajat
termelési készleteket nem allit elo.

F6 tevékenységi korébe tartozik a Szamviteli, konyvvizsgaloi, adoszakértoi tevékenység.

Tovabbi tevékenységei:
o M. n.s. egyéb szakmai, tudomdnyos, miiszaki tevékenység;
e PR, kommunikacio:
o Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeaddasa, tizemeltetése;
o  Konferencia, kereskedelmi bemutatok szervezése,
o M. n.s. egyéb személyi szolgdltatas,
o  Mezdbgazdasagi termék tigynoki nagykereskedelme,
o Egyéb emberierdforrds-ellatas,-gazdalkodas;
®  Raktarozas, tarolas, Fénymdsolas, egyéb irodai szolgaltatds;
e Adatfeldolgozds, web-hoszting szolgaltatas,
o Osszetett adminisztrativ szolgaltatds;
o Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadds;
o M. n.s. egyéb kiegészité iizleti szolgaltatas.”

(Kaczor Zsolt Mihaly, Gydrvari Kaczor Kft. Kiegészitd melléklete, 2016.)



3. A vallalat szamviteli politikdjanak ismertetése:

A szamviteli politika a szadmviteli torvény végrehajtdsdhoz sziikséges modszerek,
eszk0zok és eljarasok Osszessége, amelyek hatassal vannak a vallalkozas vagyoni,
pénziigyi és jovedelmezOségi helyzetére, befolyasoljak a vallalkozds eredményét. A
2000. ¢évi C. torvény szamviteli politikajanak célja, hogy a vallalkozénal olyan
szamviteli rendszer funkciondljon, ami alapjan megbizhat6 és valds informéciokat
tartalmazo beszamolot lehet 6sszeallitani. Ebbdl kovetkezden a szamviteli térvényben
rogzitett alapelvek, értékelési eldirasok alapjan ki kell alakitani €s irasba kell foglalni a
vallalkozo adottsagainak, kortiilményeinek leginkabb megfeleld szamviteli politikajat. A
szamviteli politika a szlikséges moddszereket, szabalyokat és eldirdsokat tartalmaz. A
szamviteli politika 1ényegében dontések Osszessége. A szdmviteli politika keretében
hozott dontések, szabalyozasok a véllalkozora kotelezd érvényliek, azoktol eltérni csak
a szamviteli politika moddositasa, valtoztatdsa utan, a modositott, a megvaltozott
szabalyzatok elfogadasa utdn, az azokban foglaltaknak megfelel6 modon lehet. A

Gydrvari Kaczor Kft. szamviteli politikdja a Szamviteli Torvény eldirasainak megfelel.
A szamviteli politika keretében el kell késziteni:

o az eszkozok és forrasok leltarozasi és leltarkezelési szabalyzatat
o az eszkozok és forrasok értékelési szabalyzatat
e pénzkezelési szabalyzatat

e az Onkoltségszamitas rendjére vonatkozd belsd szabalyzatot.

l. A beszamolo:

A gazdadlkodo miikédésérdl, vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl az iizleti év
konyveinek zarasat kévetden, a térvényben meghatarozott konyvvezetéssel alatamasztott
beszamolot koteles — magyar nyelven — késziteni. ” (2000. évi C. térvény a szamvitelr6l,
4.8 (1).)
,, Megbizhato, valos” (2000. évi C. torvény a szamvitelrdl, 18. §) képet kell adnia
vallalkozd vagyonardl, annak Osszetételérdl, pénziigyi helyzetérdl és tevékenysége
eredményeérdl.
A Gydrvari Kaczor Kft. éves beszamolot készit, formaja fiigg:

e az éves nettd arbevétel nagysagatol,

e amérleg f66sszegétol,



o afoglalkoztatottak 1étszamatol.
A beszamolo része a mérleg, az eredmény kimutatds és a kiegészité melléklet. (2000.
évi C. torvény a szamvitelrdl, 19.§ (1).)
A naptari év konyveinek lezardsat kovetden koteles beszdmolot késziteni, melynek
idopontja: targyév marcius 31. A beszamol6 fordulonapja: targyév december 31., ez az

izleti év, amely megegyezik a naptari évvel.

1. Konyvvezetési kotelezettség:

A kényvvezetés az a tevékenység, amelynek keretében a vallalkozo a tevékenysége
soran elofordulo a vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetére kihato gazdasdgi
eseményekrol folyamatosan nyilvantartast vezet és az iizleti évet az év végével lezarja.”
(2000. évi C. térvény a szamvitelrdl, 12.§ (1).)

A Gyorvari Kaczor Kft. a szamviteli torvény eldirasainak megfeleléen a kettds

konyvvitel szabalyai szerint vezeti konyveit. A konyvvezetés pénzneme forint.
I1. Meérleg

A mérleget a szamviteli torvény 1. sz. melléklet ,, A" valtozata (2000. évi C. torvény a
szamvitelrdl, 101.§ (1).) szerint késziti el a vallalkozas, az ugynevezett mérlegszerii
elrendezéssel, a két oldal (eszkéz és forras) automatikus egyezdség ellendrzésével,
amely az eszkozoket forditott likviditdsi sorrendben, a forrdsokat forditott lejarati
sorrendben mutatja be.

A mérleg, a szamviteli torvény szerinti tagoldson til tovabb nem részletezett, az arab
szdmmal jelzett tételeket egy-egy csoporton beliil nem vonjuk 6ssze, mint ahogy azokat
az arab szammal jelzett sorokat sem hagyjuk el, amelyeknél adat sem a targyévben, sem

az el6z06 évben nem szerepel.

A mérleg egyes tételeihez kapcsoldddan meghatarozott azon — az lizleti év mérleg
fordulonapjat kovetd — idépont, amely idOpontig a megbizhat6 és valos vagyoni helyzet
bemutatasdhoz sziikséges értékelési feladatokat el lehet ¢és kell végezni. A
mérlegkészités idOpontja az iizleti év mérleg fordulonapjat kovetd 4. honap utolséd

napja, a vallalkozas esetében az lizleti évet kovetd év aprilis 30. napja.



IV.  Eredménykimutatas

Az eredménykimutatds a vallalkoz6 adozott eredményének a levezetését — az ellendrzés
megallapitdsai alapjan az el6z0 tizleti év adozott eredményét modosito jelentds Osszegli
hibak eredményre gyakorolt hatdsat elkiilonitetten — tartalmazza, az eredmény
keltezésére, modositasara hatdé fobb tényezoket, az adozott eredmény Osszetevoit,

kialakulasat mutatja be.

Az lizleti év mérleg szerinti eredményét az lizemi (lizleti) tevékenység eredménye, a
pénziigyi miiveletek eredménye (a kettd egyiitt a szokéasos vallalkozasi eredmény) és a
rendkiviili eredmény egyiittes Osszegébdl (addzéas eldtti eredmény) az adofizetési
kotelezettség levonasaval (Osszevontan addzott eredmény), az osztalékra, részesedésre,
a kamatoz6 részvények kamatéra igénybevett eredménytartalékkal novelt, a jovahagyott
osztalékkal, részesedéssel, a kamatoz6 részvények kamataval csokkentett Osszegben

kell meghatéarozni.

Az lizemi (iizleti) tevékenység eredményét az lizleti évben elszamolt értékesités nettd
arbevételének, az eszk6zok kozott allomanyba vett sajat teljesitmények értékének, az
egy¢éb bevételeknek, valamint az iizleti évben elszamolt anyagjellegli raforditasok,
személyi jellegli raforditasok, értékcsokkenési leiras és egyéb raforditdsok egyiittes

Osszegének kiilonbozeteként (0sszkoltség eljarassal) allapitjuk meg.

A vallalkozasok alapvetd célkitiizése, hogy profitot érjenek el, vagyis eredményes

gazdalkodast valositsanak meg.

Az eredménykimutatds a beszamold részét képezi, Osszedllitaisa minden kettds

konyvvitelt vezetd vallalkozonak kotelezo.

Az eredménykimutatds dinamikus szemléletli, vagyis az adott idészak eredményét

mutatja.

V. Szamviteli alapelvek

o A vdllalkozas folytatasanak elve:

Az elsé legfontosabb, 4altalanos szamviteli alapelvnek tekintendd. ,,4 beszdmolo
elkészitésekor és a konyvvezetés soran abbol kell kiindulni, hogy a vallalkozo a

belathato jovoben is fenn tudja tartani a miikodését, folytatni tudja tevékenységet, nem

8



)

varhato a miikodeés besziintetése, vagy barmilyen okbol torténd jelentos csokkenése.’

(2000. évi C. torvény a szamvitelrdl, 15.§ (1).)

o Teljesség elve:

A vallalkozonak konyvelnie kell minden olyan gazdasagi eseményt, amely az
eszkozokre és forrasokra, illetve a targyévi eredményre hatassal van a mérleg
fordulonapjat kovetden, de még a merleg elkészitését megelozoen valtak ismertté és a
mérleg fordulonapjaval lezart év gazdasagi eseményeibol erednek, a mérleg
fordulonapja elott még nem kovetkeztek be, de a mérleg elkészitését megelozden

ismertté valtak.” (2000. évi C. térvény a szamvitelrdl, 15.§ (2).)

o Vialodisag elve:

A konyvvitelben régzitett és a beszamoloban szereplé tételeknek a valdosagban is
megtalalhatonak, bizonyithatonak, kiviilallok altal is megdllapithatonak kell lenniiik.
értéekelésiik meg kell, hogy feleljen az e torvényben eldirt értékelési elveknek és az

azokhoz kapcsolodo értékelési eljardasoknak.” (2000. évi C. térvény a szamvitelrdl, 15.§

(3).)

o Vildgossag elve:

A konyvvezetést és a beszamolot attekinthetd, értheté e torvémynek megfeleléen

rendezett formdban kell elkésziteni.” (2000. évi C. torvény a szamvitelrdl, 15.§ (4).)

e Kovetkezetesség elve:

A beszamolo tartalma és formaja, valamint az azt alatamaszto konyvvezetés tekintetében
az allandosagot és az dsszehasonlithatosdagot biztositani kell. (2000. évi C. torvény a

szamvitelrdl, 15.§ (5).)



e Folytonossag elve:

,, Az iizleti év nyitéadatainak meg kell egyezniiik az eléz6 év megfeleld zdaré adataival.
Az egymast koveto években az eszkozok és forrdasok értékelése, az eredmény
szambavétele csak e torvényben meghatarozott szabadlyok szerint valtozhat. ,,(2000. évi

C. torvény a szamvitelrdl, 15.§ (6).)

e (Osszemeéres elve:

Az adott idoszak eredményének meghatdrozasakor a tevékenységek adott iddszak
teljesitésének elismert bevételeit és a bevételeknek megleld koltségeit (raforditasait) kell
szamitasba venni, fiiggetleniil a pénziigyi teljesitéstol. A bevételeknek és a kéltségeknek
azokhoz az évekhez kell kapcsolodniuk, amikor gazdasagilag felmeriiltek.” (2000. évi C.

torvény a szamvitelrol, 15.§ (7).)

e Ovatossdg elve:

,,Nem lehet eredményt kimutatni akkor, ha az arbevétel, a bevétel pénziigyi realizalasa
bizonytalan. A targyévi eredmény meghatarozdsa sordan az értékvesztés elszamolasaval,
a céltartalék képzésével veheto figyelembe az elorelathato kockazatot és feltételezheto
veszteséget akkor is, ha az az iizleti év mérlegének fordulonapja és a méregkészités
idépontja kozott valt ismertté. Az értékesokkenéseket, az értékvesztéseket el kell
szamolni, fiiggetleniil attol, hogy az iizleti év eredménye nyereség vagy veszteség.”

(2000. évi C. torvény a szamvitelrdl, 15.§ (8).)

e  Brutto elszamolas elve:

A bevételek és a koltségek (raforditasok), illetve a kévetelések és a kitelezettségek

egymdassal szemben nem szamolhatok.” (2000. évi C. torvény a szamvitelrél, 15.§ (9).)

e Idobeli elhatarolas elve:

Az olyan gazdasagi események kihatasait, amelyek két vagy tobb iizleti évet 1S

érintenek, az adott idoszak bevételei és koltségei kozott olyan aranyban kell elszamolni,
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ahogyan az az alapul szolgdlo iddszak és az elszamolasi idészak kézott megoszlik”

(2000. évi C. torvény a szamvitelrdl, 16.§ (2).)

e Tartalom elsodlegessége a formaval szemben:

» A beszamoloban és az azt alatamaszto kényvvezetés soran a gazdasagi eseményeket,
tigyleteket a tényleges gazdasagi tartalmuknak megfelelden — e torvény alapelveihez,
vonatkozo eldirasaihoz igazodoan — kell bemutatni, illetve annak megfeleloen kell

elszamolni.” (2000. évi C. torvény a szamvitelrél, 16.§ (3).)

o Lényegesség elve:

., Lényegesnek mindsiil a beszamolo szempontjabol minden olyan informdcio, amelynek
elhagyasa vagy téves bemutatasa — az ésszeriiség hatdrain beliil — befolydsolja a

beszamolo adatait felhasznalok dontéseit.” (2000. évi C. térvény a szamvitelrdl, 16.§

(4).)

o Koltség-haszon osszevetésének elve:

A beszamoloban (mérlegben, az eredménykimutatasban, a kiegészito mellékletben)
nyilvanossagra hozott informaciok hasznosithatosaga (hasznossaga) dlljon aranyban az
informaciok eléallitasanak kéltségeivel.” (2000. évi C. torvény a szamvitelr6l, 16.§

(5).)

VI. Amortizacio elszamolasa:

A szamviteli politika keretében ki kell alakitani az amortizacié elszamolasanak rendjét.
Az immaterialis javak €s a targyi eszkozok beszerzésénél egyidejiileg kell megallapitani
az eszkO6z hasznos élettartama végén varhatd maradvanyértéket. A terv szerinti
értékcsokkenést a maradvanyértékkel csokkentett bekeriilési ar és a hasznos élettartam
alapjan szdmoljak. Az amortizacio id6aranyos, a honap elsé napjan meglévd allomany

utan kell elszamolni.
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VIl. Ertékvesztés elszamolasa:

Részesedest jelento befektetéseknél értekvesztést kell elszamolni, a befektetés konyv
szerinti értéke és piaci értéke kozotti kiilonbozet osszegében, ha ez a kiilonbozet
tartosnak mutatkozik és jelentds osszegii. (2000. évi C. térvény a szamvitelrdl, 54.§ (1).)
Visszairast akkor kell elvégezni, ha a készlet piaci értéke jelentdsen és tartdosan
meghaladja a konyv szerinti értékét. A visszairas 0sszege sohasem lehet tobb mint a

korabban elszamolt értékvesztés dsszege.

4, A mérleg atfogo elemzése:

A vallalkozas anyagi, vagyoni helyzetének és az abban bekdvetkezett valtozdsoknak
vizsgalata a mérlegelemzés feladata. A mérlegelemzés kiemelt jelenséggel bir, mivel a
segitségével készitett értékelést az éves beszamolo kiegészitd mellékletében és az iizleti

jelentésben szerepeltetni kell.

A mérlegelemzés a vallalkozds vagyoni és pénziigyi helyzetének ismeretére ad

lehetdséget.
Az elemzés elvégezhetd:

- mérleg atfogd elemzésével, illetve

- az egyes mérlegtételek részletes vizsgalataval.

A vallalkozas vagyoni €s pénziigyi helyzetének elemzése a mérleg targyévi és targyévet

o

megeldz6 évek adatai alapjan késziil. A mérleg elemzése torténhet:

- vertikalisan és

- horizontalisan.

Vertikalis elemzés alkalmazasaval az elemzés informacioforrasa vagy csak a mérleg
eszkoz-, vagy csak a mérleg forrdsoldala. Mddszertanilag ez két mddon valdsithato

meg:

e az eszkdz- és forrasallomany Gsszetételének elemzésével, valamint
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e mutatdészamok képzésével.

A horizontalis elemzés olyan mutatészamok alapjan torténd elemzést jelent, amely

mutatoszamok mind az eszkdz-, mind a forrasoldalrol felhasznalnak mérlegadatot.

4.1.  Vagyoni helyzet atfogo elemzése:

A véllalkozéds vagyoni helyzetének atfogd elemzése elvégezhetd kiilonbozo

mutatoszamok segitségével illetve az eszk6zok és forrasok Osszetételének vizsgalataval.

4.1.1. Eszkoz- és forrasallomany osszetételének elemzése:

A mérleg eszkozoldalanak adataibol az eszkdzalloméanyon beliil érvényesiild fontosabb
aranyok ¢és azok valtozasai vizsgalhatok, ugynevezett eszkozszerkezeti mutatok
segitségével, melyben a legaltalanosabb eszkozszerkezeti mutatok a befektetett

eszkozok és a forgoeszkozok értékét viszonyitjak az dsszes eszkdzértékhez.

Az elemzés elvégezhetd megoldasi viszonyszamok felhasznalasaval. A megoszlasi

viszonyszamok szamszerisithetdek:

- az egyes mérlegtételek értékének és a vonatkozd meérlegesoport Osszegének
hanyadosaként

- az egyes mérlegcsoportok értékének €s a vonatkozd mérlegfécsoport 6sszegének
hanyadosaként

- az egyes mérlegfécsoportok értekének és a mérleg f60sszegének hanyadosaként.

A megoszlasi viszonyszamok onmagukban is lehetdséget adnak az elemzésre, de azok
1d6beli Osszehasonlitdsa tovabbi Osszefiiggések feltarasara ad lehetséget. Az iddbeli
Osszehasonlitason tal a vagyonszerkezet Osszehasonlithatd mdés hasonlo vallalkozas

adataival és agazati atlagadatokkal is, melyet térbeli dsszehasonlitadsnak nevezziik.

A vaéllalat értékelése soran els6 legfontosabb 1épés a multbéli gazdalkodas elemzése. Ez
azért nagyon fontos, mert a jovobeni adatokat csak becsiilni tudjuk €és ahhoz, hogy

minél pontosabb becslést kapjunk, tudnunk kell az el6zd évek teljesitményét. Az
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eszkozok szerkezetének vizsgélatakor megallapithato, hogy az elmult 3 évben (2014-

2016) a vallalat gazdalkodasa évrdl évre nagy valtozason ment at.

A tarsasdg eredményes vizsgalatdhoz elengedhetetlen a befektetett eszkdzok és a
forgoeszkozok aranyanak megallapitdsa, mely a kovetkezd tablazat és diagram is

mutatja:

Eszk6zok megoszlasa (%)

Eszkozok megoszlasa:

Befektetett eszk6zok 65,29 76,77 89,95
Forgoeszkozok 34,70 23,02 8,00
Aktiv 1d6beli elhatarolasok 0,01 0,21 2,05
Eszkozok osszesen: 100,00 100,00 100,00

1. tablazat: Eszk6zok megoszlasa
Forras: Sajat szerkesztés a beszamol6 adatai alapjan

Eszk6z0k megoszlasi diagramja (%)

Eszkozok megoszlasa
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20%
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H Befektetett eszk6zok ~ @ Forgodeszkozok M Aktiv idébeli elhatarolasok

1. abra: Eszkézok megoszlasi diagramja
Forras: Sajat készités a beszamolé adatai alapjan

A befektetett eszkozok ardnya a tarsasag tokeigényességét fejezi ki, ezen eszk6zokon
lekotott téke csak lassan tériil meg. Az el6z6 tablazatbol kideriil, hogy a tarsasag
befektetett eszkozeinek értéke pozitiv valtozason ment at. A tarsasag targyi eszkozei
évrél évre nagyobb értéket mutat, mely nagy értékii beruhazassal parosult. Ezzel

megallapithatd, hogy a vallalat miikod6é vagyona is folyamatosan emelkedett.
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Egy vallalkozas akkor miikddtetheté eredményesen, ha a befektetett eszkdzok és
forgoeszk6zok megfeleld aranyban vannak. Jelen véallalkozas esetében jol latszik, hogy
a tarsasdg nem végez termelést, nincs darukészlete. Ezért nagyobb szazalékban

mutatkozik befektetett eszkdzeinek értéke, mely pozitivan értékelhetd.

A Dbefektetett eszkozok aranyanak novekedése indokolhaté a targyi eszkozok
(ingatlanok, berendezések, felszerelések, jarmiivek) beszerzésével. A forgoeszkdzok

csokkenése a kovetelések csokkenésével aranyos.

Forgdeszkdzok kozott azok az eszkozok szerepelnek, amelyek a vaéllalkozasi
tevékenységet egy évnél rovidebb ideig szolgéljak, egy évnél rovidebb ido alatt

elhasznalodnak és részt vesznek a tevékenységi folyamatban is.

Forgbeszkozei alatt kimutatott érték a kovetelésekbdl és a pénzeszkozokbdl tevodnek

0ssze.
Készlete nincs.

Kovetelések kozott mutathatd ki vevokovetelése, mely 2015-rél 2016-ra nagy
mértékben csokkent, koriilbeliil 5 %-a lett, ami kedvezo tendenciat mutat a kovetelések

Osszetételére vonatkozoan.
Ertékpapirokkal nem rendelkezik a vallalkozas.

Pénzeszk6zoknél 2014-r6l 2015-re koriilbeliil 80 %-os csokkenés tortént, majd a
kovetkezO lzleti év hatdsara sikeriilt (jbol elérni a 2014-es pénzeszkozallomanyt,

Széchenyi hitel segitségével.

A tarsasagnal az aktiv idobeli elhatarolas nagy mértékli novekedést mutat.
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A vallalkozas mérlegének forrasoldala mutatja meg a vallalkozas vagyonelemeinek

finanszirozasi forrasait.

A Gyérvari Kaczor Kft. mérlegfécsoportjait és a mérlegfédsszeghez viszonyitott

aranyat mutatja az alabbi tablazat, illetve diagram a fontosabb mérlegsorokrol:

Forrasok megoszlasa (eFt; %)

Megnevezés
Jegyzett toke 3000 9/ 3000 5| 3000 4
Jegyzett, de be nem fizetett tOke 0 0 0 0 0 0
Toketartalék 0 0 0 0 0 0
Eredménytartalék 10 132 30| 37054 64| 46 007 62
Lekotott tartalék 5000 15| 9000 16| 8500 12
Ertékelési tartalék 0 0 0 0 0 0
MSZE 15 877 47| 8453 15| 16 364 22
Sajat toke 34 009 100| 57507 100| 73871 100
Céltartalékok 0 0 0 0 0 0
Hatrasorolt kotelezettségek 2613 28 696 6| 4470 11
Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0| 4030 32| 22207 54
Rovid lejdrath kotelezettségek 6 700 72 7 685 62| 14491 35
Kotelezettségek 9313 28| 12411 38| 41168 65
Passziv idébeli elhatarolisok 0 0 1 305 100| 12541] 100
FORRASOK OSSZESEN 43 322 100| 71223 100| 127580| 100

2. tablazat: Forrasok megoszlasa
Forras: Sajat készités a beszamol6 adatai alapjan
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Forrasok megoszlasi diagramja (%)
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2. 4bra: Forrasok megoszlasi diagramja
Forras: Sajat készités a beszamolé adatai alapjan

A sajat tOke Osszege évrol évre nagy mértékben nétt. A sajat toke értékét az
eredménytartalék, a lekotott tartalék €s a mérleg szerinti eredmény befolyasolta, mivel a

jegyzett toke értéke valtozatlan a harom év alatt.

A tarsasag garancialis és egyéb kotelezettségekre, varhatd jovObeni koltségekre, illetve

mas egyéb dolgok terhére céltartalékot nem képez.

Hatrasorolt kotelezettségek értéke a tarsasdgnal csokkenés majd emelkedés mutatkozik.,

tulajdonossal szembeni kolcsontartozas sszegének novekedése miatt.

A vallalkozasnak hosszu lejarata kotelezettségei 2015-ben és 2016-ban volt, ahol tobb
mint 6tszordsére nott. Itt szerepelnek a beruhazasi és fejlesztési hitelek, ilyen volt 2015-
ban az autdlizing, majd 2016-ban hozzairodott a SBERBANK Irodahaz hitel

Osszegének felvétele is.

A rovid lejarata kotelezettségek Osszege novekedd tendenciat mutat. Kotelezettségiik
Osszege rovid lejarata kdlesondkbdl, szallitoi kotelezettségekbdl és egyéb rovid lejarata
kotelezettségekbdl tevodik oOssze. Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 0Osszege

megegyezik a tarsasagi ado, az afa, illetve az egyéb adok dsszegével.
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A passziv id6ébeli elhatarolasok kis mértékben szerepelnek a mérleg forrasoldaldn. A
passziv idébeli elhatarolds Osszegei a decemberben elhatarolt koltségeit, bevételeit

tartalmazza.

4.1.2. Vagyoni helyzet elemzése mutatéoszamokkal:

A vallalkozéds vagyoni helyzet értékelése sordn fontos szerepet tolt be a
vagyonfedezettség vizsgalata, mely Osszetettebb képet ad, mint a vagyonszerkezet
vizsgalata. Az elemzés soran érdemes vizsgalni a vagyon- €s tOkeszerkezet alakulasat is.
Elsodleges 1épés a befektetett eszkozok és a forgdeszkdzok aranyanak kialakitasa, az
eredményes vallalkozas miikodtetése érdekében. Legkedvezdbb eset, ha a befektetett
eszk6zok aranya meghaladja a forgdeszk6zok aranyat.

Alapvetd elvaras minden vallalkozédssal szemben, hogy sajat forrasbol finanszirozzak

befektetett eszkozeiket.

Befektetett eszkozok fedezettsége (%)

Megnevezés 2014 2015 2016
Befektetett eszkozok fedezet 1. 120,23 105,17 64,37
Befektetett eszkozok fedezet 11. 120,23 112,54 83,72

3. tablazat: Befektetett eszk6z6k fedezettsége
Forras: sajat készités a GyGrvari Kaczor Kft. beszamolo adatai alapjan

A vagyonszerkezetének, az eszk6zok és forrasok Osszhangjanak mindsitésére alkalmas
mod a befektetett eszkozok fedezetének vizsgélata, amellyel a tartds forrasok és a
tartosan lekotott eszkozok egymashoz mért viszonyat itélhetjik meg. A befektetett
eszk0zok fedezete azt mutatja meg, hogy az Gsszes befektetett eszkdzt milyen ardnyban
finanszirozza a sajat toke. A mutato értéke akkor mondhat6 kedvezdnek. ha 100 % vagy
ennél nagyobb értéket mutat, ugyanis igy nincs sziikség kiilsé forras igénybevételére,
mivel a sajat forrasbodl tudjak finanszirozni a befektetett eszkdzok nagyobb részét. A
100 % feletti érték érvényesiil 2014-ben €s 2015-ben is, ez kedvezdnek mindsiil. 2014-
ben mind a kettd mutaté egyenld szazalékot mutat, ennek oka, hogy ebben az évben a

tarsasagnak nem volt hosszu lejarata kotelezettsége.
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2016-ban viszont a mutatok értékei 100 % alatt vannak, ami az Irodahaz hitel

felvételével magyarazhato.

4.1.3. Egyéb mutatészamok

A vagyoni helyzet alakulasanak értékelésére a tOkeszerkezeti mutatok a leginkabb
alkalmasak.

Mig a mérleg eszkozoldalan eszkdzszerkezeti mutatok, addig a mérleg forrdsoldalan
tokeszerkezeti mutaték képezheték. A mutatok kialakitdsanak daltalanos szempontjai
megegyeznek a korabban emlitett eszkozszerkezeti mutatokéval. A forrasoldalon
megjelend mérlegfdcsoportok, mérlegcsoportok ¢és mérlegtételek értékadatainak
felhasznalasaval kiilonbozo Osszefliggések szerinti mutatdszamok szamszertsithetok
tokeszerkezet vizsgélatahoz.

A vallalkozasok tékeszerkezetének vizsgdlatdhoz nagyon sok mutatd létezik, de az

egyik legfontosabb a tOkeerdsség vagy mas néven tokeellatottsag mutatdja:

Tokeszerkezeti mutatok (%)

Megnevezés 2014 2015 2016
Tokeerosség / Tokeellatottsag 78,50 80,74 57,90
Tokefesziiltség 27,38 21,58 55,73
Jegyzett toke aranyos MSZE 19,53 3,73 28,10
Sajat toke aranyos MSZE 1,72 0,19 1,14

4. tablazat: Tékeszerkezeti mutatok
Forras: Sajat szerkeztés a Gydrvari Kaczor Kft. beszamol6 adati alapjan

A hazai és a nemzetk6zi gyakorlatban is gyakran hasznalt mutatdoszdm a tékeerdsség,
amely a sajat tOke ardnyat mutatja az 0sszes forrason beliil.

A mutato értékelésekor figyelembe kell venni a vizsgélt vallalkozas tevékenységének
tokeigényét.

A tokeellatottsdg mutatdjanak idébeli alakuldsat tekintve jellemzéen a ndvekedés

mindsithetd kedvezoen, a 30 % alatti érték mar kritikusnak mondhato.
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Ertéke utal arra, hogy a tarsasag mekkora tékével alapitja vallalkozasat, illetve mennyit
forgat vissza az ad6zott eredménybdl.
2014-ben ¢és 2015-ben megfeleld értéket mutat, de 2016-ban csokkenés mutatkozik,

viszont nem éri el a kritikus 30 szazalékot.

A sajat és idegen tOke viszonya a tdOkefesziiltség mutatdjaval vizsgalhatd, mely
megmutatja, hogy a sajat tokéhez képest milyen mértékben érvényesiil a vallalkozasnal
a kiils6 finanszirozas. A mutatd nagyobb valtozasat 2016-ban figyelhetjiik meg, a sajat
toke és az idegen toke emelkedésének hatasara.

A tékeardnyos mérleg szerinti eredmény a sajat forrasbol megvalosuld targyévi
vagyongyarapoddsrol ad informéciot. A mutatéd értéke kétféleképpen hatarozhatdo meg,
vagy a jegyzett tOkére vagy a sajat tékére vonatkozoan.

A jegyzett toke aranyos mérleg szerinti eredmény pontosabb értéket mutat, ugyanis
értéke valtozatlan a harom év soran. Legkisebb értéket 2015-ben mutat, hiszen ebben az
évben a legkisebb a tarsasdg mérleg szerinti eredménye.

A sajat toke aranyos mérleg szerinti eredmény az adozott eredménynek a sajat toke
alakuldsaban betoltott szerepét mutatja meg. Itt is 2015-ben volt a legkisebb értékli a
mutato.

A mutatok alakulasat a befolydsold eredménykategdria, a mérleg szerinti eredmény,

illetve annak alakulasa az 5. fejezetben keriil bemutatasra.

4.2.  Pénziigyi helyzet elemzése:

A véllalkozésnak folyamatosan figyelemmel kell kisérnie pénziigyi helyzetének
alakulasat, ha el akarja keriilni a csOdhelyzeteket illetve hossza tavon fenn akarja tartani
pénziigyi €letképességét.

A mérleg atfogd elemzése soran a vallalkozas pénziigyi helyzetét és annak alakulasat
tobbnyire horizontalis mutatészamokkal, likviditasi mérleg, valamint a cash-flow
kimutatas vizsgalatanak segitségével értékeljiik.

A pénziigyi helyzet elemzése sordn a tarsasag pénziigyi likviditasat, stabilitasat
vizsgaljuk.

A véllalkozas pénziigyi helyzetét vizsgalhatjuk:
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- statikusan, amelynek soran egy adott idépontra itéljiik meg a vallalkozas
pénziigyi helyzetét,
- dinamikusan, mely soran figyelembe kell venni a valtozasokat is, tehat a

bevételek és a kiadasok alakulésat is vizsgalja.

A pénziigyi helyzet mutatoszamokkal torténd elemzése — kicsit leegyszeriisitve —
vonatkozhat:
- hosszabb tavra, értékelve az adossagallomanyra vonatkozo mutatok alakulasat
és
- rovid tavra (a mérleg elemzése kapcsan adltalaban egy évre), vizsgalva a
likviditasi mutatok nagysdagat és valtozasat.” (Dr. Bird Tibor — Kresalek Péter —
Dr. Pucsek Jozsef — Dr. Sztan6 Imre: A vallalkozasok tevékenységének komplex

elemzése (Perfekt, Budapest 2016) 59.0ldal)

4.2.1. Adoéssagallomany vizsgalata

Az adossagallomany kifejezés altalaban az egy évet meghaladd hossza lejarata
tartozasok - hosszl lejarata kotelezettségek és az esetleges hatrasorolt kotelezettségek -
értékét jelenti.
Az erre vonatkozo értékelések alapja lehet:
e az adossagallomany mint hosszl lejarati idegen forras és az dsszes tartds forras
(a sajat toke ¢és az adossagallomany 0sszege) aranyanak kifejezése és

e az addssagallomany fedezettségének szamszertisitése.
Az adoéssagallomany aranyanak vizsgélata, tehat a pénziigyi helyzet elemzése
mutatoszamokkal, hosszii tdvon. Minél magasabb az eladdsodottsag mértéke, annal

kedvezdtlenebb a pénziigyi helyzet.

Az adossagallomany és az Osszes tartds forrds egymashoz mért viszonyat az

adossagallomany ardnya mutatoval vizsgalhatjuk.

21



A vallalkozas szempontjabodl a kdvetkezoképpen alakult:

Adossagallomany ardnya (%)
Megnevezés

Adéssagallomany aranya:

5. tablazat: Addssagallomany aranya
Forras: Sajat szerkeztés a GyGrvari Kaczor Kft. beszamol6 adatai alapjan

A mutatd 2014-ben és 2015-ben alacsony értéket vett fel, ami az alacsony hatrasorolt és
hosszii lejarati  kotelezettségeknek koszonhetd. 2014-ben a hossza lejarata
kotelezettségek értéke nulla volt. Majd 2016-ra ugrasszerti novekedés latszodik. Ennek
oka, az ez évben felvett beruhazasi és felvett hitel. A mutatdé novekedésénél szem elott
kell tartani a jovObeni lehetséges likviditasi nehézségek kockazatat. Mivel a mutatd igy
sem nagyon magas, ezért nem értékelheté negativan a ndvekedés. A beruhazasi hitel

hosszl tavl célt szolgélja a vallalkozasnak.

Az eladosodottsag foka megmutatja, hogy a vallalkozas eszkozei a kotelezettségek
hany szédzalékat tudjak fedezni. A mutatdé fontos szerepet jatszik a vallalkozas
megitélésében, mivel az fejezi ki, hogy a vallalkozas képes-e sziikség esetén a sajat

tokéjébol rendezni tartozasat.

Eladdsodottsag foka (%)

Megnevezés

Eladésodottsag foka 21,50 17,43 32,27

6. tablazat: Eladdsodottsag foka
Forras: Sajat készités a GydSrvari Kaczor Kft. beszamol6 adatai alapjan

Az eladosodottsag mértéke az 0Osszes kotelezettségek €s a sajat tOke mértékének
egymashoz viszonyitott ardnya. Vagyis megmutatja, hogy a vallalkozas milyen
mértékben képen fedezni sajat t6kébdl a kotelezettségeit.

A mutato értéke a vizsgalt iddszak els6 két évében 20 % koriil mozgott, majd 2016-ban
novekedés mutatkozik. Ez kedvezdtlennek mondhato.

Idedlis eset a 100 % alatti vagy 100 % koriili érték lenne.

A vallalkozas esetében mindharom évben sokkal alatta van.
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A sajat téke aranya tulajdonképpen a tartds forrasok szerkezetét vizsgalja. A
vallalaton beliili sajattoke - ardnyt mutatja be, vagyis, hogy mennyire addsodott el a

tarsasag.

Sajat toke ardnya (%)

Megnevezés

Sajat toke aranya

7. tablazat: Sajat téke aranya
Forras: Sajat készités a Gydrvari Kaczor Kft. beszamolé adatai alapjan

Ennél a mutatdnal nincs elvart érték.
A mutat6 értéke 2014-ben és 2015-ben stagnal, vagyis felveszi a 92 % korili értéket.
Majd 2016-ban a mutatd értéke csokken, a megndvekedett kotelezettségek és a sajat

tOke értéke miatt.

Az arbevételre vetitett eladosodottsag azt mutatja, hogy az arbevétel mekkora

fedezetet nyujt a rovid tava kotelezettségek likvid részére.

Arbevételre vetitett eladosodottsag (%)

Megnevezés

Arbevételre vetitett eladésodottsag 13,94 34,98 50,98

8. tablazat: Arbevételre vetitett eladésodottsag
Forras: Sajat készités a Gydrvari Kaczor Kft. beszamoldadatai alapjan

A mutatdé novekedo tendenciat mutat, ami kedvezo6tlen a vallalkozas szamara. Viszont a
mutatonal elvart a 100 % alatti érték, ami teljestil.

A nodvekedés oka a belfoldi értékékesités nettd arbevételének folyamatos emelkedése,
illetve a likvid forgoeszkozokkel csokkentett kotelezettségek ndttek a pénzeszkoz

ingadozasa miatt.

A sajat téke és az addssagallomany kapcsolata értékelhetd az adéssagallomany
fedezettsége mutatoval 1is, amelynek mindsitési szempontjai azonosak az

elozomutatoknal leirtakkal.
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Adossagallomany fedezettsége (%)

Megnevezés

Adéssagallomany fedezettsége 1302 1217 277

9. tablazat: Addssagallomany fedezettsége
Forras: Sajat készités a Gydrvari Kaczor Kft. beszamolé adatai alapjan

A vallalkozas adossagalloméanya alakuldsanak értékelése kapcsan lényeges szempont
lehet, hogy a vallalkozas tudja-e biztositani a kovetkezd gazdasagi évben esedékes
addssagszolgalat (hitel, kdlcsondk torlesztd részlete) fedezetét.

Ehhez azonban nem csak a mérleg adataira van sziikségiink, hanem az
eredménykimutatasbol az értékcsokkenési leirds ismeretére is.

A mérleg és a beszamolo elemzésekor célszer(i az egyszerisitett valtozatot alkalmazni.

4.2.2. Rovid tava pénziigyi helyzet (likviditas) elemzése

Likvidnek mondhato az a cég, amely fizetési kotelezettségeinek eleget tud tenni idoben.

A likvidités vizsgalata fontos minden vallalkozas szdmara.

A likviditasi helyzet értékelése alapvetden a likvid eszk6zoknek és a rovid lejarata (egy
éven beliil esedékessé valo) kotelezettségeknek az dsszehasonlitasat jelenti.

A leggyakrabban alkalmazott altalanos likviditasi mutatd a forgéeszkozok teljes értékét
— mint likvid eszk6zok allomanyat — viszonyitja a rovid lejarata kotelezettségekhez.

A mutatdo azt fejezi ki, hogy a likvid eszkozoknek tekintett forgdeszkozok eértéke

hanyszorosa az éven beliil esedékes kotelezettségek.

A Gyorvari Kaczor Kft. esetében igy alakultak a likviditasi mutatok:

Likviditasi mutatok (%)

Megnevezés 2014 2015 2016

Likviditasi mutaté (rata) 224,37 213,31 70,42
Likviditasi gyorsrata 224,37 213,31 70,42
Azonnali (Pénzeszkoz) likviditas 70,13 12,92 29,05
Hitelfedezettség 154,24 200,39 41,36
Dinamikus likviditas 262,25 130,71 122,68
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10. tablazat: Likviditasi mutatok

Forras: Sajat szerkesztés a Gyorvari Kaczor Kft. beszamolé adatai alapjan

Az egyik legfontosabb a likviditasi mutaté (rata), ami a teljes forgdeszkozoket
hasonlitja 0ssze a rovid lejarata kotelezettségekkel. A mutatd kifejezi, hogy a likvid
illetve a kevésbé likvid forgoeszkozok értékében, az egy éven beliil esedékes
kotelezettségek hanyszor tériilnek meg.

A mutat6 értéke 2014-ben és 2015-ben 200% feletti. Ami kedvezOnek mondhato.

Majd 2016-ban csokkenés mutatkozik, ami arra vezethetd vissza, hogy a tarsasag
szallitoi kotelezettsége nott, mig a forgdeszkdzok értéke csokkent.

A mutatd azt fejezi ki, hogy a kovetkezd esedékes rovid lejarati kotelezettségek
tervezhetd kifizetéséhez sziikséges eszkozigényt mennyiben fedezi a forgdeszkozok

teljes allomanya. A mutatd a kozéptava pénziigyi egyensuly elemzésére szolgal.

Ezek alapjan a vallalkozas 6sszességében likvidnek tekinthetd.

A likviditas szempontjabol meghatdrozo a forgdeszkozék osszetétele, ezért a likvid
eszkozok kategoriaja tobbféleképpen is kifejezheto, a forgdeszkézok dllomanya
sziikitheto. A pénziigyi elemzésekben a likviditasi mutato mellett gyakran
meghatarozasra keriil az ugynevezett likviditasi gyorsrdta is, amelynek szamitasakor a
forgoeszkozok koziil elhagyjuk az altalaban legkevésbé likvidnek tekintett készletek
ertéket.

A vallalkozas jellemzéen akkor mindsiil — e két mutato értékelése kapcsan —
fizetoképesnek, ha a mutatoszam szamitdasnal figyelembe vett likvid eszkozeinek értéke -
elvart nagysagrenddel — meghaladja a révid lejaratu kotelezettségek értéket.

Minél magasabb értéket vesznek fel ezek az aranyszamok, legtobbszor anndl kedvezobb
a megitélésiik. (Dr. Biroé Tibor - Kresalek Péter — Dr. Pucsek Jozsef — Dr. Sztand Imre:
A vallalkozasok tevékenységének komplex elemzése (Perfekt, Budapest) 2016. 61-62.
oldal)

A mutato értékei megegyeznek az elébb kiszdmitott likviditdsi rata aranyaival, mivel a

tarsasag nem rendelkezik készlettel illetve értékpapirral sem.
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Ezeken tilmenden az elemzés céljanak, az értékelés szempontjainak megfeleléen
tovabbi likviditasi mutatok is képezhetOk aszerint, hogy a hanyados szamléalojaban
milyen eszkdzoket vesziink figyelembe.

Ennek megfeleléen példaul szamszer(sithetd az azonnali likviditas mutatdja, amely a
pénzeszk6zok nagysagat allitja szembe a rovid lejarata kotelezettségekkel, és azt
vizsgalja, hogy a vallalkozas milyen mértékben tudna azonnal eleget tenni rovid lejarath
(éven beliili) kotelezettségeinek.

A mutato értéke 2014-ben veszi fel a legmagasabb értéket, ami szerint a tarsasagnak tul
sok volt a lekotetlen pénzeszkoze.

A tovabbi két évben csokkenés latszik. A csokkenés nem mondhatd feltétlentil
kedvezdtlennek, mivel a tarsasdgnak a rovid lejaratu kotelezettségek koziil elegendd az

azonnal esedékes kotelezettségek Osszegének megfeleld pénzeszkozt tartania.

A hitelfedezettségi mutato Kifejezi, hogy a vallalkozas kovetelései milyen mértékben
fedezi a rovid lejarata kotelezettségek értékeét.

A mutato értéke akkor kedvezd, ha meghaladja a 100%-o0s értéket. azaz a vallalkozas
koveteléseinek Osszege meghaladja a kotelezettségeinek dsszegét.

A vizsgalt id6szak els6 két évében a mutato értékei 100 % felett vannak.

Ezekben az években a kdvetelések 0sszege volt nagyobb mértékii, ezért vehetett fel

200 szazaléknal is nagyobb értéket.

Majd 2016-ban nagymértékii csokkenés tortént, mely a rovid lejarati kotelezettségek

novekedésével illetve a kovetelések csokkenésével magyarazhato.

A dinamikus likviditasi mutato azt fejezi ki, hogy a vallalkozas lizemi (iizleti)
tevékenység eredménye milyen mértékii fedezetet biztosit a rovid lejarath
kotelezettségekre. A mutato elvart értéke az 50 %, de mar 30 % felett is kedvezOnek
mondhato.

A tarsasag esetében a mutatd értékei kedvezdnek bizonyulnak, 2014-r6l 2015-re a
mutatd értéke a felére csokkent, ennek oka a vallalkozés lizemi (lizleti) tevékenység

eredményének csokkenése. Viszont a mutat6 értékei még igy is 100 % felett vannak.

Az eszkozok és a forrasok 0sszhangjanak értékeléséhez a nettd forgotdke nagysaganak

¢s alakulasanak mindsitése is segitséget nytjthat. Az alabbi tablazat mutatja alakulésat:
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Netto forgotoke (eFt)

Megnevezés

Netto forgotoke 8333 8708 -4287

11. tablazat: Netto forgotoke
Forras: Sajat szerkeztés a Gydrvari Kaczor Kft. beszamolé adatai alapjan

A vallalkozas fizetOképességét ezzel az egyszert szamitassal el lehet végezni. A mutato
a forgdeszkozok €s a rovid lejarata kotelezettségek kiilonbsége. A forgotdke a tarsasag
mikddtetéséhez rendelkezésre allo toke allomanya. A mutatd értelmezésének ténye,
hogy a forgoeszkozoknek kell fedeznie a tarsasag rovid lejaratu kotelezettségeit. Annak
érdekében, hogy a vallalkozas fenntartsa ezt az egyensulyt, mindig torekednie kell arra,
hogy forgoeszkozein kimutatott értéket pénzzé tehesse ¢és kotelezettségeire azt
felhasznalhassa.

A mutatd 2104-ben és 2015-ben pozitiv értékli, mely kedvezden hat a vallalkozasra.
Majd 2016-ra hatalmas csokkenés mutatkozik, ugyanis a mutato értéke negativ 6sszegi
lett. Sajnos, ez a csokkenés kedvezdtleniil hat a vallalkozdas megitélésének
szempontjabol.

Ez a csokkenés betudhaté a megemelkedett szallitoi kotelezettségek Osszege miatt,

illetve a vevol kovetelések emelkedése okan is.

Osszességében elmondhatd, hogy a vallalkozas likviditasi mutatéi 2016-ra csokkenést
eredményeztek, de ettdl fiiggetleniil a Gydrvari Kaczor Kft. pénziigyi helyzete pozitivan

min6sitheto.
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4.2.3. Cash-flow kimutatas

Magyarorszagon 1997 6ta, a kiegészité melléklet részeként készitendd el a cash-flow
kimutatas, ami a pénzeszkozallomany csokkenését és novekedését mutatja be.
A 2000. évi C torvény 7. szamu melléklete szabalyozza a cash-flow kimutatas

minimalis tartalmat.

A vaéllalatok pénziigyi helyzetének megitélésében a cash-flow kimutatas kiemelked6

szerepet jatszik és egy adott iddszak pénzaramlasair6l nydjt bovebb informaciot.

Ugyanakkor nem csak a vallalkozas multbeli és jelenbeli helyzetérdl ad képet, hanem a
pénziigyi tervezés részeként megtervezhetd, hogy a vallalkozas operativ, befektetési és

finanszirozasi tevékenysége milyen hatdssal lesz a pénzeszk6zok alakulasara a jovében.

A pénzaramlasok idOben eltérhetnek attél az idészaktdl, amikor a bevételek és a
raforditasok gazdasagilag felmeriiltek. A vallalkozds mikodésének fenntartasahoz,
fontos a fizetOképesség fenntartasa, hiszen minden vallalkozasnak sziiksége van szabad

pénzeszkozre, tevékenységiik folytatasahoz illetve kotelezettségeik rendezéséhez.

A hazai cash —flow szamitasokban a cash kategoria a szamvitelben értelmezett
pénzeszkozoket jelenti, azaz a szamviteli torvény csoportositasaban részletezett:

e készpénz,

e elektronikus pénzeszkozok,

o csekkek,
e bankbetétek értékét foglalja magéaba.

A cash — flow tehat nem mas, mint pénzforrasok képzodésének és felhasznalasanak

folyamata egy meghatarozott iddszak alatt.

A kimutatas Osszeallitasdnak egyik legnehezebb feladata az alapinformaciok
megszerzése. A sziikséges informaciok tobb forrasbol szarmaznak.
Ezek koziil a legfontosabbak:

e avizsgalt idészak mérlegének nyito €s zarotételei,
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e avizsgalt idészak eredménykimutatisainak adatai,

e kiegészitd informaciok.

A cash-flow kimutatas felépitése szerint harom fajta csoportba sorolhat6, aszerint, hogy
a vallalkozas tevékenységei milyen hatdssal vannak a pénzaramok alakuldsara.
Csoportositasa:

e miikodési (operativ) tevékenység — operativ cash-flow,

o befektetési (beruhazasi) tevékenység — befektetési cash-flow,

e pénziigyi (finanszirozasi) tevékenység — finanszirozdsi cash-flow.

A cash flow — kimutatas Osszeallitasa kétféle modszer alkalmazasaval torténik
e Direkt (kozvetlen) modszer: ebben az esetben a vallalkozds a napi
gazdalkodasbol eredd pénzbearamlasokat allitja szembe az {lizleti jellegli
pénzkidramldsokat bruttdé modon. Nagyon sok kiegészitd adatra van sziikség a

nyilvantartasokbol, az analitikabol, ami jelentds tobbletmunkaval jarhat.
e Indirekt (kozvetett) modszer: itt kiindulasi alapként az idészak eredményét
(4ltaldban az adozas el6tti eredmény) hasznéljuk, amit korrigalni kell
pénzmozgassal nem jard, de az eredmény nagysagat befolydsold, valamint

pénzmozgassal jaro, de eredményt nem érintd tételekkel.

A szamviteli torvény a milkddési tevékenység cash flow-janak meghatdrozasahoz
kotelezéen a kozvetett modszer alkalmazasat irja eld. A befektetési és finanszirozasi

tevékenységek pénzaramainak meghatarozasa pedig kozvetlen modszerrel torténik.

A Gyorvari Kaczor Kft. cash flow — kimutatasaibol adossagfedezeti, adossagszolgalati
¢s jovedelmezdségi mutatokat fogok szamolni €s elemezni, melyek az utdlagos
elemzésen tal fontos informécidval szolgdlhatnak a jovére vonatkozd tervek
elkészitésében is.

Adoéssagfedezeti mutatd (%)

Megnevezés

Adossagfedezeti mutato 0 564,71 186,60

12. tablazat: Adéssagfedezeti mutaté
Forras: Sajat szerkesztés a GyGrvari Kaczor Kft. beszamol6 adatai alapjan
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Az adossagfedezeti mutatd szamitidsara viszonylag ritkan keriil sor, elsdsorban a
veszélyhelyzetbe keriilt vallalkozasok esetében érdekli a hitelezOket. A mutaté azt jelzi,
hogy az adott gazdalkodasi id6szak miikddési pénzaramainak eredményeként realizalt
cash flow révén a vallalkozds mennyiben lenne képes valamennyi hosszu lejaratu
kotelezettségének eleget tenni.

A mutaté szdmitdsakor a bruttdé cash flow értékével szamoltam, igy az eredményt az
egyes forgoeszkoz- €s rovid lejarata kotelezettségek hatasa nélkiil kaptam meg.

A mutato értékei rendkiviil visszaestek, oka a beruhazasi hitel felvétele miatti hosszu

lejarata kotelezettségallomany ndvekedése.

Jovedelmezdségi mutatok (%)

Megnevezés ‘ 2014 2015 2016
Arbevétel-aranyos jovedelmezéség 46,28 69,71 57,17
Tokearanyos jovedelmezoség 45,03 39,57 56,10

13. tablazat: JovedelmezGségi mutatok
Forras: Sajat szerkesztés a GyGrvari Kaczor Kft. beszamolé adatai alapjan

Az arbevétel-aranyos jovedelmezdségi mutatd kifejezi, hogy a vallalkozas adott értékii
bevétellel mekkora értékli pénzjovedelmet ért el az adott idészakban. A mutatd értékei
40-70 % kozott mozog a vizsgalt harom évben.

A tokearanyos jovedelmezOség szamitasandl a sajat tOkét viszonyitjuk a mitkddési
pénzaramhoz, tehat azt vizsgaljuk, hogy a sajat tdkének mekkora a pénzjovedelem-
teremtO képessége. A tulajdonosok szamara fontos pénzeszkoz megtériilését is mutatja,
amit altalaban az inflacibhoz mérten itéliink meg. A mutatd értekei 40-60 % koriil
mozog.

A Gyorvari Kaczor Kft. cash flow-kimutatasabol szamitott tokearanyos jovedelmezdség
adatai alapjan a tulajdonosok pénzeszkézei nagy mértékben megtériiltek. Ez
mindenképpen pozitivan értékelhetd, és a fent emlitett beruhazastol az értékek tovabbi

javulasa varhato.

5. Az eredménykimutatas elemzése:

Az eredménykimutatds, olyan szamviteli okmany, amely egy adott iddszakra
vonatkozban, a térvényben meghatarozott szerkezetben, Gsszevontan €s pénzértékben
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kifejezve tartalmazza a vallalkozas bevételeit és raforditasait, a vallalkozasnal maradd
iddszaki eredmény (mérleg szerinti eredmény) meghatarozasa céljabol. (2017-t6l

adozott eredmény)

Osszeallitasanak célja, a felhasznalok tajékoztatisa az iizletmenet sikerességérdl, a

jovedelmi helyzetrdl és annak valtozasarol.

Ezen feliil bemutatja azokat a gazdasagi tényezoket is, amelyek befolyasoltak a targyévi

mérleg szerinti eredményt.

Az eredmény utolagos elemzése torténhet:
e azelozo évhez képest (kiilsoé szervek szamara) €s

e az eredménytervhez viszonyitva (belsd elvarashoz).

5.1. A jovedelmezoségi mutatok:

Amikor egy vallalkozds jovedelmét szeretnénk megitélni, akkor a wvallalkozés
eredményét €s forrasait kell elsdsorban figyelni. Ezen kiviil az értékesités alakulasat is
vizsgalni kell, hisz ez mutatja meg, hogy a vallalkozds milyen sikerrel tud
szolgaltatasaval a piacon jelen lenni.

A jovedelmezdség szamitasanal alkalmazott alapképlet szerint az egyes

eredménykategoriakat mindig valamilyen vetitési alaphoz kell viszonyitani:

J = Eredmény / Vetitési alap
A jovedelmezdségi adatokat a kiegészitd mellékletben, elemzését pedig az iizleti
jelentésben a vallalkozéasnak be kell mutatnia, ezért 1ényeges, hogy olyan

eredménykategoriat és vetitési alapot valasszon a jovedelmi helyzet bemutatasara,

amellyel a lehetd legpontosabb képet adja a megitéléshez.
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Vialaszthato eredménykategoriak:
o ¢rtékesités bruttd eredménye,
e lizemi (lizleti) tevékenység eredménye,
e szokasos vallalkozasi eredmény,
e adodzas eldtti eredmény
e adodzott eredmény
e mérleg szerinti eredmény

e cgyéb mutatokkal szamolt eredmény (EBIT, EBITDA, NOPLAT).

Vetitési alapok:
o ¢rtékesités nettd arbevétele €s tovabbi bevételekkel novelt sszege
e sajat toke
o lekotott eszkdzok nettod értéke
e készletek Osszege
o eszkozok (0sszes vagy eszkdzcsoportok)
o bérkoltség
e személyi jellegli raforditasok
o vallalati 1étszamadatok

e cgyeb, mutatokkal szamitott vetitési alap.

A jovedelmezoség elemzésének fobb jellemzoi:
e mindsitd jelleg: a jovedelemteremtd képesség valtozasat jelenti,
e Osszehasonlito jelleg: mas vallalkozasok, dgazatok Osszevetésére ad lehetdséget,
e tendenciaszerli elemzd jelleg,

o tajékoztatd jelleg a felhasznalok felé.
Az elemzés soran nem mutatom be az 0Osszes variaciot, csak azokat a mutatokat

szamitom, amelyek fontos szerepet jatszanak a tarsasagnal a jovedelmezOség

alakulasaban.
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5.1.1. Brutto jovedelmezoség:

A bruttd jovedelmezOség az értékesités bruttd eredményének az értékesitési
arbevételhez viszonyitott aranyat fejezi ki. Elsésorban vallalkozason beliil érdemel

figyelmet.

5.1.2. Arbevétel — aranyos jovedelmezéségi mutaté:

Ez a mutato azt fejezi ki, hogy egy adott bevétel kategoria hany szdzaléka maradt meg
egy vallalkozasnal eredményként.

A kapott mutatdértékek alapjan a novekvo tendencia szamit kedvezének.

Az arbevétel ardnyos jovedelmezdségi mutatok esetében a  kivalasztott
eredménykategoridk keriilnek Osszehasonlitdsra a vallalkozas értékesitési arbevétel és

mas bevétel adataival.

Forgalomaranyos jovedelmezdségi mutatok (%)

Megnevezés 2014 2015 2016

Arbevétel aranyos iizemi eredmény 52,00 30,61 24,13

Arbevétel aranyos szokasos vallalkozasi
6,48 4,29 2,24

eredmény

14. tablazat: Forgalomaranyos jovedelmez6ségi mutatok
Forras: Sajat készités a Gydrvari Kaczor Kft. beszamolé adatai alapjan

A forgalomaranyos  jovedelmezOségi  mutatok  esettben a  kivalasztott
eredménykategoridk keriilnek 0sszehasonlitasra a véllalkozas értékesitési arbevétele- és
mas bevételadataival.

Az arbevétel aranyos iizemi eredmény csokkend tendenciat mutat, ami kedvezdtlen a
vallalkozas szamara.

Az arbevétel aranyos szokdsos vallalkozasi eredmény az arbevétel aranyos ilizemi
eredmény mutatdtol a pénziigyi miiveletek hatasaval tér el. A mutat6 értékei a vizsgalt
idészakban nagyon alacsony értékeket vett fel. A legalacsonyabb érték 2016-ban volt,

2,24%, mivel a pénziigyi miiveletek eredménye ebben az évben volt a legalacsonyabb.
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5.1.3. Tokearanyos jovedelmezdségi mutato:

A tékearanyos jovedelmezdségi mutatok arra adnak informécidt, hogy a vallalkozas
sajat tokéjének milyen szintli jovedelmezdsége van. Azaz, a sajat toke Osszegéhez a
vallalkozas altal leginkabb jellemzd eredménykategoridkat célszerli hasonlitani.

A mutat6 kedvezOnek mindsiil novekedés esetén.

A fentiek alapjan a kovetkez6 tokearanyos jovedelmezdségi mutatokat képezhetjiik:

Tdkearanyos jovedelmezdségi mutatok (%)

Megnevezés ‘ 2014 2015 2016
Toékearanyos iizemi eredmény 51,67% 17,47% 24,06%
Tokearanyos szokasos (adozas elotti)

eredmény 6,42% 2,43% 2,22%
Tokearanyos adozott eredmény (ROE) 1,72% 0,19% 1,14%
Tokearanyos MSZE 1,72% 0,19% 1,14%

15. tablazat: Tékearanyos jovedelmezéségi mutatok
Forras: Sajat szerkesztés a Gyorvari Kaczor Kft. beszamold adatai alapjan

A vallalkozas tokearanyos jovedelmezdségi mutatdi évrdl évre csokkenést mutatnak. A
legnagyobb hatast a jovedelmezdség romlasdban az egyes eredménykategoridk el6zd
évhez viszonyitottan csokkennek. Ennek oka a koltségek és raforditdsok novekedésére
vezethetd vissza, illetve a nevezOben taldlhaté sajat téke ndvekedés is ezt a romlast
okozza.

A jovedelmezOség vizsgalata sordn a vallalkozasok legtobbszor a tékearanyos addzott
eredmény mutatot (ROE) hasznaljak. A ROE mutatonak fontos szerepe van, mely az
osztalékfizetési képességrél ad informacidt, tOkemegtériilési iitemét jelzi, illetve

gyakran hasznaljak mas vallalkozasok 6sszehasonlitdsara a nemzetkdzi viszonylatban.

5.1.4. Elémunka-aranyos jovedelmezéség

Az ¢éldmunka-ardnyos jovedelmezdségi mutatot olyan vallalkozasoknal érdemes
szamolni, ahol az ¢éldmunkanak kiemelked6 szerep jut a vallalkozas

eredményességében.
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5.1.5. Eszkozaranyos jovedelmezoség

Az eszkOzaranyos jovedelmezOségi mutatok azt fejezik ki, milyen mértékben jarultak
hozza a vallalkozasi jovedelem képzddéséhez a tevékenység mitkddése céljabol lekotott
eszkozcsoportok.

A mutatokban nem szabad olyan eszkozt szerepeltetni, ami nem jarult hozza az
eredménykategoria keletkezéséhez, azaz nagyon fontos, hogy az alkalmazott
eredménykategoriahoz megfeleld eszkézcsoportot valasszunk.

A mutatok értékelésekor a novekedés tekinthetd pozitivumnak.

Eszkozaranyos jovedelmezdség (%)

Megnevezés 2014 2015 2016
Eszkozaranyos jovedelmezéség 1. 62,12 18,37 15,49
Eszkozaranyos jovedelmezéség I1. 0 0 0
Eszkozaranyos jovedelmezéség I11. 62,12 18,37 15,49
Eszkozaranyos jovedelmezéség IV. 4,18 0,54 1,34
Eszkozmegtériilési mutaté (ROI) 1,35 0,16 0,66
Eszkozaranyos adozas elotti

eredmény (ROA) 2,73 0,42 1,21

16. tablazat: Eszk6zaranyos jovedelmezGség
Forras: Sajat szerkesztés a GyGrvari Kaczor Kft. beszamol6 adatai alapjan

Eszkozaranyos jovedelmezoség
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60,00%
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1000% ii M

0,00% - _——

2014 2015 2016

H Eszkozaranyos jovedelmezoség 1. H Eszkozaranyos jovedelmezdség I11.

H Eszkozaranyos jovedelmezoség IV. H Eszkozmegtériilési mutatd (ROI)

i Eszkozaranyos adozas elotti eredmény (ROA) 1 Tékearanyos adozott eredmény (ROE)

3. 4bra: Eszk6zaranyos jovedelmezdség
Forras: Sajat szerkesztés a Gydrvari Kaczor Kft. beszamolé adatai alapjan
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Az immateridlis javak, a targyi eszkozok, ¢és a készletek szolgaljak a vallalkozés 6
tevékenységét, ezért eredménykategoriaként az lizemi (iizleti) tevékenység eredményét
célszerli valasztani.

Mivel az egyes eredménykategéridk alapjan vizsgaljuk az eszkozaranyos
jovedelmezdségi mutatdkat, varhatdé volt, hogy értékiik csokkend tendenciat fog
mutatni. Viszont ez varhatdan csak rovid ideig fog tartani, ugyanis a vallalkozas reméli
az eredményjavulast, a fejlesztés hatdsara.

Az eszkdzaranyos jovedelmezdségi mutatok (l.-111.) szamitasanal sok kiilénbség nincs,

mivel a vallalkozas nem rendelkezik immateriélis javakkal ¢és készletekkel.

A ROI mutato kiemelt jelentdséggel bir a véllalkozas szdmara, mely azt mutatja meg,
hogy az eszk6z6k mekkora hanyada tud megtériilni az adézott eredménybdl.
Ebben az 0Osszehasonlitasban a kovetkezd befolyasold tényezok hatasainak a
szamszerusitése is lehetséges:

e cgyrészt az arbevétel-aranyos jovedelmezdségének alakuldsa,

e masrészt az eszkdzok forgasi sebességének valtozasa.

A vallalkozas esetében csokkenés mutatkozik.

A ROA mutat6 is az egyike a legfontosabb eszkdzjovedelmezdségi mutatok koziil. A
mutaté a vallalat egészének eredményességét méri. Illetve megmutatja, hogy egy
vallalat teljes eszkozallomanya atlagosan milyen hozamot biztositott.

A mutaté 2014-ben vette fel a legalacsonyabb értéket, amivel az mondhat6 el, hogy
ebben az évben volt a vallalkozas a legeredménytelenebb, azaz ebben az évben volt a

legalacsonyabb az addzas eldtti eredmény.

5.2. Hatékonysag vizsgalata:

., A hatékonysag elemzése estén elsosorban arra keressiik a valaszt, hogy a vallalkozas
az adott idoszakban elhasznalt, rendelkezésre allo erdforrasai egyes eszkozei,
eszkozcsoportjai és emberi erdforrdsai, mekkora teljesitmény elérését teszik lehetove.

Teljesitmények fogalma alatt a tevékenységek hozamat értjiik, ami lényeges eltéréseket

mutat a tevékenység jellegétdl fiiggden.” (Dr. Bird Tibor — Kresalek Péter — Dr. Pucsek Jozsef
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— Dr. Sztand Imre : A vdllalkozasok tevékenységének komplex elemzése (Perfekt, Budapest
2016.) 120. oldal)

A tevékenység akkor gazdasagos, ha adott eredményt kisebb raforditassal biztositjuk,
vagy bizonyos raforditassal nagyobb eredményt tudunk elérni.

A gazdasagi hatékonysdgot az értékesités nettd arbevételének alakulasaval minden

tevékenység mérheto.

5.2.1. Netto termelési érték levezetése

A szamviteli torvény pontosan eldirja, hogy az értékesités nettd arbevételeként mely
tételeket kell kimutatni. Azok a vasarolt és sajat készletek, a teljesitett szolgaltatasok
arkiegészitéssel és felarral novelt, engedményekkel csokkentett AFA nélkiili ellenértéke
tartozik ide, amelyeket a szerzddés szerinti teljesités iddszakdban az iizleti évben

értékesitett a vallalkozas.
A Dbelfoldi és Kkiilfoldi értékesités arbevételét elkiilonitetten kell feltlintetni a
beszamoldkban.

Melyet a kdvetkezd tablazat is mutatja:

Ertékesités nettd arbevétel alakulas (eFt)

Megnevezés 2014 2015 2016
01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 33091 32 645 72 488
02. Export értékesités nettd arbevétele 0 0 0
I. Ertékesités netto arbevétele (01+02) 33091 32 645 72 488

17. tablazat: Ertékesités netté arbevétel alakulasa
Forras: A Gydrvari Kaczor Kft. eredménykimutatasa

A tarsasag esetében csak belfoldi értékesitési arbevétel van. 2014-ben és 2015-ben az
arbevétel stagnal, majd 2016-ban tobb mint a dupldjara emelkedik, ez természetesen

kedvezOen hat a vallalkozas szamara.

A brutto termelési érték a vallalkozas targyiddszaki teljes hozamértékét jelenti.
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Brutt6 termelési érték alakulasa (eFt)

Megnevezés 2014 2015 2016
Ertékesités nettd arbevétele 33091 32 645 72 488
- ELABE 0 0 0
- Eladott (kozvetitett)

szolgaltatasok értéke 7236 7 666 25574
+ SEEAE 0 0 0
+ STKAV 0 0 0
= Brutto termelési érték 25 855 24 979 46 914

18. tablazat: Brutté termelési érték alakulasa
Forras: Sajat szerkesztés a Gyorvari Kaczor Kft. beszamolé adatai alapjan

A brutt6 termelési érték hasonldan, mint az arbevétel, 2016-ban volt a legnagyobb érték.

Az anyagmentes termelési érték a bruttd termelési értékbdl kiindulva szamithato az

anyagjellegli raforditasok osszegével csokkentve.

Anyagmentes termelési érték alakulasa (eFt)

Megnevezés 2014 2015 2016
Brutté termelési érték 25 855 24 979 46 914
- Anyagkoltség 1390 1852 3914
- Igénybevett anyagjellegii

szolgaltatasok 1780 5802 14 919
= Anyagmentes termelési érték 22 685 17 325 28 081

19. tablazat: Anyagmentes termelési érték alakulasa
Forras: Sajat készités a Gydrvari Kaczor Kft. beszamol6 adatai alapjan

Az anyagmentes termelési értékek kovetik a brutto termelési értékek tendencidjat. 2015-

ben csokkenés latszik, majd 2016-ban ujabb novekedés mutatkozik.

A koltségek alakulasan megfigyelheté az emelkedd tendencia.

A vallalkozas tényleges termelési értékét, a nettd termelési érték mutatoval mérhetjiik.

A mutatd a nemzeti jovedelemhez vald hozzajarulasat méri. Az elemzések sordn a

legtobbet hasznalt mutato.
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Netto termelési érték alakuldsa (eFt)

Megnevezés

Anyagmentes termelési érték 22 685 17 325 28 081
- Ertékcsokkenési leiras 2 225 3229 5 045
= Nett6 termelési érték 20 460 14 096 23 036

20. tablazat: Netté termelési érték alakulasa
Forras: Sajat készités a Gydrvari Kaczor Kft. beszamolé adatai alapjan

A mutatd 2016-ban éri el a legmagasabb értéket

Hozam mutatok alakulédsat a kovetkezd diagram mutatja:

Hozam mutatok alakulasa
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® = Ertékesités nettd arbevétele ® = Bruttd termelési érték

M = Anyagmentes termelési érték i = Netto termelési érték

4, sbra: Hozam mutaték alakulasa
Forras: Sajat szerkesztés a GyGrvari Kaczor Kft. beszamolé adatai alapjan

5.2.2. Komplex hatékonysagi mutatok:

A komplex hatékonysdgi mutatd segitségével vizsgaljuk az eréforrasok
felhasznalasanak egyiittes hatékonysagat.
A lekotott eszkozok kozott az immaterialis javakat, a targyi eszkdzoket €s a készleteket

vessziik figyelembe.
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Az alkalmazott szorzoszamok az egyes erdforrdsokkal szembeni atlagos
hozamelvarasokat mutatjak, a lekotott eszkozok utdn 20% eredmény feltételezhetd, a
bérkoltség hatékonysagi szintje pedig 1,8-ra tehetd.

A vizsgalat soran az emelkedd tendenciat kovetd, a 100 % mutatoértéket tekintjiik

kedvezonek.

400,00% Komplex hatékonysag

209,61%
200,00%
100,66% 85,28%

0.00% I I

5. abra: Komplex hatékonysag
Forras: Sajat szerkesztés a Gyorvari Kaczor Kft. beszamolé adati alapjan

A véllalkozas komplex hatékonysagi mutatdja csokkend tendenciat mutat, ennek oka a
rendkiviil magas lekotott eszkozérték, ami viszont a beruhdzasnak kdszonhetd.

A mutato értékei 2014-ben és 2015-ben 100 % feletti értéket mutat, majd 2016-ban 100
% ala esik. Oka a beruhazas volt, ami majd a kovetkezd évek hatékonysagara lesz

remélhet6leg pozitiv hatassal.
5.2.3. Parcialis hatékonysagi mutatok:

A komplex hatékonysagi mutatoval szemben, a parcialis mutatdé nem atfogo6 képet ad a
vallalkozas tevékenységér6l, hanem a hatékonysdg részletesebb elemzését teszik
lehetévé. A termelés hatékonysdga elemzése soran a gyakorlatban a kiilonb6z6
er6forrasok hatasfokat kiilon-kiilon is vizsgalhatjuk. Az elemzés soran eldallitott
részhatékonysagi mutatok a parcidlis hatékonysdgot fejezik ki, a termelés
hatékonysaganak jellemzésére ezeket a mutatok kell felhasznélni
A kovetkez0 parcidlis hatékonysdgi mutatok szamitasat végeztem el:

e targyi eszkoz hatékonysag,

o készlethatékonysagot,

o tdkehatékonysagot és

e Dbérhatékonysagot.
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Parcialis haté¢konysagi mutatok (%)

Megnevezés 2014 2015 2016
Targyi eszkoz hatékonysag 72,33 25,78 20,07
Készlethatékonysag 0 0 0
Tokehatékonysag 76,02 43,44 63,51
Bérhatékonysag 897,37 827,23 1021,10
Elémunka hatékonysag (eFt) 8 618,33 6 244,75 11728,5

21. tablazat: Parcialis hatékonysagi mutatdok
Forras: Sajat szerkesztés a Gyorvari Kaczor Kft. beszamol6 adatai alapjan

A targyi eszkozhatékonysag azt fejezi ki, hogy egységnyi termelési értékhez mennyi
befektetett illetve forgoeszkoz értékre volt sziikség. A mutatd értéke csokkend

tendenciat kovet.

A vallalkozas készlethatékonysdga nulla, mivel a vallalkozds nem rendelkezik

készlettel.

A hatékonysdgi mutatok koziil fontos szerepet tolt be a tOkehatékonysdgi mutato,
melynek alakulasat jelentésen befolyasolja az adott termeldtevékenység
tokeigényessége.

Megmutatja, hogy egységnyi sajat téke mekkora bruttdé hozamot produkal.

A mutatd csokkenése a sajat toke ndvekedése miatt tortént.

A bérhatékonysagi mutatd kiszdmitdsaval megtudhatd, hogy a vallalkozasnal kifizetett
bérrel mekkora uj értéket lehet létrehozni. Elemzése fontos abbol a szempontbol, hogy a
komplex hatékonysag alakuldsdban az élémunkanak, illetve az ¢lémunka-felhasznalas
koltségeinek alapvetd befolyasold szerepe van.

A mutaté értékei jelentésen meghaladjak a 100 %-ot, és még ndvekedés is lathatd, mely

a netto termelési érték ndvekedésével magyarazhato.

Az ¢éldmunka-hatékonysag mutatdjat a munkatermelékenységi mutatonak is szoktak
nevezni. A mutatd szamitasakor tigyelni kell arra, hogy a termelékenységet a 1étszamon
kiviil még nagyon sok tényezd befolyasolja, mint példaul a termékszerkezet valtozasa, a
kiilsé egylittmiikodés eltérd mértéke. A mutatd értéke 2016-ban a legmagasabb, tehat a

foglalkoztatottsag a vallalkozasnal jonak mondhato.
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5.3. Azeredmény elemzése
Az éves eredmény, amely lehet nyereség illetve veszteség, komplexen tiikrozi a
vallalkozas 0sszes tevékenységének részeredményeit.
Az eredményt mindig az el6z6 év tényadatihoz viszonyitjuk, abbol vonunk le
kovetkeztetéseket. A véllalatvezetés azonban mindig feldllit egy tervet. A bazishoz
torténd viszonyitads nem ad elég alapot a fejlédéshez.
Ahhoz azonban, hogy megfelel0 tervet lehessen késziteni, eloszor fel kell tarni az
eredmény valtozasat okozé tényezoket, ez az eredményelemzés feladata.
A nyolc tényez0 a kovetkezo:

e az értékesitett termékek arszinvonal-valtozasa

e az értékesitési volumenvaltozas

o az értékesitett termékek kozvetlen onkoltség-valtozasa

o az ¢értékesités Osszetételének valtozasa

e akozvetett koltségek valtozasa

e cgyéb bevételek és raforditasok valtozasa

e apénziigyi miveletek eredményének valtozasa

e arendkiviili eredmény valtozasa.

Az eredményelemzéskor azt vizsgaljuk, hogy hogyan hatottak a felsorolt tényezok az
adott év vallalkozasi eredményére.
A vallalkozés adott évi eredménye a mérlegben, mint mérleg szerinti eredmény jelenik
meg.
Az eredménykimutatasban mar tobb kategoriara van bontva a véllalkozési eredmény:

e Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye

e Pénziigyi miiveletek eredménye

e Szokasos vallalkozasi eredmény

e Rendkiviili eredmény

e Adozas eldtti eredmény

e Adodzott eredmény

Meérleg szerinti eredmény.
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A Gyo0rvari

kovetkezOképp alakultak, melyet tablazat és diagram is szemléltet:

Kaczor Kift.

esetében az elobb emlitett eredménykategoridk a

Eredménykategoriak elemzése (eFt)

Megnevezés 2014 2015 2016

Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 17571 10 045 17777
Pénziigyi miiveletek eredménye -97 -308 -617
Szokasos vallalkozasi eredmény 2183 1396 1639
Rendkiviili eredmény -1 000 -1 100 -97
Adoézas elotti eredmény 1183 296 1542
Adézott eredmény 586 112 843
Mérleg szerinti eredmény 586 112 843

20000
15000
10000

5000

-5000

22. tablazat: Eredménykategoriak elemzése
Forras: Sajat szerkesztés a Gyorvari Kaczor Kft. beszamolé adatai alapjan

Eredménykategoriak alakulasa

2014

2016

® Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye B Pénziigyi miiveletek eredménye

Szokésos vallalkozasi eredmény

 Adozas eldtti eredmény

u Mérleg szerinti eredmény

# Rendkiviili eredmény

u Adozott eredmény

6. abra: Eredménykategoriak alakulasa

Forras: Sajat szerkesztés a GyGrvari Kaczor Kft. beszamol6 adatai alapjan

[ e
—

Az lzemi (lizleti) tevékenység eredménye Osszesiti a vallalkozas tlizletmenetének

eredményét, azaz valaszt ad arra, hogy a szolgaltatas termelésében, illetve eladdsdban

mekkora eredményt ért el. 2015-ben csokkenés, majd 2016-ban ndvekedés tortént.

Csokkenés oka, az egyéb bevételek csokkenése.
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A pénziigyi miiveletek eredménye a pénziigyi ligyletek lebonyolitdsanak kimenetelét
mutatja meg. A vallalat esetében a pénziigyi miveletek raforditasai mind a harom
vizsgalt évben negativ volt, mert minden évben magasabb volt a raforditasok értéke,

mint az az érték, amit a pénziigyi miiveletek bevételeként megjelent a kimutatasban.

A szokasos vallalkozasi eredmény az el6z0 két kategoria  Osszesitd
eredménykategoriaja. A pénziigyi miiveletek eredménye nem tudott javitani az iizemi

(lizleti) tevékenység eredményén, a szokasos vallalkozasi eredmény is csokkenést mutat

inkéabb.

Rendkiviili eredményként mutathaté ki, hogy a rendkiviili tételek milyen hatassal
vannak a vdllalkozds eredményére. Minden bevétel és raforditds rendkiviili tétel,
amelyek fliggetlenek a vallalkozd rendes ilizemmenetelétdl, nincsenek kozvetleniil
kapcsolatban a szokasos vallalkozasi tevékenységgel. A vizsgalt években az eredmény
mindig negativ, igy tobb volt a rendkiviili raforditas, mint bevétel. Rendkiviili bevétele

egyik évben sem volt.

Az addzas eldtti eredmény szintén Osszesitd kategoria, a szokasos vallalkozasi
eredményt és a rendkiviili eredményt kell 6sszegezni, hogy megkapjuk az értékét. A
rendkiviili eredmény nem javitotta fel a vallalkozas ad6zas eldtti eredményét. 2016-ban

novekedett az adozas eldtti eredmény érteke.

Az adozott eredmény az adofizetési kotelezettség teljesitése utdni eredményt mutatja,
ami azt jelenti, hogy ennyi marad a véllalkozasnal az adofizetési kotelezettség

teljesitése utan.

A mérleg szerinti eredmény a vallalkozas tiszta eredménye, mértéke kifejezi a sajat toke
valtozasat. Ha pozitiv, akkor informéciot szolgaltat arrdl, hogy az osztalék kifizetése
utan mekkora eredmény marad a tarsasagnal, ha negativ, akkor értéke csokkenti a sajat
toke értekeét.

A vizsgalt években az eredmény pozitiv. Egyik évben sem tortént jovahagyott osztalék

eldirasa.
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6. Osszefoglalas:

Szakdolgozatomban a Gydrvari Kaczor Kft. vagyoni-, pénziigyi- és jovedelmezdségi
helyzetét vizsgaltam harom iizleti év vonatkozasdban. Az elemzés soran a vallalkozas
beszamoloit hasznaltam, hogy minél pontosabb képet kapjak a gazdasagi tarsasag
helyzetérdl. Természetesen segitségemre volt tobb szakirodalom is.

Az els6 fejezetben bemutattam nagyvonaliian dolgozatom felépitését, majd a masodik
fejezet a Gyorvari Kaczor Kft. kialakulasarol, fejlodésérdl, illetve tevékenységi koreirdl
szolt.

A vallalkozas mérleg és eredménykimutatdsa el6tt, bemutattam a magyar szamviteli
politika szabdlyait. Ezen beliil részletes bemutatasra keriiltek az egyes mérlegtételek
értékelésének szabdlyai és vallalati eldirasai.

A téarsasag részletes elemzését, a cég vagyoni helyzetének elemzésével kezdtem, az
eszkozok és forrasok Osszetétel vizsgalat segitségével.

Az eszk6zon beliil a befektetett eszk6zok képviselik a nagyobb részt, ez magyarazhato a
targyi eszkozok illetve a beruhazasok emelkedésével. Forgoeszkozok kozott jelentds a
kovetelések értéke. A mérleg forras oldalan a sajat toke ardnya magas. Ezen beliil is a
vallalkozas eredménytartaléka novekedik évrél évre, ami kedvezd valtozast mutat.
2016-ra a cég hossza rovid lejaratu kotelezettség az Otszordsére emelkedett, ami a
beruhazasi hitel felvételével magyarazhato.

A vagyonfedezetségi mutatonal kideriil, hogy a vallalkozas sajat tdkéje 2014-ben és
2015-ben fedezetet nyujt a befektetett eszkozok allomanyara. Viszont 2016-ban a
tarsasagnak sziliksége van kiilsd segitségre, mivel a sajat toke nem fedezi 100 %-0san a
befektetett eszkdzok aranyat.

A tOkeszerkezeti mutatok javitdsat segitené, ha a vallalkozads csokkentené a
kotelezettségeit, vagy nagyobb mértékii eredmény elérését célozna meg.

A dolgozatom kovetkezd részében a vallalkozds pénziigyi helyzetét elemeztem,
adossagszolgalati illetve rovid tava likviditasi mutatok segitségével.

Az addssagszolgalati mutatd esetében 2016-ban volt ugrasszerli ndvekedés. A mutato
novekedésénél szem el6tt kell tartani a jovObeni lehetséges likviditdsi nehézségek
kockazatat.

A két legfontosabb likviditasi mutatd (likviditasi rata, likviditasi gyorsrata) alapjan

elmondhato, hogy a véllalat ezen mutatok alapjan likvidnek tekinthetd.

45



A tarsasag cash flow kimutatdsat kiilonb6zé mutatoszamok segitségével végeztem.

A kovetkezo 1épésként a vallalkozas jovedelmezdségi helyzetét vizsgaltam a vallalkozés
eredménykimutatidsanak segitségével. A jovedelmezdségi helyzet vizsgalata soran tobb
eredménykategoriat érintettem, mely pontosabb képet mutat. A forgalomaranyos
mutatok szamitasandl megfigyelheté a romlds, ami az lizemi (iizleti) tevékenység
csOkkenésével magyarazhato.

A hatékonysag vizsgalata komplex és parcidlis hatékonysdgi mutatok segitségével
tortént. A komplex hatékonysagi mutatdjanak értéke csokkend tendenciat mutat. A
mutatd értékei 2014-ben és 2015-ben 100 % feletti értéket mutat, majd 2016-ban 100 %
ala esik, oka a beruhazas volt.

A parcidlis mutatok koziil a bérhatékonysdgot emelném ki, mivel a bérhatékonysagi
mutatd kiszdmitadsaval megtudhato, hogy a vallalkozasnal kifizetett bérrel mekkora 4j
értéket lehet 1étrehozni. A mutatd értékei jelentdsen meghaladjak a 100 %-ot, és még
novekedés is lathato.

Kovetkezd 1€pésként az eredmény alakuldsat vizsgaltam.

A Gydrvari Kaczor Kft. vagyoni-, pénziigyi- és jovedelmezdségi helyzetének vizsgalata
utan megallapithatd, hogy egy stabil, modern, dinamikusan fejlédo vallalkozas.

A vallalkozas célja, a régio egyik legjobb konyveld irodédja, mely érdekében a vezetés és

a munkavallalok mindent megtesznek.
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9. Mellékletek
1. Meérleg:

MERLEG
‘ Megnevezés
Befektetett eszkozok

2014
28 286

2015
54 681

2016
114 760

Immaterialis javak

0

0

0

Alapités, atszervezés aktivalt értéke

Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke

Vagyoni értékil jogok

Szellemi termékek

Uzleti vagy cégérték

Immaterialis javakra adott eldlegek

Nl g~wIN =

Immateridlis javak értékhelyesbitése

Targyi eszkozok

28 286

54 681

114 760

Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értékii
jogok

17 755

23 652

73 205

Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek

754

754

3103

Egyéb berendezések, gépek, jarmiivek

2194

21 988

27075

Tenyészallatok

Beruhdzasok, felajitasok

7583

8 287

11 377

Beruhézasokra adott el6legek

Téargyi eszk6zok értékhelyesbitése

el B S A el R A B

Befektetett pénziigyi eszkozok

=

Tartds részesedések kapcsolt
vallalkozasban

Tartésan adott kdlesonok kapcesolt
vallalkozasban

Egyéb tartos részesedés

Tartésan adott kolcsonok egyéb részesedési
viszonyban 4ll6 véllalkozasban

Egyéb tartosan adott kdlcson

Tartos hitelviszonyt megtestesitd eértékpapir

N | A~ W

Befektetett pénziigyi eszk6zok
értékhelyesbitése

Befektetett pénziigyi eszkdzok értékelési
kiilonbozete

Forgoéeszkozok

15033

16 393

10 204

Keészletek

Anyagok

Befejezetlen termelés €s félkész termékek

WP |—= || o

Novendék-, hizo- és egyéb allatok
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Késztermékek

Aruk

Készletekre adott eldlegek

Kovetelesek

10 334

15400

5994

Kovetelések aruszallitasbol és
szolgéltatasbol (vevok)

318

3226

5321

Kovetelések kapcsolt vallalkozassal
szemben

Kovetelések egyéb részesedési viszonyban
allo vallalkozassal szemben

Valtokovetelések

Egyéb kovetelések

10 016

12174

673

Kovetelések értékelési kiilonbozete

N o w

Szarmazékos tligyletek pozitiv értékelési
kiilonbozete

Ertékpapirok

Részesedés kapcsolt vallalkozasban

Egyéb részesedés

Sajat részvények, sajat tizletrészek

Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok

A BEE N S Al e

Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete

<

Pénzeszkozok

4699

993

4210

Pénztar, csekkek

3899

974

1069

Bankbetétek

800

19

3141

Aktiv idobeli elhatarolasok

149

2616

Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa

N R IOIN e

Koltségek, raforditasok aktiv idébeli
elhatarolasa

149

2616

3.

Halasztott raforditasok

ESZKOZOK OSSZESEN

43 322

71223

127 580

D.

Sajat toke

34 009

57 507

73871

Jegyzett toke

3000

3000

3000

ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés
néveértékben

Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-)

Toketartalék

Eredménytartalék

10 132

37 054

46 007

Lekotott tartalék

5000

9000

8 500

Ertékelési tartalék

Ertékhelyesbités értékelési tartaléka

Valos értékelés értékelési tartaléka
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<

Meérleg szerinti eredmény

15877

8 453

16 364

Céltartalékok

Céltartalékok varhato kotelezettségekre

Céltartalék a jovobeni koltségekre

Egyéb céltartalék

Kotelezettségek

9313

12 411

41 168

=|mjw|N | m

Hatrasorolt kotelezettségek

2613

696

4 470

=

Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt
vallalkozassal szemben

Hatrasorolt kotelezettségek egyéb
részesedési viszonyban 1évo vallalkozassal
szemben

Hatrasorolt kotelezettségek egyéb
gazdalkoddval szemben

2613

696

4 470

Hosszu lejaratu kotelezettségek

4030

22 207

Hosszu lejaratra kapott kdlesonok

Atvaltoztathato kotvények

Tartozasok kotvénykibocsatasbol

Beruhdzasi és fejlesztési hitelek

4030

22 207

Egyéb hosszu lejarath hitelek

© (O Wi e

Tartos kotelezettségek kapcesolt
vallalkozassal szemben

Tartos kotelezettségek egyéb részesedési
viszonyban 1év6 vallalkozassal szemben

Egyéb hosszl lejarati kotelezettségek

Rovid lejaratu kotelezettségek

6 700

7685

14 491

Rovid lejaratt kolesonok

4979

5000

4 952

ebbdl: az atvaltoztathato kotvények

Rovid lejarata hitelek

Vevoktol kapott elolegek

Kotelezettségek aruszallitasbol és
szolgaltatasbol (szallitok)

2501

9118

Valtotartozasok

©o |9 & N

Rovid lejarath kotelezettségek kapcsolt
vallalkozassal szemben

Rovid lejarata kotelezettségek egyéb
részesedési viszonyban 1évo vallalkozassal
szemben

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek

1721

184

421

Kotelezettségek értékelési kiilonbozete

10.

Szarmazékos ligyletek negativ értékelési
kiilonbozete

Passziv idobeli elhatarolasok

1305

12 541
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1. | Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 1300 12508
Koltségek, raforditasok passziv idébeli
2. e 5 33
elhatarolasa
3. | Halasztott bevételek
FORRASOK OSSZESEN 43 322 71223 | 127580

2. Eredménykimutatas:

EREDMENYKIMUTATAS
Megnevezés 2014 2015 2016
01. Belfoldi értékesités nettod arbevétele 33091 | 32645| 72 488
02. Export értékesités nettod arbevétele
I. Ertékesités nett6 arbevétele (01+02) 33091 | 32645| 72 488
03. STKAV
04. SEEAE
I1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+-03+04) 0 0 0
I11. Egyéb bevételek 702 171 1169
Ebbol: visszairt értékvesztés
05. Anyagkoltség 1390] 1852| 3914
06. Igénybevett szolgaltatdsok értéke 1780 5802| 14919
07.Egyéb szolgéltatasok értéke 711| 1517 1573
08. ELABE
09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 7236| 7666| 25574
IV. Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08+09) 11117| 16 837 45980
10. Bérkoltség 2280 1704| 2256
11. Személyi jellegii egyéb kifizetések 265 491
12. Bérjarulékok 32 164 300
V. Személy jellegii raforditasok (10+11+12) 2312 2133| 3047
VI. Ecs leiras 2225 3229| 5045
VII. Egyéb raforditasok 568 572| 1808
Ebbuo"l: értékvesztés
A. Uzemi (iizleti tevékenység eredménye (I.+I1.+II1.-
IV.-V.-VI.-VIl.) 17571|10045| 17777
13. Kapott (jard) osztalék €s részesedés
14. Részesedésekbol szarmazo bevételek,
arfolyamnyereségek
15. Befektetett pénziigyi eszk6zokbol szarmazo
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bevételek, arfolyamnyereségek

16. Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegli
bevételek

17. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei
(13+14+15+16+17) 0 0 0
18. Részesedésekbol szarmazo raforditasok,
arfolyamnyereségek

19. Befektetett pénziigyi eszkdzokbdl szarmazd
raforditasok, arfolyamnyeresé¢gek 97 308 617
20. Fizetendo (fizetett) kamatok és kamatjellegii
raforditdsok

21. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek
értekvesztése

22. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai

(18+19+20+21+22) 97 308 617
B. Pénziigyi miiveletek eredménye (VIIL-1X.) -97| -308 -617
C. Szokasos vallalkozas eredmény (+-A+-) 2183 1396| 1639
X. Rendkiviili bevételek

XI. Rendkiviili raforditasok 1000 1100 97
D. Rendkiviili eredmény (X.-XI.) -1000| -1100 -97
E. Adézas elotti eredmény (+-C+-D) 1183 296| 1542
XII. Addfizetési kitelezettség 597 184 699
F. Adozott eredmény (+-E-XI1) 586 112 843

22. Eredmény igénybevétele osztalékra, részesedésre

23. Jévahagyott osztalék, részesedés
G. Mérleg szerinti eredmény 586 112 843

3. Cash flow kimutatas:

CASH FLOW KIMUTATAS

Megnevezés
Adozas elotti eredmény + 1183 296 1542

Elszamolt amortizacio + 2 225 3229 5045

Elszdmolt értékvesztés_+

Céltartalék képzés €s felhasznalas
kiilonbozete +

Befektetett eszkozok értékesitésének
eredménye +

6. | Szallitoi kotelezettség valtozasa + 2501 6 617

RN =

o
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7 E’gyeb,rt')Vld lejarati kotelezettség 461 1537 237
valtozasa +
8 iasszw iddbeli elhatarolés valtozasa 5 1305 11236
9. | Vevokovetelés valtozasa + 242 2908 2 095
10, |Forgoeszkozdk (vevikdvetelés és 9 965 10 652 111501
pénzeszkoz nélkiil) valtozasa +
11 jszktw idébeli elhatarolasok valtozasa 637 146 0467
12 Flgetett, fizetendd ado (nyereség 597 184 699
utan) -
Fizetett, fizetendo osztalék,
13. . .
részesedés -
Szokasos tevékenységbol szarmazo
I. | pénzeszkoz-valtozas (Miikodési 15 315 22 758 41 39
cash flow)
4. Képletgyiijtemény:

Megnevezés Szamitasi mod

o i Befektetett eszk6zok
1. Befektetett eszk6zok megoszlasa — * 100
Eszkozok osszesen

Forabeszkdzok
2. Forgoeszkozok megoszlasa orugc.).es% ozor . 100
Eszk6zok 6sszesen

Aktiv idobeli elhatarolas
*

3. Aktiv iddbeli elhatarolas aranya — 100
Eszk6zok 6sszesen
. Sajat tok
4. Sajat toke aranya ,a]a __0 ° x* 100
Forrasok 0sszesen
. i i Kotelezettségek
5. Kotelezettségek aranya * 100

Forrasok 6sszesen

) ) P iv id6ébeli elhatarola
6. Passziv iddbeli elhatarolds aranya Assz1v 1GobeTt eLnataroras * 100

Forrasok 0sszesen

Sajat toke
*
Befektetett eszk6zok

7. Befektetett eszkozok fedezete 1. 100

L Sajat téke + Hosszu lej. kot.
8. Befektetett eszkozok fedezete II. — * 100
Befektetett eszk0z0k
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Sajat toke

Tokeerdsség / Tokeellatottsag Forrasok G *
orrasok osszesen

100

Idegen t8ke

Tokefesziiltség W * 100

J tt toke ara MSZE MSZE 100
*
egyzett toke aranyos Jegyzett toke
Sajat toke ara MSZE MSZE
_—%
ajat toke aranyos Sajat toke
Adéssagallomany
Adéssagallomany arianya Adoéssagallomany + Sajat téke
* 100
Kotel ttségek
Eladosodottsag foka prerererSege 100

Osszes eszkodz

Kot.—(Péneszk. +Ertékpap.)
— *

Arbevételre vetitett eladésodottsag 100
Ertékesitésnett6 arbevétele
Adobssagallomany fedezettsé Sajat tbke 100
ossagallomany fedezettsége *
& y z & Adobssagallomany
o Forgobeszkozok
Likviditasi rata 100

Rovid lej. kotelezettségek *

Forgb6eszkoz0k — Készletek

Likviditasi at 100
teviditast gyorsrata R6vid lej. kbtelezettségek
pe 1z Tikvidits Pénzeszkozok 100
*
enzeszicoz fknicitas Rovid lej. kotelezettségek
) Kovetelések
Hitelfedezettség 100

Rovid lej. kbtelezettségek

Uzemi tevékenység eredm.

1
Rovid lej. kotelezettségek *100

Dinamikus likviditas

Nett6 forgotoke Forgoeszkozok — Rovid lej. kotelezetts.

Brutté cash flow

Adéssasfedezeti mutato 100
ossaglecezetl mutato Hosszu lej. kotelezettségek i

, . Operativ cash flow
Arbevétel aranyos jovedelmezdség — P — - ,f - * 100
Ertékesités nettd arbevétele
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25.

26.

217.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

Tokearanyos jovedelmezoség

Arbevétel aranyos lizemi eredmény

Arbevétel aranyos szokasos

vallalkozasi eredmény

Tokearanyos iizemi eredmény

Toékearanyos szokasos eredmény

Toékearanyos adozott eredmény (ROE)

Tokearanyos MSZE

Eszkozaranyos jovedelmezdség 1.

Eszkozaranyos jovedelmezoség II.

Eszkozaranyos jovedelmezdség I11.

Eszkozaranyos jovedelmezoség IV.

Eszk6zmegtériilési mutatd (ROI)

Eszkozaranyos adozas elotti

eredmény (ROA)

Komplex hatékonysag

Targyi eszkoz hatékonysag

Toékehatékonysag

Operativ cash flow

100
Sajat toke i

Uzemi tevékenység eredménye
* 100

Ert.nett6 arbev. +Egyéb bev.

Szokisos vallalkozasi eredm.
— *
Ert.n.arbev.+Egy.bev.+Pub.

100

Uzemi eredmény

100
Sajat téke i

Szokasos vallalkozasi eredm.

100
Sajat toke i

Adozott eredmény

100
Sajat toke

MSZE
_—— %
Sajat toke

Uzemi eredmény

T S * 100
Immaterialis j. +Targyi eszk.

Uzemi eredmény

Készletek * 100

Uzemi eredmény 100

*
Immat.j.+Targyie. +Készletek

Adozas elotti eredmény

100
Befektetett e. +Készletek i

Adbzott eredmény

1
Eszk6z0k 0sszesen * 100

Adobzas elotti eredmény
=100

Eszkozok osszesen

Nettd termelési érték

1
0,2 = lekot.eszk + 1,8 * bérktg * 100

Netto termelési érték
100

Targyi eszkozok

Brutt6 termelési érték
*

100
Sajat toke
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Netto termelési érték

41. Bérhatékonysag Bérkoltség *100

, Brutté t lési érték
42. Eldmunka hatékonysag TULto termerest erte * 100

Osszes létszam
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BUDARESTI GAZDASAGI EGYETEM
18 57 ALKALMAZOTT TUDOMANYOE EGYETEME

BGE

SZERZOI NYILATKOZAT

Alulirott, Baumgartner Klaudia buntetdjogi felelésségem tudataban
nyilatkozom, hogy a szakdolgozatomban foglalt tények és adatok a valésagnak
megfelelnek, és az abban leirtak a sajat, 6nalld6 munkam eredményei.

A  szakdolgozatban felhasznalt adatokat a  szerz6i jogvédelem
figyelembevételével alkalmaztam.

Ezen szakdolgozat semmilyen része nem Kkerilt felhasznalasra korabban
oktatasi intézmény mas képzésén diplomaszerzés soran.

Zalaegerszeg, 2018.01.03.

hallgaté alairasa
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BUDARESTI GAZDASAGI EGYETEM
18 57 ALKALMAZOTT TUDOMANYOE EGYETEME

BGE

OSSZEFOGLALAS

A Gyorvari Kaczor Kft. vagyoni-, pénzligyi- és jovedelmezdéségi
helyzetének értékelése tobb év beszamolodja alapjan

Szakdolgozat cime

Baumgartner Klaudia
Nappali tagozat / Pénziigy és szamvitel szak / Szamvitel szakirany

Hallgato neve
tagozat/csoport/szak/szakirany

Szakdolgozatomban, Vasvar egyik kiemelkedden miikédé konyveld irod4janak a
Gyorvari Kaczor Kft.-nek vagyoni-, pénziigyi- és jovedelmez6ségi helyzetét vizsgaltam
harom iizleti év vonatkozasaban.

Az elemzés soran a vallalkozas beszamoldit hasznaltam, hogy minél pontosabb képet
kapjak a gazdasagi tarsasdg helyzetérél. Természetesen segitségemre volt tobb
szakirodalom is.

Az elsO fejezetben bemutattam nagyvonalian dolgozatom felépitését, majd a masodik
fejezet a GyOrvari Kaczor Kft. kialakulasarol, fejlodésérdl, illetve tevékenységi koreirdl
szolt.

A vallalkozas mérleg és eredménykimutatdsa el6tt, bemutattam a magyar szamviteli
politika szabdalyait. Ezen beliil részletes bemutatasra keriiltek az egyes mérlegtételek
értékelésének szabalyai és vallalati eldirdsai.

A tarsasag részletes elemzését, a cég vagyoni helyzetének elemzésével kezdtem, az

eszk0zok és forrasok Osszetétel vizsgalat segitségével.
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Az eszkozon beliil a befektetett eszkdzok képviselik a nagyobb részt, ez magyarazhat6 a
targyi eszkozok illetve a beruhdzasok emelkedésével. Forgoeszkozok kozott jelentds a
kovetelések értéke. A mérleg forras oldalan a sajat toke aranya magas. Ezen beliil is a
vallalkozas eredménytartaléka novekedik évrdl évre, ami kedvezd valtozast mutat.
2016-ra a cég hossza rovid lejaratu kotelezettség az Otszordsére emelkedett, ami a
beruhazasi hitel felvételével magyarazhato.

A vagyonfedezetségi mutatonal kidertil, hogy a vallalkozas sajat tokéje 2014-ben és
2015-ben fedezetet nyujt a befektetett eszkozok allomanyara. Viszont 2016-ban a
tarsasagnak sziiksége van kiils6 segitségre, mivel a sajat toke nem fedezi 100 %-0san a
befektetett eszk6zok aranyat.

A tokeszerkezeti mutatok javitdsat segitené, ha a vallalkozds csokkentené a
kotelezettségeit, vagy nagyobb mértékili eredmény elérését célozna meg.

A dolgozatom kovetkezd részében a vallalkozas pénziigyi helyzetét elemeztem,
adossagszolgalati illetve rovid tava likviditasi mutatok segitségével.

Az adossdgszolgalati mutatd esetében 2016-ban volt ugrasszerii ndvekedés. A mutatd
novekedésénél szem el6tt kell tartani a jovObeni lehetséges likviditdsi nehézségek
kockazatat.

A két legfontosabb likviditdsi mutatd (likviditasi rata, likviditdsi gyorsrata) alapjan
elmondhat6, hogy a vallalat ezen mutatok alapjan likvidnek tekinthetd.

A tarsasag cash flow kimutatdsat kiilonb6zé mutatoszamok segitségével végeztem.

A kovetkez0 1épésként a vallalkozas jovedelmezdségi helyzetét vizsgaltam a vallalkozas
eredménykimutatdsanak segitségével. A jovedelmezdségi helyzet vizsgalata soran tobb
eredménykategoriat érintettem, mely pontosabb képet mutat. A forgalomaranyos
mutatok szamitasandl megfigyelheté a romlds, ami az lizemi (iizleti) tevékenység
csokkenésével magyarazhato.

A hatékonysag vizsgalata komplex ¢és parcidlis hatékonysdgi mutatok segitségével
tortént. A komplex hatékonysagi mutatdjanak értéke csokkend tendenciat mutat. A
mutat6 értékei 2014-ben és 2015-ben 100 % feletti értéket mutat, majd 2016-ban 100 %
ala esik, oka a beruhazas volt.

A parcialis mutatok koziil a bérhatékonysagot emelném ki, mivel a bérhatékonysagi
mutatd kiszamitasaval megtudhatd, hogy a vallalkozasnal kifizetett bérrel mekkora 1;j
értéket lehet 1étrehozni. A mutatd értékei jelentdsen meghaladjdk a 100 %-ot, és még
novekedés is lathato.

Kovetkezd 1€pésként az eredmény alakuldsat vizsgaltam.
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A Gyoérvari Kaczor Kft. vagyoni-, pénziigyi- és jovedelmezdségi helyzetének vizsgalata
utan megallapithato, hogy egy stabil, modern, dinamikusan fejlédé vallalkozas.
A vallalkozas célja, a régid egyik legjobb konyveld irodaja, mely érdekében a vezetés és

a munkavallalok mindent megtesznek.
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