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BEVEZETES

Szakmai gyakorlatomat egy sarvari székhelyi konyvel6irodaban, a KOOD Bt.-nél
toltdttem. Ez alatt az id0 alatt megismerkedtem szamos gazdasagi tarsasag
mikddésével, betekintést nyertem szamviteli tevékenységiikbe. Ezen cégek kozé
tartozik a vas megyei HOB-OMEGA Szallito, Javitd és Szolgaltatd Kft. is, melynek
vagyoni-, pénziigyi-, jovedelmezdségi helyzetét fogom szakdolgozatomban elemezni,

harom tizleti év beszamoloinak adatai alapjan.

Szamomra a témavalasztds egyértelminek bizonyult. A Budapesti Gazdasagi
Egyetemen eltoltott éveim soran megtapasztaltam melyek azok a tantargyak, amelyek
kozel allnak a személyiségemhez, ilyen példaul a komplex elemzés. A szamvitelnek
minden teriiletén, a konyvelésnél, beszdmoldokészitésnél kiemelkedden fontos a
precizitas, pontos munkavégzés. Egy vallalat beszamoldinak elemzésénél is
elengedhetetlennek tartom az alapossagot, szamomra ez az alapja mindennek, ezért a
szamvitel mellett a fent emlitett tantargy irdnt lelkesedtem és érdeklddtem leginkdbb.
Ezen téma feldolgozésat ajanlotta kiils0 konzulensem is, igy valasztdsomat

megerdsitette.

Egy cég vagyoni-, pénziigyi-, jovedelmezdségi helyzetének vizsgalata rendkiviil
hasznos mind maga a vallalkozas vezetdinek, tulajdonosainak, mind a piac tovabbi
szereplOi szamara. Lathatova valik szamukra a véllalat vagyoni helyzetének stabilitasa,
fejlodése, megfeleld mennyiségii jovedelmet képesek-e megteremteni. A hitelez6knek
konnyebbséget nyujt hitelt, kdlcsondket kibocsatani gy, ha tisztaban vannak ezek
visszatéritésének megbizhatosagaval. Ami a mar meglévd, vagy jovébeni partnereket
(vevok, szallitok...) illeti, informéciot kapnak az adott céggel vald kapcsolatuk
biztonsagarol, hogy hosszu tavon is fenntarthatonak mindsiil-e az egylittmikodés.
Tulajdonképpen az 0Osszes szereplonek érdeke, hogy attekintheté legyen a

vallalkozasa/vele kapcsolatban all6 vallalkozéas gazdalkodasa.

A kovetkezokben roviden bemutatnam gyakorlati helyemet, a KOOD Bt.-t, illetve a
késébbiekben elemzend6 HOB-OMEGA Kft.-t. Szakirodalmak felhasznalasaval
kitérnék a szamviteli beszamolok, a gazdasagi elemzés altalanos ismertetésére, majd
harom év beszamoloinak — mérleg és eredménykimutatds — segitségével vizsgalom a

vagyoni, a pénziigyi, és jovedelmezdségi helyzetét a Kft.-nek.
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1. A KOOD BT. BEMUTATASA

A KOOD Konyvel6 ¢és Adodtanacsado
Betéti Tarsasag 1995-ben alakult. Sarvéaron
kiviil Veszprémben, és
Balatonszentgyorgyon is voltak
telephelyei. Utobbiak mar megsziintek,
mivel az ottani alapitdtag eladta a Bt.-ben

fennalld6 részesedését és  kilépett a

tarsasagbol.

1. kép: A tarsasdg iigyintézésének helye (Forrds:
sajat)

A tarsasag a Tevékenységek egységes
dgazati osztilyozasi rendszere (tovabbiakban: TEAOR) szerinti fétevékenysége
szamviteli, konyvvizsgaldi, adoszakértdi tevékenység. Ezeken kiviil tovéabbi

tevékenységeket is végez, mint példaul:

= Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, izemeltetése;
» Piac- és kozvélemény-kutatas;

» Szakmai kdzépfoku oktatas;

= Egyéb kiadoi tevékenység;

I 7 . / % . 7 L1
* Mashova nem sorolt egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység

A tarsasagnak jelenleg két tagja van, Gombocz Istvanné (beltag), és Odorné Gémbocz
Zita (kiiltag). A jogszabaly alapjan mindketten jogosultak a tarsasag lizletvezetésére és
képviseletére. Az alkalmazottak feletti munkaltatdoi jogokat GOmbocz Istvanné
gyakorolja.

A konyveldirodaban a tagokon kiviil harom alkalmazott dolgozik. Egy mérlegképes
konyveld, és két adatrogzitd. Kozel 130 egyéni vallalkozd és 70 cég teljes kori
igyintézése, konyvelése, bérszamfejtése, addtanacsadas a feladatuk.

A KOOD Bt. 2011. december 31.-ig Egyszerisitett Vallalkozoi Adézo (tovabbiakban:
EVA) vallalkozasként mikodott, 2012. januar 1.-jétdl attért a kettés konyvvitelre, és

egyszerusitett éves beszamolot készit.

1 A KOOD Bt. Tarsasagi Szerzédése
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2. AHOB-OMEGA KFT. BEMUTATASA

2.1. A tarsasag megalakulasa, tevékenysége

A HOB-OMEGA Szillit6, Javitd és Szolgaltatd Korlatolt Felel6sségti Tarsasag egy 20
éve mikodd vallalkozas. 1996. augusztus 22.-én alakult és 1996. szeptember 1.-jén
kezdte meg tevékenységét. Székhelye egy vas megyei kozség Csanig, telephelye a

szintén vas megyei Répcelakon talalhato.

Nevét az alapité tagok, egyben tulajdonosok nevének kezddbetiiib6l kapta (HOrvath
Béla, BOkor Kalman, MEszaros Sandor, GAzdag Ernd Janos). Koziilik az tigyvezetd
(vezetd tisztségviseld) Gazdag Ernd Janos és Horvath Béla. Kezdetben a vallalkozasnal

dolgozok szama 5 {6 volt, a négy tulajdonos és egy alkalmazott.

A vallalat 1997 ota foglalkozik fuvarozassal. FO6 tevékenysége kezdetben
gépjarmiijavitas, gépjarmiimosas volt. Ez 1997. februar 1.-jén patron széllitassal boviilt,
ezzel egy idOben a 1étszdmuk 5 fével ndvekedett, par év mulva 14 fére gyarapodott a

dolgozoi 1étszdm. A cég eddigi torténetében ez a szdm bizonyult a legtobbnek.

Jelenleg veszélyes aruk belfoldi és nemzetk6zi fuvarozasa, koltoztetés, kozuti
aruszallitas a tarsasag fO profilja. Szolgaltatdsai a megalakulasa 6ta folyamatosan
béviiltek, a TEAOR szerint a 3 tevékenységein kiviil még mas egyéb tevékenységeket

is folytat, melyeket az alabbi felsorolas mutat:

2004-t61:
* Rakomanykezelés
» Szarazfoldi szallitast kiegészitd szolgaltatas
= Raktarozas, tarolas
»  Gépjarmiilizemanyag-Kiskereskedelem
= Vegyestermékkorti nagykereskedelem
= Egyéb mashova nem sorolt gép, berendezés nagykereskedelme
»  Mezbgazdasagi gép, berendezés nagykereskedelme
=  Egyéb termék ligynoki nagykereskedelme
= Gép, hajo, repiildgep ligynoki nagykereskedelme2

2 http://www.ceginfo.hu/ceg/hob-omega-szallito-javito-es-szolgaltato-kft-2050957.html
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* Motorkerékpar, - alkatrész kereskedelme, javitasa

= Kerékpar, mozgéssériiltkocsi gyartasa

= Motorkerékpar gyartasa

»  Gépjarmi-karosszéria, potkocsi gyartasa

» Mezbgazdasagi, erdészeti gép gyartasa

= Gépi meghajtast hordozhat6 kézi szerszamgép gyartasa
»  Akkumulator, szarazelem gyartasa

* Gumiabroncs, gumitomld gyartasa

2012-t6l:
» Veszélyes hulladék gylijtése
» Nem veszélyes hulladék gytijtése
»  Gépjarmiikolesonzés (3,5 tonna f6lott)

*  Személygépjarmii kdlcsonzése

2014-t61:
= Egyéb emberierdforras-ellatas, -gazdalkodas

»  Munkakozvetités®

A tarsasag szerzOdésben allt a szintén répcelaki telephellyel is rendelkezd Linde Gaz
Magyarorszag Zrt.-vel, kezdetben a Linde tartalykocsijainak és teherautdinak javitasat
végezték, ez a tevékenység 2009-ben megsziint. A teherautoit a cég a Linde Gaztol
bérelte eleinte, majd par év elteltével kivasarolta ezeket az eszkozoket. Késébb mar a

Kft. végezte a Linde G4z Zrt. termékeinek fuvarozasat, szallitmanyozasat.

2002-ben a tarsasag felmondta a patron szallitast, mert gazdasagtalannak bizonyult.
Ebben az idében a cég léte forgott kockéan, kozel alltak a fizetésképtelenséghez.
Szerencsére sikeriilt poziciot szerezni palack szallitasban és ezt a poziciét 2013-ig
megtartani. A palack szallitds mellett a cég folyékony ammonium-nitratot szallitott,

eleinte Pétrdl Répcelakra, majd a szlovak Vagsellyérdl Répcelakra.

¥ http://www.ceginfo.hu/ceg/hob-omega-szallito-javito-es-szolgaltato-kft-2050957.html
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2014-ben a szerzédés a Linde Gaz Zrt.-vel lejart, palyazat benyutjtasaval lehetett volna
meghosszabbitani, viszont ezt a palydzatot mar egy masik szallitmanyozé cég nyerte el.
Emiatt a létszamcsokkenés eclkeriilhetetlen volt, ez az oka annak, hogy a
foglalkoztatottak atlagos statisztikai 1étszdma 2012-ben és 2013-ban még 14 {6 volt,

2014-re ez a szam 8 fOre csokkent.

2015-t61 viszont az elébb emlitett harmadik cég - teherautd hianyaban - kapcsolatba
lépett a HOB-OMEGA Kift.-vel, 6k adjak ki a cégnek a fuvarokat, ezaltal a cég ugyan

nem kozvetleniil, de Gjra partnerévé valt a Linde Gaz Zrt.-nek.

Ezt kovetéen a Kft. elvallalta a Linde magyarorszagi tartdly telepitésének,

szerelvényezéseinek daru és fuvar szervezését.

A tarsasag 2015-t61 a LISS Patrongyarto, Toltd és Forgalmazd Kft. helyi patron

szallitasat bonyolitja telephelyen beliil, termeld lizem ¢€s raktar kozott.

2. kép: A HOB-OMEGA Kft. javitémiihelye
2013 ota a vallalkozas a mihely nagy részét visszaadta a Linde Gaz Zrt.-nek, mert
megszint a tartaly javitas és vizsgaztatas, a nagy teriileti miihely sziikségtelenné valt.

A gépjarmii javitas szinte csak a sajat autokra terjed ki. A gépjarmii mosot jelenleg is a

Kft. tizemeli.
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3. kép: A HOB-OMEGA Kft. elsé Euro 6-05 DAF LF tehergépkocsijanak atvétele, 2015 (Forrds:
www.hungarotruck.hu)

A vallalkozas 15 tehergépkocsival rendelkezik, furgonok és nyerges szerelvények
egyarant megtalalhatoak flottdjaban, majdhogy nem minden Ossztomeg kategdriabol.
Ezek kozil kettd — a fenti képen is lathatdo — DAF gyartmanyu, egy 2007-es LF 220
Euro 3 és egy 4j LF 250 Euro 6 modell, mindkettd 12 tonna éssztémeggel.*

Ezeken kivii a tarsasag gépjarmiiveinek listajan szerepel még Opel, Volvo, Volkswagen,

MAN, Obermaier, Fliegl, Kdgel és Toyota gyartmanyu teherautd is.

* http://www.hungarotruck.hu/hu-hu/trucks/latest-handovers
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2.2. A tarsasag szamviteli politikajanak ismertetése

A szamviteli politika célja, hogy a gazdalkodonal olyan szamviteli rendszer
funkcionaljon, amelynek alapjan megbizhato és valos informaciot tartalmazo
egyszertisitett éves beszamolo allithato ossze és amely szamviteli rendszer egyidejiileg a
vezetoi  dontések  szamdra is  alkalmas informdcios  bazisul  szolgadlhat.
A szamviteli politika — a szamviteli térvényben megfogalmazott alapelvekre és értékelési
eloirasokra épiilve — a szamviteli torvény eldirasainak végrehajtasihoz sziikséges
modszerek és eljarasok oOsszessége, amely a gazdalkodo adottsaganak leginkabb
megfeleld rendszer kialakitasat alapozza meg.” (HOB-OMEGA Kft., Szamviteli
politika 2015.)

A szamviteli politikdban szerepeltetni kell a kdvetkezoket:
» 3z eszkozok és forrasok értékelési szabalyzatat,
» az eszkdzok és forrasok leltarkészitési és leltarozasi szabalyzatat,
= apénzkezelési szabalyzatot,
» abizonylati szabalyzatot,

= 3 szamlarendet

Amennyiben a rajuk szabott kovetelményeket megtartjadk, a vallalkoz6 ezen
felsoroltakat akar Gssze is vonhatja, tovabbtagolhatja, illetve igény szerint készithet mas

belsd szabalyzatokat is.”

Az iizleti év:
Az lzleti év a janudr 1.-t6l december 31.-ig tartd iddszakot jelenti, errdl kell a
tarsasdgnak minden évben kotelezden elkésziteni a beszamoldt. A mérleg fordulonapja

az lizleti év december 31. napja.

A beszamolokészités és konyvvezetés:

A beszamolokészités idépontja az tlizleti évet kdvetd 5. honap 31. napja. A tarsasag a
kettés konyvvitel szabalyai szerint vezeti konyveit, magyar nyelven, , A” tipusu

mérleget és Osszkdltség tipusu eredménykimutatast készit.

> Dr. Siklosi Agnes — Dr. Veress Attila: Konyvvezetés és beszamolokészités, Budapest: Saldo, 2015. p.
122.
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A Dbeszamold forméjat az arbevétel nagysagatol, a mérlegfoosszegtol, a
foglalkoztatottak 1étszamatol fiiggden hatdrozzak meg. A tarsasag egyszerusitett éves
beszamolot készit, amely mérlegbdl, eredménykimutatasbol, €s kiegészitd mellékletbdl
all. Egyszertsitett éves beszamolot készithet az a kettds konyvvitelt vezetd gazdalkodo,
akinek két egymast kovetd lizleti évében a harom mutatd koziil valamely kettd nem

haladja meg az alabbi értékeket:

= az éves nettd arbevétel a 2400 millid forintot,
»  amérlegfédsszeg az 1200 milli6 forintot,

» az lzleti év atlagos foglalkoztatottjainak szama az 50 f6t

A tarsasag forintban vezeti a kOnyveit, és az egyszerUsitett éves beszdmold ezer

forintban készil el.

A koltségeket az 5. (Koltségnemek) szamlaosztalyban tartja nyilvan. Ezt ugy tagolja,
hogy rendelkezésre 4alljanak kiils6é ¢és belsd informacidk egyarant. A 6.-7.

szdmlaosztalyokat a tarsasdg nem hasznalja.

Az lizemi (lizleti) tevékenységének eredményét az értékesités nettd arbevételének, az
eszk6zoknél allomanyba vett sajat teljesitmények értékének, illetve az anyagjellegii
raforditasok, személyi jellegli raforditasok, egyéb raforditasok €s értékcsokkenési leiras

Osszegének kiilonbozeteként allapitja meg.

Konvvvizsgalat:

A beszamol6d valodisdgat, megbizhatdésagat, szabalyszerliségét konyvvizsgald

ellendrizte.

Jelentos o0sszegu hibak:

Jelentds Osszegli hibdnak mindsiil ha a sajat tékében torténd valtozasok abszolut
értekének Osszege az adott iizleti évre készitett beszamold mérlegféosszegének 2%-4t
vagy az egymillié forintot meghaladja.

A jelentds Osszegilinek mindsiild hibdk a beszamoloban elkiilonitetten jelennek meg. A

hibak hatasat a targyévi kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Szamviteli alapelvek:

A tarsasdg a konyvvezetés soran €s a beszamolokészitéskor a Szamviteli térvényben

meghatarozott alapelveket alkalmazza.
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Az eszkozoKk és forrasok értékelése:

A tarsasag az immateridlis javakat beszerzési aron, csOkkentve az amortizacioval, a
targyi eszkozoket beszerzési aron a halmozott értékcsokkenés 0sszegével csokkentve

mutatja ki.

Az éves értékesokkenés tervezése az eszkoz bekeriilési vagy nettd értékének aranyaban
torténik, az eszkoz élettartama, erkdlesi €s fizikai avulasa, a tevékenységre jellemzo
koriilmények figyelembevételével. Az értékcsokkenés kiszamitasdhoz a tarsasag linearis

leirast alkalmaz.

100.000 Ft alatti vagy ennek megfeleld kis értékii targyi eszkozok esetében
hasznalatbavételkor a bekeriilési érték egy Osszegben leirdsra kertil. Ilyen esetben nem

kell értékcsokkenési leirast tervezni.

Terven feliili értékcsokkenést azon targyi eszkozok utan kell elszamolni, amelyek mar
nem hasznalhatéak rendeltetésiiknek megfeleléen, megsemmisiiltek, megrongalodtak,
vagy feleslegess¢ valtak. A terven feliili értékcsokkenést olyan mértékig kell

végrehajtani, hogy az eszkoz a piaci értékén szerepeljen a mérlegben.

Azoknal az immaterialis javaknal, targyi eszk6zoknél, amelyek mar leirasra keriiltek,
vagy elérték a tervezett maradvanyértéket, nem szamolhato el sem terv szerinti, sem

terven felilli értékcsokkenés.

A befektetett pénziigyi eszkdzok konyv szerinti értéken keriilnek az eszkdzok kozé. A

kamatoz6 értékpapiroknak az értéke nem tartalmazza a vételarban elismert kamatot.

A vallalkozas tényleges beszerzési daron veszi készletre az aruit, tényleges
leltarfelvétellel értékeli, majd a leltar és a konyv szerinti érték kiillonbozetével modositja

a koltségeit év végén.

Ertékvesztést kell elszamolni abban az esetben, ha a vevd a mérlegkészités napjaig
pénziigyileg nem rendezi a cég altali koveteléseket, melyek az Tlzleti év
mérlegfordulonapjan mar fennalltak. A kovetelés konyv szerinti értéke és a varhatéan

megtériild 0sszeg kozti kiilonbdzetet szamolja el értékvesztésként, ha ez a kiilonbozet

tartosnak és jelentds dsszegilinek mindsiil.

Az eredménykimutatasban a pénziigyi miiveletek bevételei, illetve raforditasai kozott

jelennek meg az elszdmolaskori és pénziigyi teljesitéskori arfolyamok kiilonbozetébol
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adodo arfolyamnyereségek vagy arfolyamveszteségek. Alkalmazando
devizaarfolyamnak a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: MNB) arfolyamat vélasztja

a tarsasag.

Az értékpapirok és pénzeszkozok konyv szerinti értéken jelennek meg a mérlegben. A
pénztar a tényleges pénzkészlet értékével, a pénzeszkdzok az év utolsd bankszamla
kivonatain szerepld Osszeggel keriilnek a mérlegbe. A vallalkozds nem rendelkezett

forgatasi célu értékpapirral.

Az aktiv idébeli elhatarolasokat szamlak é€s részletes analitikak alapjan lehet kimutatni.
Az aktiv idébeli elhatarolasok kozé kell sorolni azokat a koltségszamlakat, amelyek
kiszamlazasra keriilnek a mérlegfordulonapig, de a kovetkezd évet terhelik, azokat az
arbevételeket, kamat- és egyéb bevételeket, amelyek a targyévre vonatkoznak, de
késébb szamlazzak ki Oket, illetve eredményt csokkentd tételként még el nem szamolt

Osszegeket.

Céltartalékot kell képezni azokra a multbéli vagy folyamatban 1évd kotelezettségekre,
amelyek a mérleg fordulonapjan mar fennallnak, de esedékességiik még bizonytalan, és
azokra mas fedezet nem lett biztositva. A vallalkozas a vizsgalt id6szakban (2012.-

2014.) nem képzett céltartalékot, nem volt garancidlis vagy egyéb kotelezettsége.

A passziv idébeli elhatarolasokat szintén szamlak és részletes analitikak alapjan lehet
kimutatni. Ezek kozt kell kimutatni azokat a koltségeket, raforditasokat, amelyeket a
targyévet kovetéen szamlaztak ki, de a mérleg fordulonapjaig érvényesek, azokat a
bevételeket, amelyek a targyévben keriiltek kiszdmlazasra, de a kovetkezd évre
vonatkoznak, illetve a mérleg elkészitésének idépontja és fordulonapja kozott a lezart

tizleti évhez kapcsolddo késedelmi kamatot, kartéritési igényt.

Konvvviteli zarlat:

Konyvviteli zarlat év végén késziil. A zarlati munka soran egyeztetni kell a fokonyvet
az analitikakkal és kiegésziteni, helyesbiteni, egyeztetni kell a konyvelést. Az éves
zarast a beszamolod elkészitéséig kell elvégezni. A fokonyvi kivonat az éves zaras utan

nyomtatasra keriil.®

® A HOB-OMEGA Kft. Szamviteli politikaja
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3. A SZAMVITELI BESZAMOLO

3.1. A beszamolo szerepe

Nem véletlen, hogy a rola sz6l6 szakirodalmak a beszdmolot a tdjékoztatas eszkdzeként

emlegetik:

LA szamvitelrél szolo 2000. évi C. torvény alapjan a piacgazdasag miikédéséhez
nélkiilozhetetlen, hogy a piac szereploi szamdra hozzaférhetoen, dontéseik
megalapozdsa érdekében mind a vdallalkozok, mind a nem nyereség-orientalt
szervezetek, valamint az egyéb gazdalkodast folytato szervezetek vagyoni, pénziigyi és
jovedelmi helyzetérol és azok alakulasarol objektiv informaciok dlljanak rendelkezésre.
A szamvitel az a tevékenység, amely alkalmas arra, hogy a vdllalkozds vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl informaciokat szolgaltasson. A szamviteli munka
olyan gyakorlati tevékenység, amely a gazdalkodas folyamatait elore meghatarozott
rendszerben folyamatosan megfigyeli, feljegyzi, rendszerezi és feldolgozza.” (Dr.
Siklosi Agnes — Veress Attila: Pénziigyi szamvitel II. A beszamolokészités, 2011, p.
11))

A szamviteli torvény leginkébb a beszamol6 elkészitésére gyakorol hatast. A konyvelés,

leltarozas, értékelés stb., mind a beszamoldnak vannak ,,alarendelve”.

A beszamolokészitésnél elsdsorban az a fontos, hogy a kiilsé piaci szereplok szamara
legyen elegendd informdacid szolgaltatva, a gazdalkod6 vagyonardl, pénziigyi
helyzetérdl, eszkozeirdl és forrdsairdl, az lizleti év eredményérdl megbizhato és valos
képet kell biztositani. Akkor eredményes a szdmviteli tevékenység, ha a gazdalkodo
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetét mutaté hiteles informacidk idében eljutnak az

érdekeltekhez a beszamolo segitségével.

Nem maga a konyvvezetés foglalkoztatja azokat, akik ezeket az informacidkat igénylik,
hanem az hogy mennyi a vagyonuk az adott iddszakban, ez nétt-e vagy csokkent az
el6z0 idészakokhoz képest, mennyi jovedelmet tudtak megtermelni, a pénziigyi

helyzetben tortént-e valtozas, stb.
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Azok szamdra, akik a torvény hatdlya ald tartoznak, meg van hatarozva a konyvvezetési

kotelezettség, a beszamolo elkészitése soran figyelembe veendd elvek, szabalyok,

illetve a nyilvanossagra hozatalra és a konyvvizsgalatra vonatkozé kritériu mok.”

A szamviteli torvény hatalya alé tartoznak:

a vallalkozok,

az allamhaztartas szervezetei,

az egyéb szervezetek (lakasszovetkezetek, alapitvanyok, {igyvédi iroda,
tarsashaz, egyhdazi jogi személy, stb...),

a Magyar Nemzeti Bank,

az altaluk, illetve természetes személy altal alapitott egészségligyi, szocidlis és

oktatasi intézmény.

A szamviteli torvény hatalya nem terjed ki:

az egyéni vallalkozdkra,

a polgari jogi tarsasagra,

az épitdkozosségre,

a kiilfoldi székhelyli vallalkozas magyarorszagi kereskedelmi képviseletére,

a jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagra €s korlatlan feleldsségli egyéni

cégre, amely EVA-s addalanyként miikodik az lizleti évben.®

" Dr. Siklési Agnes — Dr. Veress Attila: Knyvvezetés és beszamolokészités, Budapest: Saldo, 2015. p.

16.

® Dr. Siklosi Agnes — Veress Attila: Pénziigyi szamvitel II. A beszamolokészités, Budapest: Perfekt, 2011.

p.13.)
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3.2. A beszamolé fajtai

A beszamolo fajtdjanak megvalasztdsa harom f6 paramétertdl fligg, az éves nettd
arbevétel nagysagatol, a mérleg f60sszegétdl és a foglalkoztatottak 1étszamatol. Ezek
alapjdn a gazdalkodok az alabbi moddokon tehetnek eleget beszamolasi
kotelezettségiiknek. A beszamold fajtaja lehet:

=  Eves beszamolo

»  Egyszerisitett éves beszamolo

» Konszolidalt éves beszamold

= Egyszersitett beszamold

» Mikrogazdalkodoi egyszertisitett éves beszamolo

A 2016-0s szamviteli torvény valtozasok miatt, a gazdalkodd szervezeteknek az
eddigitol eltéré hatarértékeket kell figyelembe vennilik a beszamold fajtajanak

kivalasztasanal.

Eves beszamol6:
Altalanos szabaly, hogy éves beszamolot és iizleti jelentést kiteles késziteni a kettds
konyvvitelt vezetd vallalkozo, kivéve, ha adottak az egyszerlisitett éves beszdmolo

készitésének feltételei. Részei a mérleg, eredménykimutatas és a kiegészitd melléklet.

Egyszeriisitett éves beszamolo:
Egyszerlsitett éves beszamolot készithet az a kettds konyvvitelt vezetd vallalkozas, ahol
két egymast kovetd tizleti évben, a harom mutatd koziil barmely ketté nem haladja meg

az alabbi értékeket:

Egyszeriisitett éves beszamolo - Hatarértékek

Eves netté arbevétel Mérlegfoosszeg Foglalkoztatottak szama
(millié forint) (millio forint) (fo)
2 400 1200 50

1. tablazat: Egyszeriisitett éves beszamolo hatdrértékei (Forras: sajdt)

Részei a mérleg, az eredménykimutatas és a kiegészitd melléklet.
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Konszolidalt éves beszamolo:

A vallalatcsoportnal, amellett hogy a tagvallalatoknak el kell késziteni kiilon éves
beszamoloikat, a konszolidalt beszamolot az anyavallalat késziti. Az Gsszevont éves
beszamold az egész vallalatcsoport vagyoni, pénziigyi €s jovedelmi helyzetét fogja at.
Ha a hiarom mutatéérték kozil kettd meghaladja az alabbi értékeket, fennall a

konszolidalt beszamolo6 készitési kotelezettség:

Konszolidalt éves beszamolo - Hatarértékek

Eves netté arbevétel Mérlegfoosszeg Foglalkoztatottak szama
(millié forint) (millié forint) (fo)
12 000 6 000 250

2. tablazat: Konszolidalt éves beszamolo hatdrértékei (Forras: sajat)

Részei a mérleg, az eredménykimutatas és a kiegészité melleklet.

Egyszeriisitett beszamolo:
Az egyszerisitett beszamolo készitését az egyszeres konyvvitelt vezetd vallalkozasok
valaszthatjak.

Részei az egyszeriisitett mérleg és az eredménylevezetés.

Mikrogazdalkoddi egyszeriisitett éves beszamolo:
Az a konyvvizsgdlatra nem kotelezett vallalkozas készithet mikrogazdéalkodoi
beszamolot, akinek két egymast kovetd tizleti évében az aldbbi mutatok koziil barmely

ketté nem haladja meg az alabbi értékeket:

Mikrogazdalkodoi egyszeriisitett éves beszamolo - Hatarértékek

Eves netté arbevétel Mérlegfoosszeg Foglalkoztatottak szama
(millié forint) (millio forint) (fo)
200 100 10

3. tablazat: Mikrogazdalkodoi egyszeriisitett éves beszamolo hatdarértékei (Forrds: sajdt)

Részei a mérleg és az eredménykimutatas.
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4. A BESZAMOLO ELEMZESE

4.1. Az elemzés fogalma, sziikségessége

A gazdalkodok szamdra a tdjékozodas eszkdze a beszamold, ez alapjan juthatnak
informécidhoz egymas muikodésérdl, tevékenységérdl, hiteles vagyoni, pénziigyi és

jovedelmi helyzetérol.

A vallalkozasok megitélésének, értékelésének egyik fontos modszere az elemzés, amely
a gazdalkodashoz nélkiilozhetetlen tajékozottsag megszerzését segiti eld. Az elemzés
tulajdonképpen Osszefiiggések, gazdasagi jelenségek és az ezekre hato tényezok
feltardsat jelenti, tehat a megismerés modjaként hatarozhato meg, amely eldsegiti,
részben pedig biztositja a sziikséges informdciok megszerzését.” (Dr. Bir6 T. — Kresalek
P.—Dr. Pucsek J. — Dr. Sztan¢ I.: A vallalkozasok tevékenységének komplex elemzése,
2012, p. 13))

Egy vallalat gazdalkodésanak értékelése kifejezetten hasznos, mivel egyrészt torvény
irja eld, masrészt mert a vallalkozas csak ilyen modon térképezhetd fel megfeleld
mértékben.

A vallalkozasnak donteni kell arrdl, hogy mely tevékenységeit viszi tovabb, ez alapjan
hogy alakitsa kapcsolatait a partnerekkel, miként finanszirozza miikodését, egyszoval
hogy viszonyuljon a kdrnyezetéhez.

A tarsasagrol tajékozodnia kell foként a tobbi vallalkozonak, hogy milyen szinten
fogadhatja el a fent emlitett tevékenységeket, milyen kapcsolatot hozhat 1étre miitkodése
folyaman.

Nélkiilozhetetlen, hogy az adott vallalkozasrol és annak gazdalkodasi folyamatairdl a
benne résztvevoknek — a tulajdonosoknak, a véllalat vezetdinek, a befektetoknek, a
hitelezoknek, a partnereknek, a munkavallaloknak és a vallalkozas kornyezetének —

elegend6 informaciéjuk, ismeretiik legyen.’

% Dr. Bir6 Tibor — Kresalek Péter — Dr. Pucsek Jozsef — Dr. Sztan6 Imre: A vallalkozasok
tevékenységének komplex elemzése, Budapest: Perfekt, 2012. p. 12.
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4.2. A beszamolo elemzésének modszerei

A gazdasagi elemzés targya az igenyeknek megfeleléen nagyon sokféle lehet, igy az
elemzés vonatkozhat az adott vallalkozas egyes alrendszereire, tehat a piaci
tevékenységre, a gazdalkodo szervezetfejlesztési, beszerzési, termelési vagy aruforgalmi,
szolgaltatasi  tevékenységeire, a munkaerével és a targyi eszkozokkel valo
gazdalkodasra stb., és iranyulhat a vallalkozas atfogo, komplex értékelésére, amelyet
altalaban a szamviteli beszdamolo alapoz meg.” (Dr. Biré T. — Kresalek P. — Dr. Pucsek

J. — Dr. Sztand L.: A véllalkozasok tevékenységének komplex elemzése, 2012, p. 14.)

Egy  vallalat  gazdalkodasanak a feltérképezéséhez, Osszefliggéseinek
tanulmanyozasahoz elsdsorban a mérleg és az eredménykimutatas adatai nyljtanak
segitséget.
A beszamolo6 tekintetében egy vallalkozas elemzése az alabbiakat foglalja magéba:

= avagyoni és pénziigyi helyzet alakulasanak vizsgalatat,

» a gazdalkodas jovedelmezdségének értékelését, valamint

= avallalati tevékenység hatékonysaganak vizsgalatat.

A beszamolo elemzése lehet:
= Kiils6 mérlegelemzés: a beszamold adatainak felhasznaldsaval (mérleg,
eredménykimutatas, kiegészitd melléklet) torténik.
* Belsd mérlegelemzés: a beszamold adatain kiviil nem publikus adatok
ismeretében végezhetd el az elemzés, mint pl.: fokonyvi szdmlék, kivonatok,

analitikus nyilvantartasok, tizleti tervek stb.

Az elemzéshez egy olyan mutatészamrendszert érdemes létrehozni, ami legfoéképpen
jellemzi a vallalat tevékenységét.

,»A mutatoszamok olyan jelentésen osszevont, tomoritett numerikus kifejezések, amelyek
koncentralt formaban adnak ismeretet szamszeriisithetd, illetve mennyiségi tton
bemutathaté — rendszeresen ismétlédo — jelenségekrol.” (Blumné Ban Erika — Kresalek
Péter — Pucsek Jozsef: A vallalati elemzés alapismeretei, 2011, p. 22.)
Megkiilonboztetiink abszolit és relativ mutatdoszamokat, az abszolut mutatoszamokat
Osszegzéssel, kiilonbségképzéssel, kozépértek-szamitassal kapjuk, a relativ szamok az

abszolut mutatokbol képzett viszonyszamok.
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5. A MERLEG ADATAINAK ELEMZESE

A mérleg olyan szamviteli okmany, amely a vallalkozas eszkozeit és forrdsait adott
idopontra vonatkozoan, megfelelden értékelve, pénzertékben Osszesitve, eloirt
szerkezetben tartalmazza. A mérleg osszedllitas tulajdonképpen az eszkézok és a
forrdsok szambavételét és a megfeleld formdaban torténd dokumentdlasat jelenti.” (Dr.
Siklosi Agnes — Veress Attila: Pénziigyi szamvitel II. A beszamolokészités, 2011, p.

173.)

A vallalkozas vagyoni és pénziigyi helyzetének megismerésére a beszamolo mérlege all
rendelkezésre. Attol fiiggben, hogy miként van megkdzelitve, illetve mennyire
részletekbe mend az elemzés, kétfajta modon végezhetd el:

* amérleg atfogd elemzésével

* amérlegtételek részletes vizsgalataval.

Az atfogd elemzés, amely a tarsasag vagyoni és pénziigyi helyzetének, illetve ezek
alakuldsanak megitélésében ad segitséget, a mérleg el6z6 évi €s targyévi adataira épiil,

tulajdonképpen egy idébeli 6sszevetést jelent.

Az eszkozok és a forrasok adatainak alkalmazasaval, az elemzés torténhet:

= vertikalisan

* horizontalisan.
A vertikélis elemzés azt jelenti, hogy vagy csak az eszkdz oldal adatainak, vagy csak a
forras oldal adatainak segitségével végezziik el a szamitasokat. Ez az eszkoz- és
forrasallomany Osszetételének vizsgalataval, vagy vertikalis mutatészdmok képzésével
valosithaté meg.
Horizontalis elemzésnél a mérleg két oldala keriil 0sszemérésre, az eszkoz és a forras

oldalrol egyarant felhasznalasra kertilnek a mérleg adatai.™

19 Blumné Bén Erika — Kresalek Péter — Pucsek Jozsef: A véllalati elemzés alapismeretei, Budapest:
Saldo, 2011. p. 83.
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5.1. A tarsasag vagyoni helyzetének elemzése

Az el6zoekben leirtak alapjan egy vallalkozas vagyoni helyzetének atfogd értékelése
torténhet egyrészt az eszk0zok ¢és forrasok Osszetételének elemzésével, masrészt

kulonféle mutatoszamok felhasznalasaval.

5.1.1. Az eszkoz- és forrasallomany vizsgalata

A megoszlasi viszonyszamok szamszertsitése megfeleld6 modszer az eszkozok és
forrdsok Osszetételének, pontosabban ezek alakulasanak elemzéséhez. Vizsgalhatdak a
mérlegfécsoportok aranyai a mérlegféosszeghez viszonyitva (pl. befektetett eszkdzok az
Osszes eszkozon beliil), a mérlegesoportok aranyai a mérlegfécsoportokon beliil (pl. a
forgdeszkozokon belill a készletek, kovetelések, értékpapirok, pénzeszk6zok), illetve
mérlegcsoporton beliili aranyok (pl. készleteken beliil az anyagok, aruk aranya). Ezen
viszonyszdmok alapjan mar lehetdéség van elemzésre, am az el6zé év és targyév
viszonyszamainak Osszevetése id6beli dsszehasonlitdsra ad modot, ez alapjan lathatéva

valhatnak egyéb Osszefiiggések.

Az eszkozok osszetétele (megoszlas %-ban):

Megnevezés 2012 2013 2014
Befektetett eszkozok 25,67 10,28 26,47
Forgoeszkzok 73,69 89,13 72,43

Aktiv idObeli elhatarolasok 0,64 0,59 1,10
ESZKOZOK OSSZESEN 100,00 100,00 100,00

4. tablazat: Az egyes mérlegficsortok ardnya az osszes eszkozon beliil (Forrds: sajdt készités a beszamolo alapjan)

A tarsasag befektetett eszkozeinek 2012-r6l 2013-ra torténd ugrasszerii csokkenése,
majd 2013-r6l 2014-re torténd — tobb mint kétszeres — novekedése a vallalkozas targyi
eszk6z allomanyanak valtozasa miatt kovetkezett be. A forgdeszk6zok ardnya az

eszkozokon beliil nem mutatott jelentds valtozast az egyes idészakokban, mindharom év
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eszkozeinek a legnagyobb részét a forgdeszkozok tették ki, ez pozitivnak vélhetd, mivel

a magasabb forgdeszkdz arany a vallalkozas rugalmassagara utalhat.

A legtobb kovetelése ¢s pénzeszkoze a 2013-as évben volt a vallalkozasnak, utdbbinak
97,15%-at bankbetétek tették ki, a maradék 2,8% a pénztarban jelent meg. Aktiv idébeli
elhatarolassal rendelkezett a vallalkozas a vizsgélt idészakokban, a kovetkezd évekre
vonatkoz6 koltségek, illetve az eldre elszamolt bevételek, targyiddszakra jaré kamatok

altal.

Az elemzés soran figyelembe veendd, hogy a tevékenység tipusatdl sokban fiigg az
adott cég eszkozeinek a felépitése. Nem mindegy hogy termel6-, szolgaltato-, vagy
kereskedelmi tevékenységet folytat a vallalkozés. A termeld tevékenységnél javarészt a
befektetett eszk6zokon van a hangsuly, szolgaltatd és kereskedelmi tevékenységek
esetében pedig altalaban a forgdeszkdzokon.

A fenti tablazatbdl is jol észrevehetd, hogy a HOB-OMEGA Kft. 6sszes eszkdzein beliil
a forgoeszkozok ardnya a legnagyobb, a cég szolgaltatd tevékenységet folytat.

Kovetkez6 1épésként a mérlegecsoportokat aranyositom a mérlegfécsoportokhoz.
A befektetett eszkozok megoszlasa %-ban:

Ami a befektetett eszkozoket illeti, a vallalkozas 2012-ben, 2013-ban és 2014-ben nem
rendelkezett sem immaterialis javakkal sem befektetett pénziigyi eszkozokkel, tehat a

befektetett eszk6zok 100%-at mindharom évben a targyi eszkozok tették ki.

A forgoeszkozok megoszlasa %-ban:

100%
80%
H Kovetelések
60%
40% i Ertékpapirok
20% - i Pénzeszkozok
0% n T T
2012 2013 2014

1. dbra: A HOB-OMEGA Kft. forgdeszkizeinek megoszlasa (Forrds: sajdt készités a mérleg adatai alapjin)
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Ahogy a fenti diagram is mutatja, a vallalkozas készletekkel nem rendelkezett a harom
év soran. Forgoeszkozeinek legnagyobb részét (60-80%-at) a kovetelések tették ki,
ezeknek a teljes egésze vevOkovetelés, nem rendelkeztek kétes koveteléssel, igy
értékvesztést nem szamoltak el. Az évek sordn kis mértékben, de fokozatosan
novekedett a vevOkovetelések aranya. Ertékpapirjai csak a 2012-es évben voltak a

tarsasagnak, ezek is kevesebb mint 12%- a a forgdeszkozoknek.

A mérlegesoportokon beliili aranyok vizsgalatat illetden a vallalkozads targyi

eszkozeinek Osszetételét szemléltetem.

A targyi eszkozok megoszlasa %-ban:

B Ingatlanok és kapcsoldodo vagyoni értékii
jogok
m Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek

2012

O Egyéb berendezések, felszerelések,
jarmivek
O Beruhazasok, felujitasok

2. dbra — Forrds: sajdt készités a mérleg adatai alapjin

B Ingatlanok és kapcsolddo vagyoni értékil
jogok
B Miiszaki berendezések, gépek, jarmtivek

2013

O Egyéb berendezések, felszerelések,
jarmiivek
O Beruhazasok, felajitasok

3. dabra — Forrds: sajdt készités a mérleg adatai alapjan

B Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értékii
jogok
B Miszaki berendezések, gépek, jarmiivek

2014

I Egy¢éb berendezések, felszerelések,
jarmiivek
O Beruhazasok, felujitasok

4. abra — Forrds: sajdt készités a mérleg adatai alapjin

Az itt lathato diagramokon észrevehetd, hogy a vallalkozas targyi eszkdzeinek dontd
részét minden egyes évben a miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek tették ki. Ez

leginkabb annak koszonhetd, hogy a cég hasznalataban 1€vo, tevékenységét kdzvetleniil
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szolgald eszkozoket, a teherautdkat a miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek kozé
soroljuk. A tevékenységbdl kifolyolag ezen eszkozokbol all a legtobb a vallalkozas
rendelkezésére. 2014-ben rendelkeztek a legtobb targyi eszkozzel és ezen beliil is 97%-
ban a miszaki berendezések, gépek, jarmiivek szerepeltek. Ebben az évben szereztek be
egy Uj tehergépjarmiivet. A 2013-ban torténd kisebb jarmifelijitas kovetkeztében 40
eFt-ot a beruhazasok, feltjitdsok sorban szerepeltet a tarsasadg. Ez a targyi eszk6zokon
beliil kevesebb mint 1%. Az ingatlanok ¢s vagyoni értékli jogok kozt jelenik meg a
vallalkozés tulajdondban 1év6 foldteriilet, ez is csak 2-5%-a a targyi eszkozoknek az
egyes években, 393 eFt. Az egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek aranya 2012-
ben a targyi eszk6zok tobb mint 20%-a, a kdvetkezd évekre 3%-ra és 1%-ra csokkent ez
az ardny. A vallakozds 2012-ben tobb - egyéb berendezés kozé sorolhato - targyi
eszkozt szerzett be (szamitogép, butor, stb.) és a kordbban vasarolt nagyobb értéki

eszkozok, mint pl. a személygépjarmiivek, 2013-ra és 2014-re leirasra keriiltek.

Ezzel a modszerrel a forrdsok szerkezetét, a forrasok csoportjainak belsd ardnyait is
vizsgalhatjuk. Ami mar korabban emlitésre keriilt, hogy az eszkozszerkezetet inkabb a
vallalati tevékenység fajtaja, tartalma befolyasolja, mig a forrasszerkezetet jellemzden
tulajdonosi dontések. Ez egyrészt a cég jegyzett tokével valo ellatasat, masrészt az
eredmény-visszaforgatast foglalja magaba, ami a sajat toke novelése érdekében

torténik.

A forrasok osszetétele (megoszlas %-ban):

Megnevezés 2012 2013 2014
Sajat toke 86,92 80,12 75,06
Céltartalékok 0,00 0,00 0,00
Kotelezettségek 13,08 19,88 24,94
Passziv idébeli elhatarolasok 0,00 0,00 0,00
FORRASOK OSSZESEN 100,00 100,00 100,00

5. tablazat: Az egyes mérlegfocsoportok megoszldsa az dsszes forrdson beliil (Forrds: sajdt készités a beszdamolo
alapjan)

1 Blumné Bén Erika — Kresalek Péter — Pucsek Jozsef: A véllalati elemzés alapismeretei. Budapest,
Saldo, 2011. p. 85.
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A sajat toke osszetétele (megoszlas %o-ban):

Megnevezés 2012 2013 2014

Jegyzett toke 7,09 8,12 8,09

Jegyzett, de még be nem fizetett toke 0,00 0,00 0,00

Toéketartalék 0,00 0,00 0,00
Eredménytartalék 90,78 106,26 91,56

Lekotott tartalék 0,00 0,00 0,00

Ertékelési tartalék 0,00 0,00 0,00

Mérleg szerinti eredmény 2,13 -14,38 0,35
SAJAT TOKE 100,00 100,00 100,00

6. tablazat: A sajat toke osszetétele (Forras: sajat készités a mérleg alapjan)

A vallalkozas a vizsgalt iddszakban céltartalékot nem képzett, Nem volt garancialis €s
egyeb, jogszabaly altal eldirt kotelezettsége. Nem voltak targyévi eredményt modosito,
csokkentd konyvelési tételei, nem rendelkezett passziv idébeli elhatarolasokkal.

A forrasok tulnyomo részét a sajat toke teszi ki. A sajat toke forrrasokon beliili aranya
(tokeellatottsag) megmutatja, hogy a vallalkozdsnak milyen mértékben allnak sajat
forrasok a rendelkezésére. A sajat tOke csokkend aranya a forrason beliil nem tekinthetd
kedvezOnek, a tokeerdsséget tekintve javarészt a ndvekedés vélhetd pozitivnak. A
tarsasagnal ez 2012-r6l 2014-re csokkend tendenciat mutatott, am ez esetben nem
tekintendé negativnak mivel az 50% feletti értékek jonak szamitanak. A sajat tokén
beliil a jegyzett tOke 7-8% az egyes években. Az eredménytartalék jelentds 6sszegii volt
mindharom évben, 2013-ban a negativ mérleg szerinti eredményen lathatd veszteség
miatt 106, 26%-at tette ki a sajat tokének.

Az idegen forrasok (kotelezettségek) aranya ndvekedést mutatott. Ez nem feltétlen
jelent negativumot, viszont ha sorozatosan ndvekszik, figyelni kell arra, hogy a

vallalkozas kiilsé timogatastol ﬁigghet.12

A kotelezettségeken beliil a hatrasorolt, a hosszu lejaratl, illetve a rovid lejarath

kotelezettségek aranyai is értékelhetdek.

2 Dr. Bir6 Tibor — Kresalek Péter — Dr. Pucsek Jozsef — Dr. Sztand Imre: A véllalkozasok
tevékenységének komplex elemzése, Budapest: Perfekt, 2012. p. 69.
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A Kotelezettségek megoszlasa %-ban:

100% -

90%

80%

70% 9,65% ‘ 7.85% i Rovid lejarati

60% - 87 2994 kotelezettségek

50% - :

40% - i

30% - E{-If),sszu’
ejaratu

20% - kotelezettségek

10% -

O% =1 T 1
2012 2013 2014

5. abra: A HOB-OMEGA Kft. kotelezettségeinek dsszetétele a mérleg adatai alapjan

A vallalkozds nem rendelkezett hatrasorolt kotelezettségekkel. A hossza lejarata
kotelezettségek aranya csokkenést mutatott, ezzel szemben a rovid lejaratd
kotelezettségek aranya novekedett érdl évre. A hosszu lejaratu kotelezettségeken beliil a
tulajdonosok 4ltal nytjtott hossza lejarata kdlcsondk szerepelnek. Ot évnél hosszabb
futamidejli kotelezettsége a vallalkozasnak nem volt. A rovid lejarati kotelezettségek
jelentds részét a szallitokkal szembeni tartozasok teszik ki, ezek novekedése miatt nott a

rovid lejarata kotelezettségek aranya.

5.1.2. A vagyon fedezettségének vizsgalata

A vallalkozas szamara fontos, hogy sajat forrasbol tudja finanszirozni befektetett
eszkozeit hosszabb tdvon. A befektetett eszkozok fedezetének elemzésekor lathatova
valik, hogy a tartds forrasok és tartosan lekotott eszkozok milyen 6sszhangban vannak
egymassal, ezaltal egy kiterjedtebb képet kapunk.
A mutatonak kétféle formaja is vizsgalhato:

= A asajat tokét viszonyitjuk a befektetett eszk6zokhoz

= B! a sajat téke és a hosszu lejaratu kotelezettségek Osszegét viszonyitjuk a

befektetett eszkdozokhoz™

3 Dr. Bir6 Tibor — Dr. Pucsek Jozsef — Dr. Sztané Imre: Amit a mérleg mutat, Budapest: Saldo, 2010. p.
35.
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Az ,,A” mutatobdl az olvashat6 ki, hogy milyen mértékii fedezetet biztosit a sajat toke a
befektetett eszkozokre. A ,,B” mutatd azoknak a cégeknek nyujt nagyobb segitséget,
amelyek gyakrabban hasznalnak fel idegen forrasokat, hiszen ennél a mutatonal nem
csak a sajat tokét tekintik fedezetnek, hanem emellett a hossza lejarati kotelezettségeket

is.

A befektetett eszkozok fedezettsége %-ban:

Megnevezés 2012 2013 2014
A befektetett eszkozok fedezete A 338,55 779,40 283,59
A befektetett eszkozok fedezete B 359,11 841,56 295,57

1. tablazat: A befektetett eszkizok fedezettsége (Forrds: sajat készités a beszamolo alapjan)

A fent lathatd mutatok minél nagyobb — 100% feletti - értéket mutatnak, annal
kedvezdbbek. Jol lathatd, hogy ennél a tarsasagnal mindegyik évben rendkiviil magasak
ezek az értékek, ez pozitivumot jelent, mivel kisebb az esélye annak, hogy idegen
forrast kellett felhasznalni a befektetett eszk6zok vételezésére. Ezaltal a vallalkozésnak
nagyobb esélye nyilik a fejlédésre. 2013-ra a mutatd értéke tobb mint kétszeresére

novekedett, ennek oka a targyi eszkdzok értékének alacsony szdma ebben az évben.

5.1.3. Tokeszerkezeti mutatok vizsgalata

Az eszkoz és forrasadlloméany vizsgalatakor mar elemzésre keriiltek tOkeszerkezeti
mutatok, mint példaul a tokeellatottsag. Ennek a mutatonak alapjan a véllakozas nem
kényszeriilt kiils6 forrdsbevonasra, hiszen mindhdrom évben joval 50% felett voltak az

értekek.
Tokearanyos mérleg szerinti eredmény:

A sajat t6kéhez kapcsolododik a tOkearanyos mérleg szerinti eredmény mutatoja is,
amelybdl vizsgalni tudjuk az adott évben — sajat forrasbol - bekovetkezett

vagyonnovekedést.
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A tékearanyos mérleg szerinti eredmény meghatarozhaté kétféle modon:
= A:amérleg szerinti eredmény és a jegyzett tOke hanyadosaként,

» B:amérleg szerinti eredmény és a sajat toke hanyadosaként.

Megnevezés 2012 2013 2014

Tokearanyos mérleg szerinti eredmény A (%) 30,04 -177,08 4,26

Tokearanyos mérleg szerinti eredmény B (%) 2,13 -0,14 0,34

8. tablazat: Tokeardnyos mérleg szerinti eredmény mutatoi (Forrds: sajat készités a beszamolo alapjin)

Az ,,A” mutatoval valodibb képet kapunk, mivel az a jegyzett t6kéhez viszonyitva
mutatja be a tékevaltozast, ami alland6 az egyes években. Ennél a mutatonal csak a
mérleg szerinti eredmény valtozasanak van modositd hatasa a vizsgalt években.

A ,,B” mutaté a mérleg szerinti eredmény szerepét mutatja be a sajat tokén beliili
alakuldsédban, azaz a jegyzett toke és az évek soran Osszehalmozott tdke targyévi
alakulasanak - novekedésének vagy csokkenésének — mértékét fejezi ki.'*

A 2013-as év veszteségessége miatt a mutatok 2012-r6l 2013-ra nagymértékii
csokkenést mutattak. 2014-re ugyan még mindig alacsony, viszont mar pozitiv értékek

jelentek meg.

Tokefesziiltség:

A sajat toke és az idegen toke (kotelezettségek) kapcsolata elemezhetd a tékefesziiltség
mutatojaval. A mutatd értékét ugy kapjuk, hogy az idegen tokét viszonyitjuk a sajat

tOkéhez.

Megnevezés 2012 2013 2014

Tokefesziiltség (%) 15,05 24,81 33,23

9. tablazat: A tokefesziiltség mutatoja (Forrds: sajdt készités a beszamolo alapjdan)

A tokefesziiltség a vallalkozas finanszirozasi rendszerérdl ad informaciot. Azt mutatja,

hogy a sajat tokéhez viszonyitva a vallalkozas milyen mértékben vesz igénybe kiilsd

¥ Dr. Biré Tibor — Kresalek Péter — Dr. Pucsek Jozsef — Dr. Sztan6 Imre: A vallalkozasok
tevékenységének komplex elemzése. Budapest, Perfekt, 2012. p. 68.
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finanszirozast. Ennél a mutaténal minél alacsonyabb értéket kapunk, annal kedvezébb a
helyzet.

A Kft. esetében az értékek évrol évre novekedtek, viszont a 2014-es évben elért 33%
még mindig nem tekinthetd magasnak. Ha a mutat6 értéke 100%-hoz kdzeli vagy annal
magasabb, az azt jelenti, hogy az idegen tOke aranya nagyobb a sajat tokéjénél, igy

fennall az eladdsodas kockazata.

Sajat toke — jegyzett toke arany:

A sajat tOke alakulasanak vizsgalatanal gyakran el6fordul a sajat toke és a jegyzett toke
kapcsolatdnak elemzése. Megmutatja, hogy a cég rendelkezésre bocsatott tokéje hogy
alakult — novekedett vagy csokkent - a miikddés soran. Ennek az aranynak a

szamitasanal a sajat toke értékét viszonyitjuk a jegyzett toke értékéhez.

Megnevezés 2012 2013 2014
Sajat toke — jegyzett toke arany (%) 1 410,04 1231,30 1 235,58
Egyiitthatés formaban 14,1 12,31 12,36

10. tablazat: A sajdt és a jegyzett toke aranya (Forrds: sajdt készités a beszamolo alapjdan)

2012-r61 2014-re a jegyzett toke aranya novekedett a sajat tokén beliil, ennek oka a sajat
toke értékének csokkenése, mivel a jegyzett toke értéke valtozatlan maradt.

Mivel az ardnyok rendkiviil magasak, célszerli egylitthatés formaban is szemléltetni a
kapott eredményeket. Igy jobban lathatd, hogy a sajat téke 12-14-szerese a jegyzett

tOkének.
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5.2. A tarsasag pénziigyi helyzetének elemzése

Egy vallalkozas gazdalkodasanak kiemelten fontos, hogy pénziigyi helyzete is
elemzésre keriiljon. A cég piaci helyzetétdl, tevékenységétdl, nagysagatol,
jovedelmezdségétél sokban fliigg a pénziigyi helyzetének alakulasa. Csak
problémamentes pénziigyi helyzet mellett lehet elérejutasra szamitani.

A pénziigyi helyzet elemzése a tulajdonosokon kiviil a hitelezOk szamara kiemelten
fontos, mivel az el6zé évek adainak vizsgalata segitséget nyudjt abban, hogy meg

lehessen becsiilni a fizetoképesség alakuldsat az elkdvetkezendd évekre.

A pénziigyi helyzet mutatoszamokkal torténd elemzése — kicsit leegyszeriisitve —
vonatkozhat:
» hosszabb tavra, értékelve az adossagallomdnyra vonatkozo mutatok alakulasat
és
= rovid tavra (a mérleg elemzése kapcsan dltalaban egy évre), vizsgalva a
likviditasi mutatok nagysagat és valtozdsat.”
(Dr. Bir6 T. — Kresalek P. — Dr. Pucsek J. — Dr. Sztan6 I..: A vallalkozasok
tevékenységének komplex elemzése, 2012, p. 71.)

5.2.1. Az adossagallomany vizsgalata

Az adossagallomany az egy éven tali tartozasok — hosszu lejarati és az esetlegesen
eléforduld hatrasorolt kotelezettségek — értékét jelenti.
., Az erre vonatkozo értékelések alapja lehet:
" az adossdagallomany mint hosszu lejaratu idegen forrds és az Osszes tartos forrds
(a sajat toke és az adossagallomany osszege) aranyanak kifejezése és
" az adossagadllomany fedezettségének szamszeriisitése.”

(Dr. Bir6 Tibor — Dr. Pucsek Jozsef — Dr. Sztan6 Imre: Amit a mérleg mutat, 2010, p.
41))

Az addssagallomany aranya:

Az adossagdllomany ardnya nevli mutatd szamitdsakor a hosszil lejaratu
kotelezettségeket viszonyitjuk a hossza lejarati kotelezettségek és a sajat toke

Osszegéhez.
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Megnevezés 2012 2013 2014

Adédssagallomany aranya (%) 5,73 7,39 4,05

11. tablazat: Az adossdagallomany aranyai (Forrds: sajat készités a beszamolo alapjin)

A tdkefesziiltség mutatoja mellett ez a mutato is hasonloképp a cég kiilso finanszirozasi
igényérdl ad informaciot.

Az addssag ¢€s a sajat toke egylittes 6sszegéhez mérten az addssagallomany aranya nem
mutatkozik magasnak az egyes években. 2012-r61 2013-ra kevesebb, mint 2%-al nétt, a
sajat toke csokkenése miatt, majd 2014-re tobb mint 3%-al csokkent a hosszu lejarata
kotelezettségek csokkenése miatt.

Az arany csak akkor mutatkozik sulyosnak, ha eléri a 60%-os értéket, mivel ilyen

esetben eladosodottsagot jelez.

A sajat toke aranya:

A sajat téke ardnya mutatd tobb tdjékoztatdst nem nyujt, hiszen az adossagallomany
aranyat egésziti ki 100%-ra, de kiszamithatjuk ugy is, hogy a sajat toke értékét

viszonyitjuk a hosszl lejarata kotelezettségek €s a sajat toke 6sszegéhez.

Megnevezés 2012 2013 2014

Sajat toke aranya (%) 94,27 92,61 95,95

12. tabldazat: A sajdt téke ardnyai (Forrds: sajdt készités a beszamolo alapjan)

Az adossagallomany ardnya lényegében azt mutatja meg, hogy milyen aranyban szorul
a vallalkozas kiilsé finanszirozasra, a sajat tOke aranya ezzel ellentétben azt mutatja
meg, hogy milyen ardnyban tud a sajat forrasaira tdmaszkodni. A sajat toke aranya a

Kft. esetében magas, pozitivnak tekinthetd.

Az adossagallomany fedezettsége:

Az eldzéekben széamolt két mutatdhoz hasonléan az addssagallomany fedezettsége
mutato is az addssagallomany ¢€s a sajat toke aranyainak szamitasaban ad segitséget.
A mutatobodl azt olvashatjuk ki, hogy a sajat t0ke milyen aranyban fedezi a hosszu

lejarati kotelezettségeket. Mivel a sajat téke nagysaga jelentdsen meghaladja a tartos
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idegen forrasokét, a magas 0sszegek miatt célszerii egyiitthatds formaban is elvégezni a

szadmitasokat.
Megnevezés 2012 2013 2014
Adossagallomany fedezettsége (%) 1 646,47 1 253,87 2 367,01
Egyiitthatés formaban 16,46 12,54 23,67

13. tabldzat: Az adéssdgdllomdny fedezettsége (Forrds: sajit készités a beszimold alapjin)
A Kft.-nél az adossagallomany fedezettsége mindharom vizsgalt évben rendkiviil
magas. 2014-ben mutatta a legmagasabb értéket, itt a sajat téke tobb mint 23-Szorosa az
adossagallomanynak. Ennek oka a hosszl lejarati kotelezettségek 2014-ben torténd
majdnem felére csokkenése az el6zd két iddszakhoz képest, ami a tagi kdlcson

torlesztése altal kovetkezett be.

Adodssagszolgalati fedezet mutatoja:

Az adodssagszolgélati fedezet mutatdja arrdl ad informéciot, hogy a kovetkezd évben
esedékes adossagszolgalat fedezve van-e az erre felhasznalhat6 forrasokbol. Azt méri,
hogy a wvallalkozasnak kozéptavon milyen az addssagszolgalatra vonatkozo
teljesitOképessége. Az adossdgszolgalat a fizetendd kamatok és a téketorlesztés dsszegét

jelenti. 2012-ben a torlesztés 6sszege 1 200 eFt, 2013-ban 0 eFt, 2014-ben 2 300 eFt.

Megnevezés 2012 2013 2014

Adodssagszolgalati fedezet mutatoja (%) 545,50 0,00 190,87

14. tablazat: Adéssagszolgdlati fedezet mutatdja (Forrds: sajit készités a beszimoldok alapjin)
A mutato értékeibdl lathatjuk, hogy 2012-ben a pénzjovedelem tobb mint 5-sz6rdsen,
2014-ben pedig majdnem kétszeresen fedezi a hosszi lejaratu hitelek esedékes
torlesztését.
2013-ban a mutato értéke nulla lett, mivel ebben az évben a vallakozas nem torlesztette

a tagi kolcsonét.
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5.2.2. Alikviditas vizsgalata mutatészamokkal

A likviditas egyenld a folyamatos fizetOképességgel.
A likviditas vizsgalatanak elvégzése fOként kiilonb6z0 mutatészamok szamitasaval
torténik, amelyek a cég stabilitdsanak helyzetérél adnak informaciot, arrdl, hogy a

vallalat mennyire egyszeriien tud pénzt szerezni.

A likviditasi helyzet értékelése — alapvetoen — a likvid eszkézoknek és a rovid lejaratu
(egy éven beliil esedékessé valo) kételezettségeknek a szembeallitasat jelenti.” (Blumné
Ban Erika — Kresalek Péter — Pucsek Jozsef: A vallalati elemzés alapismeretei, 2011, p.

92.)

Likviditasi mutaté (1.):

A likviditasi mutat6 a forgoeszkozoket - likvid eszkozoket — viszonyitja a révid lejarata

kotelezettségek 0sszegéhez.

Megnevezés 2012 2013 2014
Likviditasi rata (%) 944,40 660,79 332,65
Egyiitthatés formaban 9,44 6,61 3,33

15. tablazat: A likviditasi rdta alakuldsa (Forrds: sajat készités a beszdamolo alapjin)

Jol lathato, hogy a Kft.-nél a forgdeszkozok értéke tobbszorosen fedezi a rovid lejarati
kotelezettségek értékét mindharom évben.

Az értékek 2012-r6l 2014-re majdnem a harmadara csokkentek, ezt feltehetden az
okozta, hogy a rovid lejarata forrasok aranya novekedett 2014-re, illetve a
forgoeszkozok aranya 2013-r6l 2014-re csokkenést mutatott.

A mutaté értékei — a csokkenések ellenére - mindharom iddszakban magasnak
szamitanak. Foleg akkor all fennt a fizetésképtelenség veszélye, ha ezek az értékek 1-
nél kevesebbek, azaz ha a rovid lejarata eszkozok értéke nem fedezi a rovid lejarata
kotelezettségek értékét.

Az 1-nél magasabb értékek elfogadhatonak szamitanak, a 200%-os minimalis érték

tekinthetd biztonsagosnak.
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Viszont az sem feltétlen jelent pozitivumot, ha talzottan nagyok az aranyok, a
kovetelések til magas aranya — alacsony forgasi sebesség mellett — okozhat fizetési

problémakat a vallalkozasnak, magas likviditasi rata mellett is.

Likviditasi gyorsrata (11.):

A likviditasi gyorsrata mutatot is ugy szamitjuk, hogy a forgoeszkozok értékét
viszonyitjuk a révid lejarata kotelezettségek értékéhez, viszont ebben az esetben a
forgoeszkozok kozott nem vessziik figyelembe a készletek értékét.

Mivel a vallalkozas nem rendelkezett a vizsgalt évek soran készletekkel, a mutatot
sziikségtelen szamolni, hiszen az értékek itt megegyeznek az eldbb szamitott - 1. szdm

— likviditasi mutato értékeivel.

Pénzeszkoz-likviditas (I11.):

A pénzeszkoz-likviditas mutatd esetében csak a pénzeszk6zok szamitanak fedezetként a
rovid lejaratu kotelezettségekre, igy a pénzeszk6zok értékét viszonyitjuk a rovid lejarati

kotelezettségek értékéhez.

Megnevezés 2012 2013 2014
Pénzeszkoz-likviditas (%) 191,59 183,93 81,14
Egyiitthatés formaban 1,92 1,84 0,81

16. tabldzat: A pénzeszkoz-likviditds mutaté alakuldsa (Forrds: sajdt készités a beszdmolé alapjin)
A mutat6 értékeibdl az deriil ki, hogy milyen mértékben lenne képes rogton eleget tenni
rovid lejaratu kotelezettségeinek a vallalkozas.
Amint lathatjuk 2012-ben és 2013-ban a mutatod 1 egész feletti értéket adott, majdnem
elérte a 200%-ot.
2014-re az érték 1 ald csokkent, itt a pénzeszkdzok értéke is csokkenést mutatott az
el6z6 évhez képest, viszont a rovid lejarati kotelezettségek Osszege ndvekedett. A
mutat6 értekének csokkenése tehat ennek tudhato be.
Ahogy az 1. szdmu likviditasi mutatd helyzetében sem, ennél a mutatonal sem feltétlen

jelent kedvezo helyzetet a tul magas érték.
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Ha egy vallalkozasnak ilyen magas Osszegli pénzeszkdz (készpénz) 4all a
rendelkezsésére, azt akar be is fektethetné, igy mégtobb jovedelemre tehetne szert.
Ezaltal azonban kénnyen elvesztegetheti a Iehetdséget a haszonszerzésre.

Ha a minimalis 20%-ot elérte, mar mondhatjuk azt, hogy pozitivnak szamit ebbdl a

mutatobol kapott eredmény.

Netto forgotoke:

A nettdo forgotdke értékét a forgoeszkozok és a rovid lejarati kotelezettségek

kiilonbségeként kapjuk.

Megnevezés 2012 2013 2014

Netté forgotike (eFt) 53 442 58 120 41 696

17. tabldzat: Netto forgotéke alakuldsa (Forrds: sajdt készités a beszdmolo alapjin)

Annak a vallalkozasnak az esetében, amely magasabb forgoeszkéz allomadnnyal
rendelkezik, nagyobb esély van ra, hogy eleget tud tenni a rdvid lejaratu
kotelezettségeinek. Ezaltal a netté forgotdke nagysdga hatast gyakorol akar hitelek
elnyerésére is.

A nettd forgétdke ellatottsag a Kft.-nél 2012-r6l 2013-ra ndovekedett, a készpénzzé
tehetd eszkozok allomanyanak novekedése miatt, 2014-re viszont csdkkenést mutatott,
ennek oka foként a rovid lejarata kotelezettségek novekedése.

Osszességében mindhdrom id8szakban tobbszdrdsen a rovid lejarata kotelezettségek
értéke felett maradt a netto forgotoke nagysaga, fizetésképtelenségre a cégnek rovidebb

tavon nem kell szamitania.

Hitelfedezettség:

A hitelfedezettségi mutatobol az olvashatdo ki, hogy a vallalkozas rovid lejarati
kotelezettségeit milyen ardnyban fedezik a kovetelések.
Ez alapjan a mutatd kiszamitdsdhoz a kovetelések Osszegét kell viszonyitani a rovid

lejaratu kotelezettségek 0sszegéhez.
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Megnevezés 2012 2013 2014
Hitelfedezettségi mutaté (%) 642,36 476,86 251,51
Egyiitthatés formaban 6,42 4,77 25,15

18. tablizat: A hitelfedezettség alakuldsa (Forrds: sajit készités a beszimolé alapjin)
A hitelfedezettségi mutatod értéke akkor tekinthetd pozitivnak, ha meghaladja a 100%-
ot, azaz a partnerek tobbel tartoznak a vallalkozasnak, mint amennyivel a cég tartozik
szallitoinak, hitelezoinek.
Annak ellenére, hogy a vallalkozas hitelfedezettsége csokkend tendencidt mutatott a
vizsgalt évek soran, a kovetelések még igy is boven fedezik a rovid lejarata

kotelezettségek értékét.

Dinamikus likviditas:

A dinamikus likviditasi mutaté kiszamitasahoz az eredménykimutatids adatara is
szilkség van, ugyanis ennek az értéknek a meghatdrozasanal az iizemi (lizleti)
tevékenység eredményét viszonyitjuk a rovid lejaratu kotelezettségek Osszegéhez. Azt

vizsgaljuk, hogy ez utdbbit milyen aranyban fedezi az eredménykimutatas emlitett sora.

Megnevezés 2012 2013 2014

Dinamikus likviditas (%) 74,99 -86,99 3,56

19. tabldzat: A dinamikus likviditis alakuldsa (Forrds: sajit készités a beszimolé adatai alapjdin)
A dinamikus likviditasi mutato értéke akkor elfogadhato, ha 50% felett van.
A Kft. esetében 50% feletti érték csak 2012-ben mutatkozik. 2013-ra nagymértékii
csokkenés tortént, mivel ebben az évben a vallalkozas veszteséges volt, az ilizemi
(lizleti) tevékenység eredménye negativ iranyba fordult.
2014-ben ujra pozitivva valt a mutato értéke, viszont még ebben az évben sem érte el a
minimalisan elvart 50%-0t, nem nyajt az lizemi (lizleti) tevékenység eredménye

elegendd fedezetet a rovid lejaratu kotelezettségekre.

Vevok és szallitok atlagos atfutasi ideje:
A kovetkezOkben a vevok €s szallitok atlagos atfutasi idejét szemléltetem napokban.
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A vevok atlagos atfutasi ideje azt mutatja meg, hogy hany napi értékesitésbol
szarmazo6 arbevételnek felel meg a vevokovetelések atlagos alloménya.

Torzité hatas jelentkezhet abban az esetben, ha a vallalkozas a fizetési hataridoket
megvaltoztatta. Ezaltal a vevok fizetési fegyelme gy tlinhet hogy javul, viszont ettdl a
kovetelések még nem keriilnek hamarabb kiegyenlitésre. Torzité hatas tapasztalhatod
akkor is, ha a kovetelések afainak mértéke kiilonbozo, igy nehézkessé valik az afat
kiemelni az értékbdl.

Ha egy cég rendelkezik kapcsolt véllalkozassal szembeni, vagy egyéb részesedési
viszonyban 1év6 vallalkozassal szembeni koveteléssel, akkor ezeket is bele kell
szamitani a szamlalo értékébe, nemcsak a vevokovetelések értékét.

A mutatd szamitdsanal a vevokovetelések afa nélkiili értékét viszonyitjuk az egy napi
értékesités nettd arbevételéhez.

A vevOkovetelések értékei az 0sszes kovetelésen beliil 2012-ben 35 729 eFt, 2013-ban
43 129 eFt, 2014-ben 38 280 eFt.

Megnevezés 2012 2013 2014

Vevok atlagos atfutasi ideje (nap) ‘ 78,94 90,24 98,34

20. tablazat: Vevdk dtlagos dtfutdsi idejének alakulasa (Forrds: sajdt készités a beszamolo alapjdin)

A szallitok atlagos atfutasi ideje a cég fizetési fegyelmérdl szolgaltat informaciot, a
szallitoi tartozasok nagysagat jelzi napokban kifejezve.

Azoknal a vallalkozasoknal, akik rendelkeznek kapcsolt és egyéb részesedési
viszonyban 1év6 vallalkozassal szembeni kotelezettséggel, célszerli ezekkel az
adatokkal elvégezni az elemzést.

Ennek a mutaténak a szamitasanal a szallito1 allomany afa nélkiili 6sszegét viszonyitjuk
az egy napi anyagjellegli raforditasokhoz. A szallitokkal szembeni kotelezettsegek
Osszege a rovid lejaratu kotelezettségeken beliil 2012-ben 4 375 eFt, 2013-ban 7 678
eFt, 2014-ben pedig 16 927 eFt.

Megnevezés 2012 2013 2014

Szallitok atlagos atfutasi ideje (nap) ‘ 15,61 22,40 60,23

21. tablazat: A szallitok atlagos dtfutasi idejének alakuldsa (Forrds: sajdt készités a beszdmolo alapjdn)
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Vevok és szallitok atlagos atfutasi ideje napokban:
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6. dbra - Forrds: sajdt készités a beszamolo adatai alapjin

Mindkét mutatot lehet az egyes évek eredményeinek Gsszehasonlitasaval elemezni, de a
két mutato értékeit is dssze lehet vetni egymaéssal.

A vevdk atfutési ideje 2012-t6l fokozatosan novekedett. Ebbdl azt tudhatjuk meg, hogy
a vevok fizetési fegyelme romlast mutatott 2012-r61 2014-re, ez finanszirozasi
szempontbol nem tekinthetd jonak.

A szallitoi kotelezettségek atlagos atfutasi ideje 2012-r6l 2013-ra kis mértékben, 2014-
re viszont nagymértékben novekedett. Ez azt jelenti, hogy késébb fizette ki a tarsasag a
kotelezettségeit, de ez adodhat példaul fizetési feltételek valtozasaibdl is.

Ennek a két mutatonak az Osszehasonlitasa informdciot szolgaltat a cég
fizetdképességérdl. Az eredmények nem alakultak kedvezden az egyes évek soran. Az
jelentenek a vallalkozas szamdra pozitivumot, ha a vevOk atlagos atfutasi ideje
alacsonyabb lenne, mint a szallitoké. Igy az a pénzosszeg, amit a vallalkozas kap a
vevoitdl, fedezetet jelentene a szallitoi kotelezettségeire.

Am a Kft. esetében ennek forditottja tapasztalhaté, a pénziigyi helyzetére veszélyt

jelent, ha a vevok fizetési fegyelme a tovabbiakban is roml6 iranyba fog tartani.
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6. AZ EREDMENYKIMUTATAS ADATAINAK ELEMZESE

Sokak szdmara a beszamolod részei kozil az eredménykimutatdst gondoljdk a
leglényegesebbnek, mivel ebbdl olvashatd ki a vallalkozds tevékenységének
eredményessége. Szemlélteti a bevételek ¢és kiaddsok mennyiségét, a kettd
Osszevonasaval lathatova valik a nyereség, rosszabb esetben a veszteség.
Tulajdonképpen az eredménykimutatas mutatja meg, hogy miutan a kiadasok fedezésre
kertiltek, mennyi pénze marad a véllalkozasnak, nyereség lesz-e az addzas eldtti

eredmény.

Az eredményelemzés a kotelezo értékelés részeként a gazdalkodo adott iddszaki
tevékenységenek jovedelmezdségét vizsgalja. A kiegészito mellékletben készitett
visSzatekinté (retrospektiv) eredményelemzés kiilonbozd mutatoszamokon  keresztiil
ertékeli (kell, hogy értékelje) a gazdalkodo eredményének, az eredmény osszeteviinek a
valtozasat (alakuldsat), illetve az eredmény (részeredmény) kiilonbozo vagyonrészhez
viszonyitott aranydt.” (Dr. Siklosi A. — Dr. Kardos B. — Miklosyné Acs K. — Dr. Sztano
I. — Sisa K. — Dr. Veress A. — Zatyko6 Zs.: Szamvitel nem szamvitel szakon, 2016, p.
198.)

Az eredmény elemzéséhez felhasznalt mutatoszamok fajtai:
» Jovedelmezdségi mutatok
= Hatékonysagi mutatok

* Eredmény/részeredmények kozti 6sszefliggések.

A mutatoszamokkal az egyes eredményeket/részeredményeket viszonyitjuk vetitési
alapokhoz. Ezek a vetitési alapok lehetnek példaul:

=  Ertékesités netto arbevétele

= Sajat toke

= Eszk6zok

=  Bérkoltség

= Személyi jellegii raforditasok

= Létszamadatok.™

> Dr. Siklosi A. — Dr. Kardos B. — Miklosyné Acs K. — Dr. Sztano I. — Sisa K. — Dr. Veress A. — Zatyko
Zs.: Szamvitel nem szamvitel szakon, Budapest: Saldo, 2016. p. 198.
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6.1. A tarsasag jovedelmi helyzetének elemzése mutatészamokkal

A jovedelmezodséget jellemz6 informaciok minden vallalkozas ¢életében kozponti helyet
foglalnak el. Az clemzéshez a mérleg adatai mellett foként a beszamolo
eredménykimutatasdnak adataira van sziikség. A jovedelmezdség azt jelzi, hogy a

tarsasag bevételei ¢és raforditasai hogy viszonyulnak egymashoz.

A jovedelmezdség atfogo elemzése:
* minésité jellegli elemzés a jovedelmez6ség alakuldsara vonatkozoan, jelzi a
jovedelemtermeld képesség valtozasait,
= (sszehasonlitast biztositd elemzés mas vallalkozassal,
» jovedelmezdség tendenciaszerli elemzéséhez lehetdséget nytjt,
» az eredményesség alakulasardl a szamviteli beszamoldban informacidval szolgal

az érdekelteknek.®

A szamviteli torvény eldirdsai szerint a tarsasagnak a jovedelmezdsége alakuldsat be
kell mutatni a kiegészitd mellékletben, ehhez olyan mutatokat célszerli megvalasztani,

amelyeket a vallalkozas tevékenysége elvar.

6.1.1. Arbevétel aranyos jovedelmezoség

Az arbevétel aranyos jovedelmezdségi mutatok arrdl adnak informaciot, hogy az
arbevétel és egyéb mas bevételek milyen aranyban maradtak eredményként a
tarsasagnal.

A mutatok képzésénél fontos figyelembe venni a tartalmi megfeleltetést, ami azt jelenti,
hogy az egyes eredménykategoridkat mindig ahhoz a bevételi tételhez kell viszonyitani,

amely az eredmény keletkezésében kozrejatszott.

Ezek alapjan a véllalkozasndl az arbevétel-aranyos lizemi eredmény, az arbevétel-
aranyos szokasos vallalkozasi eredmény, illetve az arbevétel-aranyos adozas elotti
eredmény nevll mutatok szamithatoak, eredményeiket az aldbbi tablazat szemlélteti.
Mindegyik mutatoszamnal az szamit kedvezének, ha esetiikben novekedés

tapasztalhato.

1% Blumné Bén Erika — Kresalek Péter — Pucsek Jozsef: A véllalati elemzés alapismeretei, Budapest:
Saldo, 2011. p. 115.
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Az arbevétel aranyos jovedelmezdségi mutatok (%0):

Megnevezés 2012 2013 2014
Arbevétel-aranyos iizemi eredmény 3,61 -6,50 0,55
Arbevétel-aranyos szokasos vallalkozasi eredmény 1,33 -6,16 0,38
Arbevétel-aranyos adézas el6tti eredmény 1,33 -6,16 0,38

22. tablazat - Forras: sajat készités a beszamolo adatai alapjian

A fent lathatd6 mutatok esetében az egyes eredménykategoridk keriilnek

Osszehasonlitasra a tarsasag értékesitési bevételeivel és egyéb bevételeivel.

Az arbevétel-aranyos iizemi eredmény szamitasandl az iizemi tevékenység
eredményét viszonyitjuk az értékesités nettd arbevételének és egyéb bevételeknek az
Osszegehez. 2012-r8l 2013-ra a mutato értékében csokkenés tapasztalhatd, ennek oka,
hogy az tizemi (lizleti) tevékenység eredménye negativba fordult, a vallalkozasnak tobb
raforditasa keletkezett, mint amennyi bevételt meg tudott teremteni. 2014-re csokkentek
a cég ezen raforditdsai, Gjra pozitiv értéket vett fel a mutatdo, &m ez még mindig

alacsonynak mondhato.

Az arbevétel-aranyos szokasos vallalkozasi eredmény értékét ugy kapjuk, hogy az
értékesitési arbevételnek, az egyéb €és a pénziigyi miiveletek bevételeinek Osszegéhez
viszonyitjuk a szokasos vallalkozasi eredményt. Ennél a mutatonal is hasonloan alakult
a helyzet, mint az el6z6nél, itt is a 2013-as évre negativ eredmény mutatkozik, majd
2014-re Gjra pozitiv. Az lizemi (iizleti) tevékenység eredményéhez itt hozzaadodik a
pénziigyi miiveletek eredménye. A pénziigyi miiveletek bevételei ugyan joval magasabb
Osszeget mutattak 2013-ban, mint ezen miveletek raforditasai, ez mégsem volt

elegendd ahhoz, hogy a szokasos vallalkozasi eredmény pozitiv iranyba forduljon.

Az arbevétel-aranyos adézas eldtti eredmény mutatdjaban a viszonyitasi alap mar
tartalmazza az eredménykimutatas Osszes bevételi sorat, ez alapjan az addzas elotti
eredményt viszonyitjuk az értékesités nettd arbevételének, az egyéb bevételeknek, a
pénziigyi miiveletek bevételeinek és a rendkiviili bevételeknek az 6sszegéhez. A mutato
értékei az arbevétel-aranyos szokasos vallalkozasi eredmény mutatdjahoz képest nem

valtoztak egyik évben sem. Ennek oka az, hogy a vallalkozas nem rendelkezett
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rendkiviili bevétellel és rendkiviili raforditassal, igy az addzas elétti eredmény nem

valtozott a szokasos vallalkozasi eredményhez képest.

6.1.2. Tékearanyos jovedelmezoség

A tOkearanyos jovedelmezOségi mutatok az egységnyi sajat tokére jutd jovedelem
mennyiségét fejezik ki a vizsgalt idoszakokban. A mutatok szamitasanal a sajat toke
0sszegéhez viszonyitjuk az egyes eredménykategoriak 0sszegeit.

A mutatok értékei akkor szamitanak kedvezonek, ha novekedést mutatnak. A kiilonb6z6
eredménykategoéridkkal vald viszonyitds azt mutatjia meg, hogy a tarsasag

gazdalkodasanak egyes teriiletei mennyire jovedelmezdek.

A tokearanyos jovedelmezdségi mutatok (%):

Megnevezés 2012 2013 2014
Tokearanyos iizemi eredmény 6,73 -14,64 1,03
Tokearanyos szokasos vallalkozasi eredmény 2,49 -13,93 0,72
Tokearanyos adozott eredmény 2,13 -14,38 0,34
Tokearanyos mérleg szerinti eredmény 2,13 -14,38 0,34

23. tablazat - Forras: sajdt készités a beszamolo adatai alapjan

A tokearanyos iizemi eredmény szamitisanal az tlizemi (lizleti) tevékenység
eredményét viszonyitjuk a sajat tOke Osszegéhez. A tarsasag sajat toke allomanya
magasnak mondhaté mindharom idészakban, ezzel szemben az lizemi (lizleti)
tevékenység eredménye pedig alacsony, 2013-ban veszteséges, ennek tudhatoak be a
mutatok alacsony eredményei. 2014-re az el6z0 évhez képest tobb mint 15%-0S

novekedés tapasztalhato.

A tékearanyos szokasos vallalkozasi eredmény mutatoja esetében a szokdsos
vallalkozasi eredményt aranyositjuk a sajat toke Osszegéhez. Az eldz6 mutatdhoz képest
a 2013-as év kivételével csokkentek az eredmények, a pénziigyi miveletek

eredményének negativ értéke miatt.
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A tékearanyos adozott eredmény nevii mutatd értékét az adozott eredmény és a sajat
toke hanyadosaként kapjuk.
A tOkearanyos adozott eredmény, masnéven ROE (return of equity) mutatdja nagy
jelentéséggel bir, gyakran szamitott mutatd, mivel
= szoros kapcsolatban van a tarsasdg menedzsmentjének érdekeltségi
rendszerével,
» informdciot ad a tarsasdg osztalékfizetési képességérdl, a tokegyarapodas
mértékérdl, a téke-megtériilés litemérol,
* nemzetkdzi  gyakorlatban is  gyakran  alkalmazzdk  vallalkozasok

.. rer o 17
Osszehasonlitasara.

Ennél a mutatonal sem alakultak tul pozitivan az eredmények. Itt is elmondhato, hogy a
sajat tOke aranya a vallalkozasnal magas, ehhez képest az adozott eredmény értékei
alacsonynak mutatkoztak a vizsgalt idoszakokban. Az el6z6 mutaté eredményeitdl ez
annyiban tér el, hogy a szokésos vallalkozasi eredmény még csokkentve lett az

adofizetési kotelezettség Gsszegével.

A tékearanyos mérleg szerinti eredmény ¢értéke megegyezik a tOkearanyos addzott
eredmény értékével, mivel a vallalkozas a vizsgalt harom évben nem hagyott jova

osztalékot, illetve nem vett igénybe eredménytartalékot osztalékra, részesedésre.

6.1.3. Eszkozaranyos jovedelmezoség

Az eszkodzardnyos jovedelmezdségi mutatok azt mutatjadk meg, hogy az egyes lekotott
eszkozok csoportjai hogyan vettek részt a vallalkozas eredményének képzddésében.

A mutatd szamitasanal az egyes eszkdzcsoportokhoz kell viszonyitani a valasztott
eredménykategoriakat.

Err6l a mutatérol is elmondhaté az eldzéekhez hasonldan, hogy akkor szamit
pozitivnak, ha az értékei ndvekednek az évek soran. Itt is figyelembe kell venni, hogy

csak azokat az eszkozoket szabad bevonni a mutatéba, amelyek kozremiikddnek az

adott eredménykategoria alakulasaban.

Y Dr. Biré Tibor — Dr. Pucsek Jozsef — Dr. Sztan6 Imre: Amit a mérleg mutat, Budapest: Saldo, 2010. p.
63.
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Az eszkozaranyos jovedelmezoségi mutatok (%):

Megnevezés 2012 2013 2014
Immaterialis javakra és targyi

22,79 -114,14 2,93
eszkozokre juto iizemi eredmény
Befektetett eszkozokre és készletekre

8,43 -108,56 2,05
juto adozas elotti eredmény
Eszkozaranyos addzas elétti eredmény

2,16 -11,16 0,54
(ROA)
Eszkozmegtériilési mutaté (ROI) 1,85 -11,52 0,26

24. tablazat - Forras: sajdt készités a beszamolo adatai alapjan

Az immaterialis javakra és targyi eszkozokre jutd lizemi eredmény mutatd szamitasakor
az lizemi (lizleti) tevékenység eredményét viszonyitjuk az immaterialis javak és a targyi
eszkozok Osszegéhez. Mivel a tarsasag nem rendelkezett immateridlis javakkal a
vizsgalt id0szakban, ezért a vetitési alap csak a targyi eszkdzok értékét tartalmazza.

A befektetett eszkozokre és készletekre jutd adozéas eldtti eredmény mutatdjanak
esetében is csak a befektetett eszkozoket vessziik figyelembe, mivel nem voltak
készletei a vallalkozasnak. A mutatdk értékeiben jelentds csokkenés fedezhetd fel 2012-
r6l 2014-re, a magas eszkozallomany és — az ehhez képest — alacsony iizemi €s addzas
elétti eredmény, illetve 2013-ban az utdbbiak negativ értéke miatt.

Az eszkOzaranyos adozas eldtti eredmény, masnéven ROA (Return on Assets) mutato
az egyik leggyakrabban hasznalt jovedelmezOségi mutatd, ahol az adozas eldtti
eredmeényt viszonyitjuk az dsszes eszkozértékhez. Szamitdsakor minél magasabb értéket
kapunk, annal jobb, hiszen azt mutatja meg, hogy milyen magas eredményt ért el a
vallalkozas az eszkozei miikodtetésével. A tarsasdgnal az értékek mindhdrom évben
alacsonyak voltak, az eszkdzei nem biztositottak elegendd jovedelmet.

Hasonloan gyakran szadmitott mutatd az eszkozmegtériilés, masnéven ROI (Return on
Investment) mutatdja, amely arrdl ad informaciot, hogy az eszk6zoknek mekkora része
tériil meg a tarsasag adozott eredményébdl. A mutatd értékei az el6z6 mutatonal is

alacsonyabbak, mivel az adofizetési kotelezettséggel tovabb csokkent az eredmény.
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6.1.4. El6munka aranyos jovedelmezéség

Az ¢lomunka ardnyos jovedelmezdségi mutatok segitségével az emberi erdforras
felhasznalasat lehet kifejezni, ugy, hogy az egyes eredménykategoridkat az atlagos
alloményi 1étszamokhoz, illetve a bérkoltségekhez és a személyi jellegii raforditasokhoz
viszonyitjuk. A mutatok értékeibdl az dertil ki, hogy egy {0, illetve 100 forint bérkoltség
altal mekkora jovedelem jott 1étre.

A mutatok értékének ndvekedése itt is kedvezd hatassal bir a cég szamara.

Az atlagos allomanyi 1étszam a tarsasagnal 2012-ben 12, 2013-ban 11, 2014-ben 8 {6, a
bérkoltség 2012-ben 19 655 eFt, 2013-ban 16 588 eFt, 2014-ben 14 039 eFt volt.

Elémunka aranyos jovedelmezoségi mutatok:

Megnevezés 2012 2013 2014
1 fore juté iizemi eredmény (eFt/f6) 39550 -819,64 79,75
Béraranyos iizemi jovedelmezdség (%) 24,15 -54,35 4,54

Elémunka raforditas-arinyos jovedelmezéség (%) 13,10  -27,29 2,40

25. tablazat - Forras: sajdt készités a beszamolo adatai alapjan

A 1étszamaranyos jovedelmezdség mutatdja 2012-rél 2013-ra ugrasszerii csokkenést
mutatott, ezt a vallalkozas eredményének romléasa okozta. Majd 2014-re a mutato érteke
ujra novekedett, annak ellenére, hogy az allomanyi 1étszdm tovabb csokkent az el6z6
évekhez képest.

A berkoltségek az atlagos allomanyi létszammal parhuzamosan csokkentek évrdl évre.
A bérardnyos és az ¢€ldmunka raforditds-ardnyos jovedelmezdség is kedvezOtleniil
alakult az évek soran, az lizemi eredmény nagyobb aranyban mutatott csdkkenést, mint
a bérkoltség, vagy a személyi jellegli raforditasok. Egységnyi bérkoltség, illetve
személyi jellegl raforditas egyre kisebb mennyiségli iizemi eredményt tudott eldallitani.
Ahogy az eddigi mutatoknal is, itt is mindhirom mutaté alakulasaban nagyban
kozrejatszott a 2013-as évi negativ eredmény. 2014-re az eredmény mar pozitiv iranyba
fordult, ahogy a mutat6 értékei is. Ha a tovabbiakban csokkend tendenciat ad a mutato
értéke, az negativ hatassal lesz a cégre, mivel fennall a tovabbi létszamcsokkentés

veszélye.
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6.2. A hatékonysag vizsgalata

A hatékonysag azt mutatja meg, hogy egy adott tevékenyég, illetve eréforrds mennyire
hatasos, ugyanakkor a gazdasagi hatékonysag azt fejezi ki, hogy egységnyi raforditasra
mekkora hozam, teljesitmény jut.

Minden tevékenységnek a célja a hozam, amely eléréséhez raforditasok sziikségesek.
Ezen hozamok ¢és a raforditasok aranyabol allapithaté meg, hogy mennyire gazdasagos
a tarsasag tevékenysége. Javulds akkor mutatkozik, ha minél kevesebb raforditassal
érjiik el az eredményt, vagy ugyanakkora raforditassal magasabb eredényt kapunk. Ezek
alapjan a gazdasagi hatékonysag a tevékenység gazdasagossagardl ad informaciot.

A hatékonysag kiszdmitasadnal az eredményt viszonyitjuk termelési tényez0khoz, amely

azt mutatja meg, hogy az egyes er6forrasok felhasznaldsa mennyire eredményes.

., Osszességében az dllapithaté meg, hogy

" a hatékonysag relativ fogalom, ami azt jelenti, hogy mindig tobb valtozatot kell
osszehasonlitanunk, s igy megallapithatjiuk, hogy melyik vdltozat a
gazdasagosabb (hatékonyabb),

" a hatékonysagot — a fogalom komplexitasa miatt — nem lehet egyetlen mutatoval
mérni, annak szinvonalara, fejlodésére csak a mutatok jol kialakitott rendszere
adhat megfelelo megkozelitést.”

(Dr. Bir6 Tibor — Dr. Pucsek Jézsef — Dr. Sztand Imre: Amit a mérleg mutat, 2010, p.
75.)

A hatékonysag elemzéséhez  sziikkség van az  alabbi  hozammutatokra
(teljesitménymutatok):

= ¢rtékesités netto arbevétele

*  brutt6 termelési értek

* anyagmentes termelési érték

" nettd termelési érték

» hozzaadott érték*®

18 Dr. Bir6 Tibor — Dr. Pucsek Jozsef — Dr. Sztan6 Imre: Amit a mérleg mutat, Budapest: Saldo, 2010. p.
77.
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A hozammutatok alakulasa (eFt):

Megnevezés 2012 2013 2014
Ertékesités netté arbevétele 130078 | 137353 | 111877
-ELABE 0 0 0
-Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 5027 14 466 11 226
+Sajat eloallitast eszk6zok aktivalt értéke 0 0 0
+Sajat termelésti készletek allomanyvaltozasa 0 0 0
Brutté termelési érték 125051 | 122887 | 100651
-Anyagkoltség 57 440 55 272 40 329

-Igénybe vett anyagjellegi szolgaltatasok értéke 14124 23412 26 635

Anyagmentes termelési érték 53 487 44 203 33 687
-Ertékcesokkenési leiras 5044 13 444 4177
Netto termelési érték 48 443 30 759 29510
Személyi jellegli raforditasok 36 223 33042 26 610
+Ertékcsokkenési leiras 5044 13 444 4177
+Adozas eldtti eredmény 1756 -8 575 447

Hozzaadott érték 43 023 37911 31234

26. tablazat - Forras: sajdt készités a beszamolo adatai alapjan

Az értékesités nettd arbevétele a tarsasagnal mindhidrom vizsgalt idészakban teljes
egészében belfoldi értékesitésbol szarmazott. 2012-r61 2013-ra 5,59%-0s novekedés,
majd a kovetkezd évre 18,55%-o0s csokkenés volt tapasztalhato az arbevétel
alakuldsaban. Ez a kedvezdtlen fordulat a 2014-es évben a Linde Gaz Zrt. —vel valo
szerzOdés lejartanak kdszonhetd.

A brutté termelési érték azt mutatja meg, hogy mennyi volt a vallalkozasnak a teljes
hozama az adott évben. A tarsasag mivel sem eladott aruk értékét, sem aktivalt sajat
teljesitmények értékét nem mutat ki, itt csak az eladott (kozvetitett) szolgaltatasok
értekét lehet figyelembe venni. Az értékesités nettd arbevételét ennek Osszegével
csokkentve kapjuk meg a bruttd termelési értéket, amely 2012-r6l 2013-ra kismértékii
(1,73%), 2014-re nagyobb mértékli (18,09%) csokkenést mutat a tarsasagnal, az

arbevétel alacsonyabb értéke miatt.
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A bruttd termelési értéket az anyagjellegli raforditdsok soraival (anyagkoltség és
igénybe vett anyagjellegi szolgaltatdsok értéke) csokkentve kapjuk meg az
anyagmentes temelési érték mutatét. Az igénybe vett anyagjellegli szolgéltatasok
értéke novekedett 2014-re, az anyagkoltség értéke pedig csokkent, igy elmondhato,
hogy valtozé volt az anyagigényesség a tarsasdgnal. Ennél a mutatoéndl is marad az
évrdl évre torténd csokkenés az eldzdekhez hasonldan.

Amig a brutté termelési érték a cég teljes hozamarol szolgaltat informaciot, addig a
nettd termelési érték a tényleges teljesitményt mutatja meg, azt, hogy a vallalkozas
hogyan jarult hozza a nemzeti jovedelemhez. A hatékonysagvizsgalatban a nettd
termelési értéknek fontos szerepe van. A mutatd az anyagmentes termelési értékbol
kiindulva szamithat6 gy, hogy csokkentjiik az értékcsokkenési leiras Osszegével. Itt is
csokkend tendencidt mutattak az értékek, 2012-r61 2013-ra nagyobb mértékben —
36,5%-al — csokkent, ami - a targyi eszk6zok allomanyanak névekedésébol adodo - az
értékesokkenési leirds magasabb értékének koszonheto.

A hozzaadott érték mutatoja vallalkozésszinten a brutt6 hazai termék (GDP) értékének
felel meg. Kiszamithatd a személyi jellegli raforditasok, az ertékcsokkenési leiras, és az

adozas elotti eredmény értékeinek 0sszevonasaval.

6.2.1. Komplex hatékonysag

A részhatékonysagi mutatok vizsgalata eldtt célszerli a hozamokat a termelési tényezok
egylittes 0sszegéhez viszonyitva vizsgéalni. Erre alkalmas a komplex hatékonysagi
mutatd kiszamitésa.

A mutatd szamitasanal a felhasznalt eréforrasok a lekotott eszkozok (befektetett- és
forgoeszkozok), illetve a bérkoltség. Ezekkel az eréforrasokkal szemben a
vallalkozasnak meg kell hatdroznia egy hozamkdvetelményt, ami a lekotott eszkozok
esetében 0,15 — 0,25 stllyal szamithato, a bérkoltség esetében 1,8 — 2 lehet a szorzd a
fizetendd kozterhek miatt. A hozamelvaras mértéke Osszefiigg az eszkoz élettartamaval,
¢s a személyi jellegli réforditds nagysagaval. Ha a vallalkozas olyan eszkozokkel
rendelkezik, amelyeknek gyors az avulasi ideje, nagyobb szorzét érdemes alkalmazni,
mint a lassabban elhasznalodo eszk6zok esetében.

A mutato egy adott vallalkozas fejlddésének vizsgalatara alkalmas, de hasznalhatd mas

vallalkozasokkal torténd 0sszehasonlitasra is.
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A komplex hatékonysagi mutaté alakulasa:
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120%

100%
80%
60%
40%

20%

0%

2012 2013 2014
B Komplex hatékonysag 125,82% 99,08% 103,41%

1. dabra - Forrds: sajat készités a beszamolo adatai alapjan

A mutatd értéke akkor tekintheté kedvezének, ha 1 felett van. A fenti diagramon
lathato, hogy 2012-ben és 2014-ben a vallalkozas altal elvart hozamot biztositottak az
er6forrasok. A lekotott eszk6zok koziil csak a targyi eszk6zok lettek figyelembe véve,
mivel a tarsasdg sem immaterialis javakkal sem készletekkel nem rendelkezett a vizsgalt
harom év soran. 2013-ban az érték nem éri el a 100%-ot, a nettd termelési érték joval
alacsonyabb lett az el6z6 évihez képest, ezt nagyban befolyasolta a magasabb 0sszegii
értékesokkenési leirds ebben az évben. Emellett, mivel tobb targyi eszkoz leirasra kertilt
2013-ra, a targyi eszkoz allomany csokkent. 2014-re a mutatd Gjra pozitiv értéket vett

fel, ebben kozrejatszott a bérkoltség dsszegének csokkenése is.

6.2.2. Parcialis hatékonysag

A parcialis hatékonysagi mutatok vizsgalatanal a hozamokat az egyes erdforrasokhoz
viszonyitjuk. Itt mar nem az er6forrasok teljes 6sszességét vessziik figyelembe, mint a
komplex hatékonysagnal, hanem a termelési tényezoket kiilon-kiilon vizsgaljuk. Arrél
kapunk informaciot, hogy mennyire hatékony az egyes er6forrasok felhasznalasa.
Ezek alapjén a parcidlis hatékonysagi mutatok az alabbiak lehetnek:

= Elémunka-hatékonysag

= Bérhatékonysag

» Eszkodzhatékonysag
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» Tokehatékonysag

= Termelési koltségszint mutato

Parcialis hatékonysagi mutatok:

Megnevezés 2012 2013 2014
1 fore juto brutto termelési érték (eFt/f6) 10420,92 1117155 12581,38

1 Ft bérkoltségre juté netté termelési
246,47 185,43 210,20

érték (%)
1 Ft személyi jellegii raforditasra juto

133,74 93,09 110,90
netté termelési érték (%)
Targyieszkoz-hatékonysag (%) 232,62 389,40 135,46
Tokehatékonysag (%) 177,37 199,61 162,92
Termelési koltségszint (%) 93,39 106,23 99,69

27. tabldzat - Forrds: sajit készités a beszdimols adatai alapjin

Az egy fOre jutd bruttd termelési érték novekedést mutatott az évek soran. Bar a
fogalalkoztatottak 1étszdma mellett a bruttd termelési érték is csokkent, a 1étszdmban
nagyobb ardnyu csokkenés tortént, emiatt valtozott pozitiv irdnyba az ¢ldmunka
hatékonysag mutatdja.

Az ¢élomunka-felhasznalds koltségeinek jelentds szerepe van a tevékenység
hatékonysaganak alakulasaban. Ezeket a koltségeket a bérkoltség, illetve a személyi
jellegli raforditasok jelentik. A bérhatékonysag tulajdonképpen azt mutatja meg, hogy
az éldmunkara koltott pénz mekkora értéket termel. Az egy Ft bérkoltségre és személyi
jellegli raforditasra jutd nettd termelési érték csokkent 2013-ra, ez a nettd termelési
értek ugrasszerli csokkenésének tudhatdo be. 2014-re mindkét mutatd értéke ujra
novekedett, a nettd termelési érték az el6z0 évhez képest minimalisan, viszont a
bérkoltség illetve a személyi jellegh raforditasok mar nagyobb aranyban csokkentek.
2014-ben mar nem volt annyi foglalkoztatott, kevesebb lett a bérkoltség és egyéb ilyen
jellegti raforditas is.

Az eszkozhatékonysdg mutatoi koziil a targyieszkoz-hatékonysadg mutatojat vizsgalom,
ahol a netto termelési értéket kell a targyi eszkozok Osszegéhez viszonyitani. Azt
mutatja meg, hogy 100 forintnyi targyi eszkézre mennyi termelési ért€k jut. A targyi

eszkozok allomédnyanak 2013 évi jelentds csokkenése miatt, a mutatod értéke ebben az
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évben ugrasszerien megnétt. 2014-re az eldzd évhez képest az érték tobb mint a felére
csokkent, ennek oka szintén a targyi eszk6zok allomanyanak valtozasaban keresendo.

A tokehatékonysag mutatdjanak szamitasanal a bruttd termelési értéket viszonyitjuk a
sajat toke Osszegéhez, ez azt fejezi ki, hogy mennyi bruttdé hozama keletkezett a
tarsasagnak egységnyi sajat toke felhasznalasaval. A mutato értéke valtozo volt, 2013-ra
javult, 2014-re Gjra csokkent. A 2013-as évi novekedés annak kdszonhetd, hogy a sajat
toke - a negativ mérleg szerinti eredmény miatt - csokkent az el6z6 évhez képest,
nagyobb ardnyban, mint a bruttd termelési érték. 2014-re a bruttd termelési érték
mutatott nagyobb aranyban csokkenést.

A termelési koltségszint mutatdjanak szamitdsahoz ismerniink kell a termelési koltségek

Osszegét. Ezen 0sszeg kiszamitdsanak modjat az alabbi tdblazat ismerteti:

Megnevezés 2012 2013 2014
Anyagkoltség 57 440 55272 40 329
+Igénybe vett szolgaltatasok 14124 23412 26 635
+Egyéb szolgaltatasok 3954 5369 2584
+Személyi jellegii raforditasok 36 223 33042 26 610
+Ertékcsokkenési leiras 5044 13 444 4177
Termelési koltségek 116 785 130 539 100 335

28. tabldzat: A termelési koltségek alakuldsa eFt-ban (Forrds: sajdt készités a beszamolo alapjin)

A termelési koltségszint mutatojanak meghatarozasakor a termelési koltségek Osszegét
kell viszonyitani a bruttd termelési értékhez. Arrdl ad informaciét, hogy mekkora
raforditas sziikséges a tevékenység adott idészaki hozaménak eléréséhez.

A mutato értéke minél jobban alatta marad a 100%-nak, annal kedvezObb. A tarsasagnal
az értékek a 2013-as év kivételével 100% alatt maradtak, a 2012-es év volt ebbdl a
szempontbol a leghatékonyabb, itt volt a legkisebb a koltségigényesség. 2013-ban az
érték meghaladta a 100%-ot, ebben az évben volt a legmagasabb a termelési koltségek

0sszege.
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6.3. Az eredmény vizsgalata

A véllalkozds  eredményének  alakuldsarol, szerkezetér6l, a  beszamold
eredménykimutatdsa ad ismeretet. A tarsasag iizleti évi bevételeinek €s raforditdsainak
kiilonbozeteként kaphatjuk meg az adott idészaki eredményt.
Ha a hozamok nagyobbak, mint a raforditasok, az eredmény nyereség, forditott esetben
veszteséget mutat a tarsasag eredménye.
Az aldbbi eredménykategoriak mutatjadk meg azt, hogy miként épiil fel az eredmény,
milyen tevékenységek jatszanak kdzre annak negativ vagy pozitiv irdnyba fordulédsaban:

»  Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye

* Pénziigyi miiveletek eredménye

* Szokasos vallalkozasi eredmény

* Rendkiviili eredmény

»  Adozaés elotti eredmény

* Adoézott eredmény

»  Meérleg szerinti eredmény

Ezeknek a soroknak a vizsgalatdval athatdéva valik, hogy az adott id6szaki hozamok,
illetve raforditasok hogy befolyasoltak az iizleti év eredményét, milyen hatassal voltak
rd. A vallalkozas tulajdonosainak, a hitelezoknek, a partnereknek, a befektetOknek
egyarant lényeges lehet, hogy tisztdban legyenek azzal, hogy az eredmény milyen

tevékenységek altal jott 1étre.

Az eredménykategoriak alakulasa (eFt):

Megnevezés 2012 2013 2014
Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 4746 -9 016 638
Pénziigyi miiveletek eredménye -2 990 441 -191
Szokasos vallalkozasi eredmény 1756 -8 575 447
Rendkiviili eredmény 0 0 0
Adozas eldtti eredmény 1756 -8 575 447
Adozott eredmény 1502 -8 854 213
Mérleg szerinti eredmény 1502 -8 854 213

29. tablazat - Forras: sajdt készités a beszamolo adatai alapjan
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Az iizemi (iizleti) tevékenység eredménye azt mutatja meg, hogy a vallalkozas az
lizletszerli, rendszeresen végzett tevékenysége altal (termék, vagy szolgaltatas
értékesitése soran) mekkora arbevételt hozott 1étre, és ezekhez milyen raforditasok
kapcsolodtak. Annak ellenére, hogy az értékesités nettdo arbevétele 2013-ban volt a
legmagasabb, a raforditasok értéke ezt az Osszeget meghaladta, igy negativan
értékelhetd a tarsasag iizemi tevékenységének eredménye. Az anyagjellegii raforditasok
értéke ugrott meg jelentdsen, kozel 18 000 eFt-tal, ezen beliil is az igénybe vett

szolgaltatasok értéke, illetve az eladott kozvetitett szolgaltatasok értéke.

A pénziigyi miveletek eredménye a tarsasag pénziigyi miveleteinek
eredményességérdl tajékoztat, vagyis arrol, hogy ezen miiveletek bevételei illetve
raforditasai hogy alakultak (kamatok, arfolyamkiilonbozetek, kamatjellegii tételek). A
2013-as év kivételével a tarsasagnak a pénziigyi miveletek eredménye nem volt

kedvezd, a raforditasok joval nagyobbank mutatkoztak, mint a bevételek.

Az eléz6 két eredménykategéria jarul hozza a szokasos vallalkozasi eredmény
alakuldsédhoz, ez egy 0sszesitd eredménykategdria. A pénziigyi miiveletek eredménye
2013-ban és 2014-ben nem modositotta jelentdsen ezt a kategoriat, 2013-ban az

eredmény tovabbra is negativ.

A véllalkozasoknak lehetnek olyan bevételei és raforditdsai, amelyek a szokésos
tizletmeneten kiviil esnek, nem kapcsolodnak kdzvetleniil a tarsasag tevékenységéhez.

Ezen tételek kiillonbozete adja a rendkiviili eredményt.

A Kft. rendkiviili tételeket nem mutatott ki a vizsgalt hdrom év sordn, ezaltal a szokésos
vallalkozasi eredményhez képest az adozas eldtti eredmény kategoridja nem modosult.
Ez utébbi az egyik legfontosabb (0sszesitd) eredménykategoria, hiszen megmutatja,

hogy mennyi eredményt ért el a véallalkozas az iizleti évben.

Az adézott eredmény Kkategoridja arrdl tajékoztat, hogy a tarsasagi adofizetési
kotelezettség teljesitését kovetden mennyi eredménye marad a vallalkozasnak. A
fizetendd ado6 Osszegét a nyereségminimum megallapitasaval hatdrozza meg, ez alapjan

az adofizetési kotelezettség az dsszes bevétel 2%-anak a 10%-a.
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Ha az adoézott eredmény 0sszegébdl levonjuk az osztalékra, részesedésre igénybe vett
Osszegeket, megkapjuk a mérleg szerinti eredményt, ami azt mutatja meg, hogy a
targyévi eredmény miként jarul hozza a sajat tokéhez. A sajat tékét ndveli, ha pozitiv a
mérleg szerinti eredmény, hiszen ez azt fejezi ki, hogy az osztalékfizetés utan milyen
nagysagu eredményt hagynak a vallalkozasnal a tulajdonosok. Ha negativ a mérleg
szerinti eredmény, a veszteség csokkenti a vallalkozas sajat tokéjét.

Abban az esetben, ha az adozott eredménybdl nem lehet részesedést, osztalékot igénybe
venni, mivel az adoézott eredmény nem nyujt fedezetet erre, az eredménytartalék
0sszegéboll igénybe lehet venni osztalékra, részesedésre, és ezt kiilon szerepeltetni kell.
A tarsasag nem mutatott ki osztalékot, részesedést, igy a mérleg szerinti eredmény nem

valtozott az adozott eredményhez képest.
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OSSZEFOGLALAS

Szakdolgozatomban a HOB-OMEGA Kft. vagyoni, pénziigyi ¢és jovedelmezOségi
helyzetének vizsgalatat végeztem el. A dolgozat elkészitéséhez a szamvitel szakiranyon
szerzett ismereteim mellett rendelkezésemre allt a szamviteli beszdmold mérlege,
eredménykimutatdsa, kiegészitdé melléklete, a tarsasag szamviteli politikdja, illetve
kiilonb6zé szakirodalmak. Az elemzést a 2012-t61 2014-ig terjedé iddszakra

vonatkozoan készitettem el.

Ahhoz, hogy egy cég sikeresen miikodjon, elengedhetetlen a gazdalkodasanak
megalapozott ismerete, mind a tulajdonosok, a munkavallalok, mind a vallalkozas
kornyezete szdmara. Ennek az ismeretnek a megszerzéséhez az elemzés nyujt

segitséget, pontosabban az éves beszamolo elemzése.
Az els6 fejezetben a szakmai gyakorlati helyemet, a KOOD Bt.-t mutattam be roviden.

A masodik fejezetben az elemzett HOB-OMEGA Kft. megalakulasat, tevékenységét
ismertettem, a cég rovid torténetébe nyujtottam betekintést. Ezen a fejezeten beliil

kitértem a tarsasag szamviteli politikdjanak ismertetésére.

A kovetkezd két fejezet a szamviteli beszamolorol, illetve annak elemzésérdl szolt
altalanossagban. Ezen beliil is a beszdmolo szerepe és annak fajtadi, a beszamold

elemzésének sziikségessége, és annak modszerei keriiltek emlitésre.

Ezt kovetden kezdtem meg a Kft. beszamolojanak elemzését, kiilon fejezet szol a

mérleg vizsgalatarol, illetve az eredménykimutatas vizsgalatarol.

A mérleg segitségével elvégeztem a tarsasdg vagyoni ¢€s pénziigyi helyzetének
elemzését.

A tarsasag eszkoOzeinek nagy részét a forgoeszkozok teszik ki, ami nem csoda, hiszen
szolgaltato tevékenységet folytat. 2014-re novekedett a befektetett eszkdozok ardnya a
forgoeszkozokkel szemben, ennek oka 10j targyi eszkOz beszerzése. A befektetett
eszkozokre fedezetet nyujt a sajat téke, ez pozitiv. A forrasokon beliil a vallalkozas
magas sajat toke allomannyal rendelkezik. Ez pozitivumot jelent, viszont 2014-re

novekedés jelent meg a kotelezettségekben a sajat tokével szemben. Ha ez a névekvo
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tendencia hosszl tdvon fenndll, az a veszély fenyegetheti a tarsasagot, hogy kiilsé
finanszirozastol fiigghet. A tarsasag egyre nagyobb aranyban vesz igénybe kiilsd
finanszirozast Annak ellenére, hogy ez az arany 2014-re még mindig nem szamit
magasnak, veszélyt jelenthet, hiszen a vallalkozds eladésodhat. Az idegen tokét
sziikséges csokkenteni.

Az adossagallomany aranya a vizsgalt harom évben alacsony a tarsasagnak, ami jonak
tekinthetd, sajat forrasaira tud tamaszkodni. Foként a tagi kdlcson torlesztésével tud az
adossagallomanyra vonatkozd mutatdiban javulast elérni. A vallalkozas likvid eszkdzei
(forgdeszkozok) tobbszords fedezetet biztositanak a rovid lejarata kotelezettségeire. Am
ez a ,,tobbszorods” jelzd itt nem feltétlen jelent pozitivumot, mivel ez azt jelenti, hogy a
vallalkozas be is fektethetné példaul a pénzeszkozeit, igy nagyobb haszon
megszerzésére kaphatna lehetdséget. A tarsasdg pénziigyi helyzetének romlasa
mutatkozott a vevok és szallitok atlagos atfutdsi ideje mutatok eredményeibdl. A vevok
fizetési fegyelme romlott, a szallitoi tartozasok pedig késobb lettek kiegyenlitve, dm ez
adodhat fizetési feltételek megvaltoztatdsabol is. Az jelentene pozitivumot, ha a vevok
atlagos atfutasi ideje alacsonyabb lenne, mint a szallitoké, igy a vevok altal fizetett

Osszeg fedezetet jelentene a kotelezettségekre.

Az eredménykimutatis adatai alltak rendelkezésemre a tarsasadg jovedelmi helyzetének
értekeléséhez, a hatékonysdg vizsgalatdhoz, illetve az eredmény elemzéséhez.
Az arbevétel és egyéb bevételek csak kis ardnyban maradtak eredményként a
vallalkozasnal. Az egységnyi sajat tokére jutd jovedelem is alacsony. Ami az
eszkozardnyos jovedelmezOséget illeti, a targyi eszkozok jarultak hozza leginkébb az
eredmény képzdédéséhez. Ezen beliil is a miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek,
ezekbdl volt a legtobb a vallalkozasnal. Ezen mutatok értékei javithatéak a lekotott
eszk6zok novelésével. A bérkoltség, illetve a személyi jelleghh raforditdsok értéke
csokkent évrdl évre, a foglalkoztatotti 1étszam csokkenése miatt. Ennél még nagyobb
aranyban csokkent az lizemi (iizleti) tevékenység eredménye, igy az élémunka aranyos
jovedelmezdség sem mutatott jo értékeket. Osszességében a jovedelmezdségi helyzet
nem alakult kedvezoen, a mutatok értékei csokkentek, de ez foként annak tudhatd be,

hogy a 2013-as évben a tarsasag veszteséges volt.
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A hatékonysag elemzéséhez bizonyos hozammutatokat kellett kiszdmitani elsdsorban,
az eredménykimutatas adatainak segitségével. Ezek szolgaltak alpjaul tovabbi
katékonysdgi mutatok szamitdsanak. El0szor szamitottam a komplex hatékonysagi
mutatét, majd a parcidlis (részhatékonysagi) mutatokat. Komplex gazdasagi
hatékonysagnal a tarsasdgnak meg kell hatdroznia egy elvart hozamot, a Kft. esetében
ezt a hozamot 2012-ben és 2014-ben biztositottak a lekotott eszkozok, ez kedvezd. A
parcialis hatékonysagi mutatok valtozéan alakultak. A 1étszam csokkenésével az
¢ldmunka-hatékonysag mutatdja novekedett. A  bérhatékonysadgi  mutatokkal
kapcsolatban elmondhat6, hogy az ¢lémunkara koltott pénz altal termelt érték 2013-ra
csokkent, majd 2014-re Ujra novekedett. A targyieszkéz hatékonysag jelentOsen
csokkent 2014-re, a targyieszk6z allomany ndétt, a nettd termelési érték viszont
alacsonyabb lett. 2012-ben és 2014-ben kevesebb raforditasra volt sziikség az adott
id6északi hozam eléréséhez, ezt mutatta meg a termelési koltségszint mutatoja.

Az eredmény vizsgalatandl lathatd, hogy a 2013-as évben a tarsasdg raforditasai
meghaladték a bevételeket, hidba ndvekedett ebben az évben az arbevétel a tobbi évhez
képest, igy veszteség keletkezett. A pénziigyi miiveletek eredménye nem valtoztatott
sokban az ilizemi eredményen, a szokésos vallalkozasi eredmény tovabbra is negativ
2013-ban. Rendkiviili eredményt nem mutatott ki a véllalkozas a hdrom év soran, igy ez
sem volt modositd kategdria. A tarsasag adozott és mérleg szerinti eredménye

megegyezik, nem hagyott jova osztalékot.

Jol lathato, hogy a 2013-as év kritikus volt a Kft. szdmara. Az 0j targyi eszkdzok miatti
magasabb értékcsokkenési leirds, és az igénybe vett, illetve az eladott (kozvetitett)
szolgaltatasok értékének emelkedése negativ irdnyba vitte a vallalkozas eredményét. Ha
csokkent volna ilyen szinten az arbevétele erre az évre, de ennek ellenére is sikeriilt
pozitiv irdnyt elérni a 2013-as évhez képest, €s remélhetdleg a jovoben fenn tudja majd

tartani ezt a ndvekvd tendenciat.
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MELLEKLETEK

1.

szamu melléklet:

Képletgviijtemény:

w

N o g &

10.
11.
12.
13.
14.

15.

16.

17.
18.

Befektetett eszk0zok aranya (%): Befektetett eszk6zok/Eszk6zok dsszesen
Forgoeszkozok aranya (%): Forgdeszk6zok/Eszkozok dsszesen

Aktiv iddbeli elhatarolasok aranya (%): Aktiv iddbeli elhatarolasok/Eszk6zok
0sszesen

Kovetelések aranya (%): Kovetelések/Forgdeszkdzok

Ertékpapirok aranya (%): Ertékpapirok/Forgoeszkozok

Pénzeszko6zok ardnya (%): Pénzeszkozok/Forgdeszkozok

Ingatlanok és kapcs. vagyoni €. jogok aranya (%): Ingatlanok és kapcs. vagyoni €.
jogok/Targyi eszkdzok

Miiszaki berendezések, gépek, jarmilivek aranya (%): Miiszaki berendezések, gépek,
jarmiivek/Targyi eszk6zok

Egy¢éb berendezések, felszerelések, jarmivek aranya (%): Egyéb berendezések,
felszerelések, jarmiivek/Targyi eszkozok

Beruhazasok, felujitasok ardnya (%): Beruhdzasok, feltjitasok/Targyi eszkdzok
Tdokeellatottsag (%): Sajat toke/Forrasok dsszesen

Céltartalékok aranya (%): Céltartalékok/Forrasok dsszesen

Kotelezettségek aranya (%): Kotelezettségek/Forrasok dsszesen

Passziv id6beli elhatarolasok aranya (%): Passziv iddbeli elhataroldsok/Forrasok
0sszesen

Rovid lejarata kotelezettségek ardnya (%): Rovid lejarata
kotelezettsegek/Kotelezettségek

Hosszu lejarata kotelezettségek aranya (%): Hosszu lejarata
kotelezettségek/Kotelezettségek

Befektetett eszk6zok fedezete A (%): Sajat toke/Befektetett eszk6zok
Befektetett eszk6zok fedezete B (%): (Sajat toke+Hosszu lejarati
kotelezettségek)/Befektetett eszkdzok
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19.

20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.

217.
28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.
40.

Tokearanyos mérleg szerinti eredmény A (%): Mérleg szerinti eredmény/Jegyzett
toke

Toékearanyos mérleg szerinti eredmény B (%): Mérleg szerinti eredmény/Sajat toke
Tokefesziiltség (%): Idegen toke/Sajat toke

Sajat toke-jegyzett toke arany (%): Sajat toke/Jegyzett toke

Adodssagallomany ardny (%): Adossadgallomany/(Adossagallomany+Sajat toke)
Sajat toke ardnya (%): Sajat toke/(Adossadgallomany+Sajat toke)

Adossagallomany fedezettsége (%): Sajat toke/Addssagallomany
Adossagszolgalati fedezet mutatdja (%): (Adozott eredmény-+Ertékesokkenési
leiras)/Hosszu lejarati kotelezettségek esedékes torlesztorészlete

Likviditasi rata (%): Forgdeszkozok/Rovid lejarath kotelezettségek

Likviditasi gyorsrata (%): (Forgdeszkozok-Készletek)/Rovid lejarata
kotelezettségek
Pénzeszkoz-likviditas (%): Pénzeszk6zok/Rovid lejarata kotelezettségek

Netto forgotoke: Forgdeszkozok-Rovid lejaratu kotelezettségek

Hitelfedezettség (%): Kovetelések/Rovid lejarata kotelezettségek

Dinamikus likviditas (%): Uzemi (iizleti) tevékenység eredmény/Révid lejarata
kotelezettségek

Atlagos vev6futamidé (nap): Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol-Afa/1
napi értékesités nettod arbevétele

Atlagos szallit6i futamidd (nap): Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol-
Afa/1 napi anyagjellegii raforditas

Miikodési profithanyad (%): Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye/(Ertékesités
nettd arbevétele+Egyéb bevételek)

Arbevétel aranyos szokasos véllalkozasi eredmény (%): Szokasos véllalkozési
eredmény/(Ertékesités netto arbevétele+Egyéb bevételek+Pénziigyi miiveletek
bevételei)

Tokearanyos iizemi eredmény (%): Uzemi eredmény/Sajat téke

Tokearanyos szokasos vallalkozasi eredmény (%): Szokésos vallalkozasi
eredmény/Sajat tOke

Toékearanyos addzott eredmény (%): Adozott eredmény/Sajat toke

Tékearanyos mérleg szerinti eredmény (%): Mérleg szerinti eredmény/Sajat toke
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41.

42.

43.

44,
45.
46.
47.

48.

49.
50.
51.

52.
53.
54.

Immateridlis javakra és targyi eszkdzokre jutd iizemi eredmény (%): Uzemi
tevékenység eredménye/(Immaterialis javak+Targyi eszkdzok)

Befektetett eszkozokre és készletekre jutd addzas eldtti eredmény (%): Adozas eldtti
eredmény/(Befektetett eszkdzok+Készletek)

Eszkdzaranyos adozés eldtti eredmény (%): Adozas eldtti eredmény/Osszes
eszkozérték

Eszkdzmegtériilési mutatd (%): Adozott eredmény/Osszes eszkdzérték

1 fore juto iizemi eredmény (eFt/f6): Uzemi eredmény/Létszam

Béraranyos lizemi jovedelmezéség (%): Uzemi eredmény/Bérkoltség

Elémunka raforditas-aranyos jovedelmezdség (%): Uzemi eredmény/Személyi
jellegti raforditasok

Komplex hatékonysag (%): Netto termelési érték/(0,15*lekotott
eszk6zok+1,8*bérkoltség)

1 fore jutd bruttd termelési érték (eFt/f0): Brutto termelési érték/Létszam

1 Ft bérkoltségre jutd nettd termelési érték (%): Nettd termelési érték/Bérkoltség
1 Ft személyi jellegii raforditasra jutd nettd termelési érték (%): Netto termelési
érték/Személyi jellegli raforditasok

Téargyieszkoz-hatékonysag (%): Netto termelési érték/Targyi eszkdzok
Toékehatékonysag (%): Bruttd termelési érték/Sajat toke

Termelési koltségszint (%): Osszes termelési koltség/Bruttd termelési érték
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2. szamu melléklet:

A HOB-OMEGA Kft. egyszeriisitett mérlege ,,A” valtozat (eFt)

ESZKOZOK

A.BEFEKTETETT ESZKOZOK
[.Immaterialis javak

I Targyi eszkdzok

II1.Befektetett pénziigyi eszk6zok
B.FORGOESZKOZOK

[.Készletek

LK o6vetelések

I11. Ertékpapirok

IV.Pénzeszk6zok

C.AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK
ESZKOZOK OSSZESEN
FORRASOK

D.SAJAT TOKE

L.Jegyzett toke

[I.Jegyzett, de még be nem fizetett téke
III. Téketartalék

IV.Eredménytartalék

V.Lekotott tartalék

VI.Ertékelési tartalék

VII. Mérleg szerinti eredmény
E.CELTARTALEKOK
F.KOTELEZETTSEGEK
[.Hatrasorolt kotelezettségek

II.Hosszu lejarata kotelezettségek
III.R&vid lejarata kotelezettségek
G.PASSZIiV IDOBELI ELHATAROLASOK
FORRASOK OSSZESEN

2012
20 825
0
20 825

59771

40 655
6990
12 126
517
81113

2013
7899

7899

68 484

49 422

19 062

456
76 839

2014
21785

21785

59 618

45076

14 542

908
82 311
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3. szamu melléklet:

A targyi eszkozok osszetétele (eFt)

2012 2013 2014
IL.Targyi eszkozok 20 825 7 899 21785
Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értékii jogok 393 393 393
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 16 225 7 244 21228
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 4207 222 124
Beruhazasok, felujitasok 0 40 40

4. szamu melléklet:

A tétel megnevezése 2012 2013 2014
I.Ertékesités nett6 arbevétele 130 078 137 353 111 877
I Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0
III.LEgyéb bevételek 1318 1299 4943
ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0 0
IV.Anyagjellegli raforditasok 80 545 98 519 80 774
anyagkoltség 57 440 55272 40 329
igénybe vett szolgaltatasok értéke 14 124 23412 26 635
eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 5027 14 466 11 226
egy¢éb szolgaltatasok értéke 3954 5369 2584
V.Személyi jellegli raforditasok 36 223 33042 26 610
bérkoltség 19 655 16 588 14 039
személyi jellegli egyéb kifizetések 12 063 11 906 8 395
bérjarulékok 4 505 4 548 4176
VI.Ertékcsokkenési leiras 5044 13 444 4177
VILEgyéb raforditasok 4 838 2 663 4621
ebbdl: értékvesztés 0 0 0
EREDMENYE (LALAILAV -V VIV 4796 | ous | 63
VIII.Pénziigyi miiveletek bevételei 815 463 8
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ebbdl: értékelési kiilonbozet 0 0 0
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 3805 22 199

ebbdl: értékelési kiilonbozet 0 0 0
?\}II’ETS(I.J)GYI MUVELETEK EREDMENYE 9990 11 101
(ci.ii(lg(ASOS VALLALKOZASI EREDMENY 1756 8575 447
X.Rendkiviili bevételek 0 0 0
XI.Rendkiviili raforditasok 0 0 0
D.RENDKiVULI EREDMENY (X.-XI.) 0 0 0
E.ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C.D.) 1756 -8 575 447
XII. Adofizetési kotelezettség 254 279 234
F.ADOZOTT EREDMENY (xE-XII.) 1502 -8 854 213
22 Eredménytartalék igénybe vétele osztalékra, 0 0 0
részesedésre
23.Jovahagyott osztalek, részesedés 0 0 0
;;égaERLEG SZERINTI EREDMENY (F.+22.- 1502 8854 213

64
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18 5/ ALKALMZOTT TUDOMANYOK EGYETEME

BGE

SZERZOINYILATKOZAT

Alulirott Korcz Lilla biintetéjogi felelésségem tudataban nyilatkozom, hogy a
szakdolgozatomban foglalt tények és adatok a valdosagnak megfelelnek, és az abban
leirtak a sajat, 6nalld6 munkdm eredményei.

A szakdolgozatban felhasznalt adatokat a szerz6i jogvédelem figyelembevételével
alkalmaztam.

Ezen szakdolgozat semmilyen része nem Kkeriilt felhaszndlasra kordbban oktatdsi
intézmény mas képzésén diplomaszerzés soran.

Zalaegerszeg, 2016. majus 25.

Korcz Lilla sk.
hallgato alairasa



BUDAPESTI GAZDA SAGI EGYETEM
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BGE

OSSZEFOGLALAS

A HOB-OMEGA Kft. vagyoni, pénziigyi, jovedelmezdségi helyzetének elemzése a
beszamoldk adatai alapjan

Korcz Lilla
nappali tagozat, pénziigy-szamvitel szak, szamvitel szakirany

Szakmai gyakorlatomat egy sarvari székhelyi konyveldirodaban, a KOOD Bt.-nél
toltottem. Ez alatt az 1d6 alatt megismerkedtem szdmos gazdasagi tdrsasag
mikddésével, betekintést nyertem szamviteli tevékenységikbe. A HOB-OMEGA
Szallito, Javitd és Szolgaltatd Kft. is ezen cégek kozé tartozott, melynek vagyoni-,
pénziigyi-, jovedelmezdségi helyzetét vizsgaltam szakdolgozatomban, harom év
beszamoloinak adatai alapjan, illetve szakirodalmak segitségével. Ennek a témanak a
feldolgozasaval kozelebb keriilhettem az egyetemen megszerzett ismereteim
gyakorlatban val6 elsajatitasahoz.

A HOB-OMEGA Kft. egy 20 éves, sikeresen mikodoé vallalkozas. Fé profilja
kezdetben gépjarmiijavitas, gépjarmiimosas, patronok szallitasa volt, ma mar veszélyes
aruk belfoldi és nemzetkozi fuvarozasa, koltoztetés, illetve kozuati aruszallitas.
Szakdolgozatomat azzal kezdtem, hogy gyakorlati helyemet a KOOD Bt.-t roviden
bemutattam, ezutan ismertettem a HOB-OMEGA Kft. megalakulasat, tevékenységét,
szamviteli politikajat.

A kovetkezd két fejezet a szamviteli beszamolorol, illetve annak elemzésérdl szolt
altalanossagban. Ezen beliil is a beszdmolo szerepe és annak fajtdi, a beszamold
elemzésének sziikségessége, és annak modszerei kertiltek emlitésre.

Ezt kovetden kezdtem meg a Kft. beszdmolojanak elemzését, kiilon fejezet szdl a
mérleg vizsgalatarol, illetve az eredménykimutatas vizsgalatarol.

A mérleg segitségével elvégeztem a tarsasdg vagyoni ¢€s pénziigyi helyzetének
elemzését, kiilonb6zo mutatdoszamokkal.

A tarsasag eszkozeinek nagy részét a forgdeszkozok teszik ki, ami nem csoda, hiszen
szolgaltatd tevékenységet folytat. 2014-re novekedett a befektetett eszkdozok ardnya a
forgoeszkozokkel szemben, ennek oka 1j targyi eszkoz beszerzése. A tdrsasdg magas
targyi eszkoz allomannyal rendelkezik, ezek legnagyobb része is a miiszaki gépek,
berendezések, jarmiivek kozt szerepel. A cégnek jelenleg 15 tehergépkocsija van. A
befektetett eszkozokre fedezetet nyujt a sajat toke, ez pozitiv. A forrasokon beliil a
vallalkozas magas sajat toke dllomannyal rendelkezik, viszont ezzel szemben névekedni
kezdett a kotelezettségek aranya, erre érdemes odafigyelni, mivel ez a novekedés azt



jelentheti, hogy kiilsé finanszirozastol fiigghet a vallalkozas, eladosodhat. Az idegen
tokét sziikséges csokkenteni.

Az adossagallomany aranya a vizsgalt harom évben alacsony a tarsasagnak, ami jonak
tekinthetd, sajat forrasaira tud tdmaszkodni. Féként a tagi kdlcson torlesztésével tud az
addssagallomanyra vonatkozd mutatdiban javulast elérni. Ami a révid tava likviditast
illeti, a forgdeszkozok fedezik a rovid lejarata kotelezettségeket, viszont az sem jo ha ez
a fedezettség tul nagy aranyu, mivel ez azt jelenti, hogy a vallalkozés be is fektethetné
példaul a pénzeszkozeit, igy nagyobb haszon megszerzésére kaphatna lehetoséget. A
likviditast rontotta a vevOk romlo fizetési fegyelme, illetve a szallitoi tartozéasok is
késobb lettek kiegyenlitve. Az lenne az idedlis, ha a vevok atlagos atfutdsi ideje
alacsonyabb lenne, mint a szallitoké, ez fedezetet jelentene a kotelezettségekre.

Az eredménykimutatas adatai alltak rendelkezésemre a tarsasadg jovedelmi helyzetének
értékeléséhez, a hatékonysdg vizsgalatahoz, illetve az eredmény elemzéséhez.
Az arbevétel és egyéb bevételek csak kis ardnyban maradtak eredményként a
vallalkozasnal. Az egységnyi sajat tokére jutd jovedelem is alacsony. Ami az
eszkozaranyos jovedelmezdséget illeti, a targyi eszkdzok jarultak hozza leginkabb az
eredmény képzddéséhez. A bérkoltség, illetve a személyi jellegli raforditdsok értéke
csokkent évrol évre, a foglalkoztatotti 1étszdm csokkenése miatt. Ennél még nagyobb
aranyban csokkent az ilizemi (lizleti) tevékenység eredménye, igy az éldmunka ardnyos
jovedelmezéség sem mutatott jo értékeket. Osszességében a jovedelmezdségi helyzet
nem alakult kedvezoen, a mutatok értékei csokkentek, de ez foként annak tudhato be,
hogy a 2013-as évben a tarsasag veszteséges volt. A hatékonysag vizsgalatanal elGszor
szdmitottam a komplex hatékonysdgi mutatdt, majd a parcidlis (részhatékonysagi)
mutatokat. Komplex gazdasagi hatékonysagnal a tarsasagnak meg kell hataroznia egy
elvart hozamot, a Kft. esetében ezt a hozamot 2012-ben és 2014-ben biztositottak a
lekotott eszkozok, ez kedvezd. A targyieszkoz hatékonysag jelentésen csokkent 2014-
re, a targyieszkoz allomany ndtt, a nettd termelési érték viszont alacsonyabb lett. 2012-
ben €és 2014-ben kevesebb raforditasra volt sziikség az adott idészaki hozam eléréséhez,
ezt mutatta meg a termelési koltségszint mutatoja.

Az eredmény vizsgélatanal lathato, hogy a 2013-as évben a tarsasag raforditasai
meghaladtik a bevételeket, hidba ndovekedett ebben az évben az arbevétel a tobbi évhez
képest, igy veszteség keletkezett. Az adofizetési kotelezettséget a nyereségminimum
alapjan hatarozza meg. A tarsasadg addzott és mérleg szerinti eredménye megegyezik,
nem hagyott jova osztalékot.

A 2013-as év kritikus volt a Kft. szdmara. Az 0j targyi eszkozok miatti magasabb
értékcesokkenési leirds, és az igénybe vett, illetve az eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok
értékének emelkedése negativ iranyba vitte a vallalkozas eredményét. Ha még 2014-ben
ilyen szinten az arbevétele erre az évre, de ennek ellenére is sikeriilt pozitiv iranyt elérni
a 2013-as évhez képest, és remélhetdleg a jovében fenn tudja majd tartani ezt a novekvd
tendenciat.






