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Bevezetés:

A cég f6 tevékenysége munkaerd kolcsonzés és kozvetités. En a gazdasagi osztaly,
szamviteli részén dolgoztam, mint kdnyvel6 gyakornok. A témam valasztasa ennek okan
egyszer(i volt, mivel testkozelbdl lathattam szamos szamviteli folyamatot és volt

lehet6ségem részt venni azokban.

Betekintést nyerhettem tovabba egyéb mas gazdasagi munkafolyamatba is. A szamvitel
mellett ilyen példaul a pénzigy, controlling vagy éppen a HR. A minél szélesebb kori
ismeretek és tajékozottsag rendkivil fontos, hogy valaki sikeres tudjon lenni az Gzleti

vildgban.

A dolgozatomban a WHC Kft. atfogd, az el6z6 6t kbzzétett Uzleti év beszamoldinak adatain
alapulé komplex elemzésén at vizsgalom, és mutatom be a gazdalkodasukat. Fontos
informacidkat  kovetkeztethetink és  tudhatunk meg egy cég mérlege,
eredménykimutatasa vagy kiegészit6 mellékletei alapjan. Segit a cég vezetdinek és
tulajdonosainak a déontések meghozataldban, valamint egy valds és aktualis képet mutat
a partnereinek.

A beszamold készitése minden (zleti évre vonatkozoéan kételezd, valamint egy ekkora cég
esetében az évenkénti konyvvizsgalat is. Ezeknek az ismereteknek a segitségével és
szamos mutaté alkalmazasaval atfogdan meg tudjuk vizsgalni a cég vagyoni-, pénzigyi-,
jovedelmezOségi- és hatékonysagi helyzetét.

Igyekszem minél szélesebb koérlen bemutatni a céget, kezdve a megalakuldsanak és
fejlodésének torténetével. Vizsgalom tovabba a fébb tevékenységeit, valamint a szamviteli

politikdn, amin alapult a mindennapi munkam.

Tobbek kdzt a kovetkezb kérdésekre keresek valaszt:

- Alkalmazzak-e a komplex elemzés nyujtotta lehet6ségeket és ha igen, milyen
rendszerességgel?

- Megfelel6-e a likviditasi helyzete?

- Milyen méddszerek novelnék a hatékonysagot?

- Hogyan alkalmazkodik a cég kilénb6z6, a téle fliggetlen kiils6 behatasokra (virus,
haboru stb.)?

7.



1. Avallalat bemutatasa

A WHC Kft. a WHC Cégcsoport legnagyobb vallalata, amely 2006.julius31.-én lett
bejegyezve. F§ tevékenysége egyebek mellett a munkaerd kdlcsonzés és a munkaerd
kozvetités. A cég a helyi piac lefedése utan az egész orszagra, valamint a hatarokon tulra
is terjeszkedett. Mai napig tarté ndvekedését, az Ujonnan nyild irodak is alatamasztjak.

A gyakorlatomat a zalaegerszegi irodaban toltéttem, ami az Ady Endre utca 2-es szama
alatt taladlhaté.

A cégcsoport WHC Holding Kft. nev( vallalatnal voltam a csapat tagja, mint konyvel6
gyakornok. Ez id6 alatt a cégcsoport tobb folyamatat is elsajatithattam és gyakorlatot
szerezhettem a szakmaban, melyben rutinos kdnyvel6i csoport allt a segitségemre.

Ezen felil megismerkedhettem a cégen bellli folyamatokkal és tevékenységekkel

egyarant.

1.1. Avallalkozas tevékenységének rovid, atfogd ismertetése

A WHC Kft. f6 tevékenysége a munkaeré kolcsénzés és munkaerd kozvetités.

A munkaerd-kélcsénzés egy olyan foglalkoztatasi forma, melynek harom résztvevdje

van: a munkavallalé, a koélcsénbeadd cég és a kélcsénvevé cég. A munkavallalo a
koélcsénbeadd céggel két szerz6dést azzal a céllal, hogy egy vagy tébb harmadik félnél, a
koélcsénvevé(k)nél végezzen munkat. A kbélcsénbeadd cég felkutatjia a megfelel6
munkavallalokat a kélcsénvevd szamara, majd felveszi 6ket sajat allomanyaba, és az
0sszes adminisztracios feladatot elvégzi, mint a munkaltaté bejelentés, bérszamfejtés és
kifizetés, valamint a levont adoelblegek és jarulékok befizetése. A munkavallalo a
kélcsénbeaddval két szerzédést, melynek tartalmaznia kell, hogy a szerz6dés munkaero-
kélcsénzésre jott létre. A munkavégzés a kélcsénvevd cégnél térténik, az 6 feladatuk a
munkaidé beosztdsa, a munka ellenérzése, a szakmai iranyitdas és a megfelelbé
munkakérnyezet biztositasa.”

A _munkaeré-kozvetités folyamataban ugyanugy harom szereplé van, mint az

elébbiben: a munkavallalé, a munkaltaté és a kézvetité cég. A munkaltaté megbizza a
koézvetité céget, hogy keresse meg a legalkalmasabb jelblteket egy adott pozicidra. Az
elére egyeztetett feltételek, elvarasok és szempontok alapjan a kézvetité cég kiszlri a
legjobb jeldlteket, majd bket tovabb kiildi a munkaltéhoz, ahol megtérténik a tényleges
kivalasztas. A koézvetité cég itt szolgdltatoként van jelen, akinek szerzédése a
munkaltatoval arra korlatozodik, hogy bizonyos szamu jeloltet és énéletrajzukat

tovabbitsa.



A munkavallalé a folyamat végén a munkaltatdjaval kéti meg a munkaszerzédést, és a
munkaltatéja gondoskodik a munkabér megallapitasardl és kifizetésérbl, az
adminisztraciésfolyamatok elvégzésérdl és a munkafeltételek biztositasarol.

Ezen felGl a vallalat egyes kolcsonzott munkavallalok részére munkasszallast biztosit,
amelynek adminisztracidit, pénzigyi- és szamviteli feladatait a cégcsoport gazdasagi
osztalyan dolgozzak fel.

1.2. A szamviteli politika ismertetése

LA szamviteli politika a szamviteli térvény végrehajtasahoz sziikséges modszerek,
eszkbzok és eljardsok Osszessége, amelyek hatassal vannak a vallalkozas vagyoni,
pénziigyi és jévedelmi helyzetére, befolyasoljak a vallalkozas eredményét. A szamviteli
politika az adott gazdalkoddonal a szamviteli térvény végrehajtadsa érdekében sziikséges
modszereket, eszkézbket, sajatos szabalyokat, elbirasokat tartalmazza, amelyek azonban

Osszhatasukban kihatnak az adott gazdalkodd vagyoni, pénziigyi, jévedelmi helyzetére.

A szamviteli politika tehat nem mas, mint megalapozott déntések sorozata. Legalabb a
gazdalkodd vezetésének kell elfogadnia.
A politika keretében hozott déntések az adott gazdalkoddra kételezb6 érvényliek, azoktodl
eltérni csak a szamviteli politika mddositasa, illetve a mddositott szabalyzatok elfogadasa

utan, az azokban foglaltaknak megfelelé médon lehet.?

1 Forras: https://blog.cvonline.hu/2019/hirek/mi-a-kulonbseg-a-munkaerokolcsonzo-es-

a-munkaerokozvetito-kozott/18753

2Forras:https://penzugysziget.hu/index.php?option=com content&view=article&id=1956

:02atetel&catid=26&Itemid=43
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A WHC Kft. szamviteli politikajat a szamviteli csoport és a vezet6ség kozos munkaval

készitik el. Minden évben az aktualitdsoknak megfeleléen frissitik az el6z6 évi kiadvanyt.

A szamviteli politika Iétrehozasa soran a cégnek a kovetkez6 dontéseket kell meghozniuk

és valasztaniuk:

- kényvvezetés mddja

- mérleg valasztott formaja

- eredmény kimutatas formaja

- mérleg és eredménykimutatas tagolasa

- kiegészité melléklet kbtelezé tartalmi elemei
- alkalmazott szamviteli elvek

- kényvvezetés rendje

- kényvviteli zarlat rendje

- kényvvizsgalat

- beszamold elkészitése és letétbe helyezés litemezése, ezek felel6sségi kérei
- Céltartalék képzés

- értékvesztés és értékvesztés visszairdsdnak elszdmolésa’

~Alkalmazott értékelési eljarasok

Az eszkézoket bekeriilési értéken értékeljiik csbékkentve az amortizacidval, ill. az

értékvesztéssel. A valds értéken térténd értékelést, a szamviteli térvény 59/A-59/F. §-ok

szerint tarsasagunk nem alkalmazza.
Az értékhelyesbités lehetbségével tarsasagunk nem él.

A kdlféldi  pénzértékre sz0l6  eszk6z, illetve  kételezettség  forintértékének
meghatarozasakor a valutat, a devizat a Magyar Nemzeti Bank altal kézzétett, hivatalos

devizaarfolyamon szamitja at forintra tarsasagunk.

Az eszk6z0k és kételezettségek besoroldsa és mindsitése, a mérlegformatum az el6z6

évhez képest nem valtozott, az adatok 6sszehasonlithatok

3 Forras: https://wtsklient.hu/2018/10/09/szamviteli-politika/
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Tarsasagunk kivételes nagysagunak mindsiti a bevételt, illetve a kéltséget és raforditast,
ha értéke meghaladja tételenként (szamla esetében a teljes szamla bevételként vagy
kéltségként kényvelt részét figyelembe véve, egyéb tételek esetében az egy bizonylathoz

tartozo tételeket 6sszességében figyelembe véve) a 100 millié forintot.

2022 évben a tarsasagnal kivételes nagysagu tétel a bérszamfejtési szolgaltatas kéltsége,
melynek 6sszege 273 366 ezer forint, a toborzasi szolgalatas, melynek 6sszege 690 309
ezer forint, az igénybe vett HR szolgaltatasok kéltsége, melynek bsszege targyévben 2 095

838 ezer forint volt, valamint 533 988 ezer forint holding szolgaltatas.

A befejezetlen szolgaltatasok kézvetlen énkéltsége az alabbiak szerint térténik: a
szolgaltatas egy f6re juto azzal bizonyithatéan szoros kapcsolatban 1évé raforditasok 6sszege

- pénzben kifejezve.

Az elvégzett, a nyujtott, a teljesitett szolgaltatas elballitasi (bekertilési) értékének részét

azok a raforditasok képezik, amelyek

- a szolgaltatas végzése, nyujtasa, teljesitése soran kézvetlenlil felmeriiltek,

- a szolgaltatas végzésével, nyujtasaval, teljesitésével szoros kapcsolatban voltak,

tovabba

- a szolgaltatasra megfelel6 mutatok, jellemzbk segitségével elszamolhatok

(egylittesen: kézvetlen 6nkoltség).

Amortizaciés politika

A targyi eszk6z0k értékcsékkenését a hasznos élettartam alapjan, linedris mddszerrel
szamoljuk el maradvanyértékkel kalkulalva. Az értékcsékkenés elszamoldasara havi

gyakorisaggal keriil sor.

Targyévben a 200.000 Ft érték alatt beszerzett immaterialis javakat és targyi eszkézoket,

azonnal egy dsszegben értékcsékkenési leirasként szamoltuk el.

A maradvanyérték a rendeltetésszer(i hasznalatbavétel, az lizembe helyezés idépontjaban
- a rendelkezésre all6 informacidk alapjan, a hasznos élettartam fiiggvényében - az eszkéz
meghatarozott, a hasznos élettartam végén varhatéan realizalhatd értéke. Nulla lehet a
maradvanyérték, ha annak értéke valdszinlsithetéen nem jelentbs. Tarsasagunknal nulla
a maradvanyérték abban az esetben, ha annak értéke valdszinlisithetben nem jelentds,

értéke nem éri el a bekertilési érték 12,5 %-at vagy a 300.000 Ft-ot.



Tarsasagunk a targyi eszk6z06k és immaterialis javak esetében az elszamolt terven feliili
értékcsbkkenés elszamolasanal tartéosnak az egy évet meghalado, jelentbsnek az eszkéz

kényv szerinti értékének 20%-at meghalado 6sszeget tekinti.

A terv szerinti értékcsGkkenés megallapitasakor a figyelembe vett kériilményekben nem

kévetkezett be lényeges valtozas, ezért mddositdsra nem volt sziikség. ™

1.3. Alap adatok:

1. é&bra: WHC Kft. alap adatai

Adbszam 13773160-20-20
Cégjegyzékszam 20-09-067382
Statisztikai szamjel 13773160-7820-113-10
Székhely 8912 Nagypali, 030/2 hrsz.
Fétevékenység Munkaerdkolcsonzés
Képviseletre jogosult Berta Péter
Koényvvizsgalatra kotelezett Igen
Konywvizsgald Loppert Eva ev

Forras: sajat szerkesztés — WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

Beszamolas és konyvvezetés

Beszamolo: ,4. § (1) A gazdalkodo miikédésérdl, vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetérél az Uzleti év kényveinek zarasat kévetbéen, e térvényben meghatarozott
kényvvezetéssel alatamasztott beszamolot kételes - magyar nyelven - késziteni.”

(Forras: 2000. évi C. torvény a szamvitelrol)

Konyvvezetés: ,12. § (1) A kényvvezetés az a tevékenység, amelynek keretében a
gazdalkodo a tevékenysége soran elbfordulé, a vagyoni, pénziigyi, jévedelmi helyzetére
kihatd gazdasagi eseményekrél - e térvényben régzitett szabalyok szerint - folyamatosan
nyilvantartast vezet és azt az lzleti év végével lezarja.”

(Forras: 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl)

4 Forras: WHC Kft. kiegészitd melléklete 2022



Beszamolasi kotelezettség:

A gazdalkodé mikédésérdl, vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél az izleti év
kényveinek zarasat kévetben, kényvvezetéssel alatamasztott beszamoldt kételes — magyar
nyelven - késziteni. A beszamolénak megbizhatd és valds Osszképet kell adnia a
gazdalkoddé vagyonardl, annak Osszetételérél (eszkézeirél és forrasairdl), pénziigyi
helyzetérdl és tevékenysége eredményérél.

(Forras: 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl)

Valasztott forma: ,(1) Eves beszdmoldt és iizleti jelentést kiteles késziteni a kettds
kényvvitelt vezetb vallalkozd, a (2) bekezdésben foglaltak kivételével.

(2) * Egyszerdlsitett éves beszamoldt készithet a kettés kényvvitelt vezetb vallalkozd,
ha két egymast kéveto lzleti évben a mérleg fordulonapjan a kévetkezdb, a nagysagot jelzé
harom mutatéérték kéziil barmelyik ketté nem haladja meg az alabbi hatarértéket:

a) a mérlegféosszeg az 1200 millié forintot,

b) az éves nettd arbevétel a 2400 millié forintot,

c) az uzleti évben atlagosan foglalkoztatottak szama az 50 fét.”

A beszamol6 (és mérleg) fordulénapja

December 31.

Konyvvezetés modja

Kett6s konyvvitellel alatdmasztott
A mérleg eldirt tagolasa

A" valtozat

Az eredménykimutatas el6irt tagolasa

Osszkoltség eljarassal késziil

Uzleti év
Az Uzleti év az az idGtartam, amelyrdl a beszamolot kell késziteni. Az lizleti év id6tartama:

a naptari év szerint, azaz januar 01-t6l december 31-ig terjedd iddszak.

5 Forras: 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl
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Mérleg készitésének idopontja
A mérleg egyes tételeihez kapcsoléddan meghatarozott azon idéponton, amely idGpontig
a megbizhato és valds vagyoni helyzet bemutatasahoz szilkséges értékelési feladatokat el

lehet és el kell végezni. Tarsasagunknal az lzleti évet kdvetd év februar utolsé napja.

Konyvvezetési kotelezettség

A kényvvezetés az a tevékenység, amelynek keretében a gazdalkodo a tevékenysége soran
el6forduld, a vagyoni, pénzigyi, jévedelmi helyzetére kihaté gazdasagi eseményekrél - a
szamviteli torvényben rogzitett szabalyok szerint - folyamatosan nyilvantartast vezet és
azt az Uzleti év végével lezarja. A kdnyvvezetés a szamviteli alapelvek figyelembevételével

a kett6s konyvvitel rendszerében, csak magyar nyelven torténhet.

A mérleg tagolasa, tételeinek tartalma

A mérleg tagolasat az Sztv. 1. szamu melléklet tartalmazza, a vallalkozds a mérlegét "A",
vagy "B"

valtozatban készitheti el. Tarsasagunk az ,A” valtozatot alkalmazza.

Amennyiben az egymast kovetd Uzleti évben nem azonos valtozat szerint késziti el
vallalkozasunk a

mérleget, biztositania kell, hogy a targyév adataival az el6zd lzleti év adatai
0sszehasonlithatok legyenek.

Egyik valtozatrdl a masikra vald attérést a kiegészité mellékletben indokolni kell.®

(A fejezet forrasa: 2000. évi C. torvény a szamvitelrol)

6 Forrds: A WHC Kft. Szamviteli politikadja
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1.4. Szervezeti dbra

]
| | | |
Gazdaségi Hr, Marketing \ Bérszamfejtés, Voo,
o < .z o < Kolcsonzés
vezetdség vezetéség IT vezetOéség o %
vezetéség

L Munkavallalok L Munkavallalok L Munkavallalok L Munkavallalok

Forras: Sajat szerkesztés

A WHC 100%-ban magyar tulajdonud, dinamikusan fejl6dd, nemzetk6ézi HR nagyvallalat,
ami jelen van a Kozép-Kelet eurdpai régidban. A tobb, mint 30 éves szakmai multnak
koszonhetben a piacvezetd szolgaltatok kozé tartozik.

35 irodaval blszkélkedhet 10 orszagban, ahol jelenleg tobb mint 9000 koélcsonzott
munkavallalét helyeztek el.

2. A piac attekintése

A magyar munkaerdkozvetitd piac szamos versenyzdével biszkélkedheté agazat. A mai
napig folyamatos fejlddésben van. A sok szerepl6 miatt nagy a verseny, igy naprakésznek
kell lennie minden vallalatnak. Ezek a cégek a mozgatdrugodi a munkaerdpiacnak, melyek
segitségével az allaskeres6k munkahoz juthatnak, a cégek pedig kénnyebben talalhatjak
meg a nekik sziikséges munkaerot altaluk.

Orszagszerte tobb kisebb-nagyobb ilyen és ehhez hasonld cég mikddik, melyek az allasok

meghirdetése mellett megszirik és meginterjuztatjak a jeldlteket.
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Jelen vannak fizikai irodakkal és egyre elterjedtebbek az online fellleteken egyarant,
ezaltal jelentdsen leegyszerlisddnek egyes folyamatok.

A piaci szerepl6knek folyamatosan alkalmazkodni kell a trendekhez és igényekhez, hogy a
lehetd legnagyobb lgyfél elégedettséget érhessék el.

Az elmult par évben egyre jobban bevett dolog, hogy a kérnyez6 orszagokbdl importaljanak
munkaero6t a bérkoltségek optimalizalasa végett.

Dinamikusan novekvd tendencidt mutat ez az agazat, ahol a legmeghatarozébb tényezé,
hogy ki tud gyorsabban reagdlni a valtozasokra, és ki tud elGallni olyan innovativ

fejlesztésekkel, amikkel az Ggyfelek igényeit a lehet6é legmagasabb fokon elégitsék ki.

2. abra: Top 10 munkaerd- kozvetito cég

Rangsor Munkaero-
kozvetitésbol

szarmazo netto
arbevétel (2022)

Mft
1. Hays Hungary Kft. 2669
2. Randstadt Hungary 2448
Kft.
3. Grafton 912
Recruitment Kft.
4, Trenkwalder 869
Recruitment Kft.
5. Beck and Partners 786
Kft.
6. Manpower 664
Munkaerd
Szervezési Kft.

7. WHC Kft. 610
8. Karrier Hungaria 579
Kft.

9. Jobsgarden Kft. 567
10. Prohuman 2004 563
Munkaero
Szolgaltatd és
Tanacsado Kft.

Forras: https://www.hrportal.hu/szolgaltatok.html/kozvetito-2023 (sajat szerkesztés)

A ,hr portal” legfrissebb listdja szerint (2022) a vizsgalt céglink, a WHC egy el6kel6
pozicidban a 7. helyet foglalja el nettd arbevétel és elhelyezett munkavallalé tekintetében.
Ahogy a tablazat mutatja, az elsé két helyen Iév6 vallalat magasan elhlzott a piactdl.

Viszont a tobbi helyen kiélezett a verseny, ami 6szténz6en hathat a tobbiekre.
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3. Mérleg elemzése

,A szamviteli mérleg olyan kimutatas, amely egy adott id6pontra vonatkozdan
bemutatja a vallalkozas vagyonanak Osszetételét (eszk6zOk), valamint ezeknek a
vagyonelemeknek a finanszirozasi forrasat (forrdsok). A vonatkozasi id6pont neve: a

mérleg fordulénapja.
A mérleg formaja lehet:
e Kkétoldalas (bal oldalon az eszk6z6k, jobb oldalon a forrasok)

o [épcsls (az eszk6zOk és forrasok lejarat szerint vannak csoportositva).

A szamvitelre vonatkozé jogszabalyok szerint az (zleti év végén kételezé a mérlegkészités.

A tézsdén jegyzett vallalatok negyedévente kételesek a beszamoldsra.””

Forras: https://hu.wikipedia.org/wiki/Mérleg (szamvitel)

3.1. Eszkoz oldal

A mérleg eszkoz oldala azt mutatja meg, hogy a vallalkozas vagyonaban milyen szerkezet(i
az eszkdz allomany, amelyek a vallalat rendelkezésére allnak. Ezekbdl az adatokbol szamos
kovetkeztetés és dontés hozhatéd. Valamint pontosan lathatjuk, hogy egyes meérleg

elemekbdl mi és mennyi van a cégben.

" Forrdas: https://hu.wikipedia.org/wiki/Mérleg (szédmvitel)
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3. &bra: Eszkoz oldal

ESZKOzZOK (E Ft-ban)

2018 2019 2020 2021 2022
A. Befektetett 3419 2330 1176 0 0
eszkozok
I. Immateridlis | 3221 2199 1176 0 0
javak
II. Targyi 198 131 0 0 0
eszkdzok
III. Befektetett 0 0 0 0 0
pénzlgyi
eszkbzok
B. Forgoeszk6zok | 4370815 | 5645604 | 5854504 | 8602282 | 13911448
I. Készletek 0 0 0 0 333045
II. Kovetelések 4129163 5213905 5315765 6978205 13323337
III.  Ertékpapirok | 185781 41166 8100 0 0
IV. Pénzeszk6zok | 55871 390533 530639 1624077 255066
C. Aktiv idobeli 55916 30562 11659 13197 16015
elhatarolasok
Eszkozok O0sszesen 4430150 567896 5867339 | 8615479 | 13927463

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

Befektetett eszkdzként olyan eszkozt szabad kimutatni a mérlegben, amelynek az a
rendeltetése, hogy a vallalkozasi tevekénységet tartdsan, legaldbb egy éven tul szolgalja.

A befektetett eszk6zok harom félék lehetnek:

e immateridlis javak: Az immateridlis javak olyan nem anyagi eszkozok,
amelyek tartésan szolgaljak a vallalkozo tevékenységét.

o targyi eszkozok: A targyi eszkdzok olyan anyagi eszk6ézok, amelyek

tartésan, kozvetlenidl vagy kozvetett mddon szolgaljak a vallalkozasi
tevekénységet, fliggetlendl attdl, hogy azok Gzembe helyezésre keriiltek-e
vagy sem.

o befektetett pénzigyi eszkdzdk: A befektetett pénzligyi eszkézok azok az

eszk0zOk, amelyeket a vdllalkoz6 azzal a céllal fektetett be mas
vallalkozonal, hogy ott tartés jovedelemre (osztalékra, kamatra) tegyen

szert vagy befolyasolasi, iranyitasi, ellen6rzési lehetdséget érjen el.
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A mérlegbdl az latszik, hogy az els6 harom vizsgalt éven 2018-2020 kdz6tt szerepel csak
a mérlegben befektetett eszkoz. Itt is csekély volt a mértéke, ezek immaterialis javakbol
és targyi eszkdzokbdl tevodtek Ossze. 2021 és 2022-ben egyaltalan nem szerepeltek a

mérlegben.

Forgoeszkoznek nevezzik azokat az eszkozoket, amelyek a vallalkozd tevékenységét
koézvetlendl vagy kozvetve, de rovid ideig - egy éven bellil - szolgaljak. A forgbeszk6zok

négy félék lehetnek:

e készletek: A készletek a gazdalkodasi tevekénységet kézvetlenil vagy kézvetve szolgald
olyan eszkozok, amelyek rendszerint egy tevekénységi folyamatban vesznek részt és
eredeti alakjukat elvesztik vagy a tevekénység soran valtozatlan allapotban maradnak. A

készletek lehetnek vasarolt és sajat termelési készletek.

o kovetelések: A kovetelések kulénféle szerz6désekbdl jogszerlien eredd, pénzértékben
kifejezett fizetési igények, amelyek a vallalkozé altal mar teljesitett, a masik fél altal
elfogadott, elismert teljesitéshez kapcsolédnak, de a masik fél tartozasat még nem

egyenlitette ki.

e értékpapirok: A forgdeszkozok kozott értékpapirként a forgatasi céllal, dtmeneti, nem
tartds befektetésként vasarolt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat, illetve tulajdoni
részesedést jelentd befektetéseket kell kimutatni. Mar most megjegyezziik, hogy a
befektetett pénzligyi eszk6zok kozott is szerepelhetnek értékpapirok, de azok befektetési

céllal kerultek a vallalkozohoz.

e pénzeszkozok: A pénzeszkozok azon fizetési eszk6zok 6sszessége, amelyek segitségével

a vallalkoz6 az eszkdzdk cseréjét bonyolitja.

Az Osszes vizsgalt évre igaz, hogy forgdeszko6z tulstlyos a mérleg. Ezen belll is a készletek
aranya messze a legmeghatarozobb. Az Osszes évben hasonld volt a mértéke, viszont
2021-r6 2022-re volt egy 6ridsi 90%-0s ndévekedés. Ertékpapirok csekély mennyiségben

foglalnak helyet. A pénzeszk6zoknek van valamivel nagyobb aranya a kovetelések mellett

Az aktiv id6beli elhatarolasok olyan eszkoz jellegl tételek, amelyek a bevételeket és a
raforditasokat helyesbiti a targyidészakban. A targyid6szaki eredményt noveli azaltal, hogy
a mar elszamolt, de targyid6szakra nem vonatkozo tételeket csokkenti, valamint a be nem

folyt 6sszegeket figyelembe veszi.
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2018-t6l 2020-ig folyamatos csokkenésben volt, ez id6 alatt kevesebb mint negyedére
csokkent. Majd 2021 és 2022-ben ismét névekedett.®

Forras: ,Szamvitel alapjai” tantargy minimum kérdései

3.2. Forras oldal

A mérleg forras oldala azt mutatja meg, hogy a mérlegben szerepl6 eszktzok milyen

forrasokbodl vannak finanszirozva. Az elemzés soran lathatjuk az aranyt, hogy a fedezetet

mennyiben teljesiti sajat, illetve idegen forrasbdl.

4. dbra: Forrés oldal

Forrasok (E Ft-ban)

2018 2019 2020 2021 2022
D. Sajat toke 1124882 | 1326186 | 1482261 | 2068250 | 3740846
I. Jegyzett téke 20000 600000 600000 667000 667000
II1. Jegyzett, de be 0 0 0 0 0
nem fizetett téke
III. T6ketartalék 0 0 0 0 0
Iv. Eredménytartalék | 591333 114882 666186 745261 1301250
V. Lekotott tartalék | O 0 0 0 0
VI.  Ertékelési 0 0 0 0 0
tartalék
VII. Addzott 513549 611304 216075 655989 1772596
eredmény
E. Céltartalékok 1] 0 0 0 o
F. Kotelezettségek 3265539 | 4328282 | 4365178 | 6539664 | 10091276
L. Hatrasorolt 0 0 0 0 0
kotelezettségek
IT. Hosszu lejaratu 0 0 1750000 | 1750000 |O
kotelezettségek
ITI. Roévid lejaratu 3265539 | 4328282 | 2615178 | 4789664 | 10091276
kotelezettségek
G. Passziv iddbeli 39729 24028 19900 7565 95341
elhatarolasok
Forrasok 0sszesen: 4430150 | 567896 | 5867339 | 8615479 | 13927463

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

8 Forras: ,Szamvitel alapjai” tantargy minimum kérdései
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A sajat tokében azok az elemek szerepelnek, amelyeket a tulajdonos bocsatott a cég

részére, vagy, amit az adozott eredménybdl hagyott vallalatban.

A sajat tOke elemei: jegyzett tb6ke, jegyzett be nem fizetett tOke, tbketartalék,

eredménytartalék, lekotott tartalék, értékelési tartalék, addzott eredmény.

Ezekbdl csupan jegyzett téke, eredménytartalék és addzott eredmény volt a mérlegben. A
jegyzett toke novekedett. 2018-rdl 2022-re 20000EFt-rél 667000EFt-ra névekedett, ami
33,35x-0s ntévekedés.

Az eredménytartalékban két helyen van kiugras. 2019-ben negativ iranyba, ahol 81%-0s
csokkenés volt az el6z6 évhez képest. Valamint 2022-ben egy pozitiv irdnyu kiugras, ahol

2021-hez képest 53%-al ndvekedett az eredménytartalék.

Céltartalékot olyan esetekre kul6nitlink el, aminek az 6sszege vagy esedékessége nem
ismert.

Céltartalék egyik évben sem szerepelt a mérlegekben.

Kotelezettségek olyan idegen forrasok, amelyek kilonféle tartozasokbdl szarmaznak,
melyet a masik fél mar teljesitett, de a vallalkozé a tartozast még nem egyenlitette ki.
Létezik: hatrasorolt-, hossz( lejaratu- és rovid lejarati kotelezettség. Hatra sorolt
kotelezettség nem szerepel a mérlegben, mig hosszu lejaratibdl 2020-ban és 2021-ben
egyarant 1750000EFt talalhatd, a tobbi évben ennek az értéke is nulla. A rovid lejaratu
kotelezettségek teszik ki a kotelezettségek tulnyomo részét, ami az Osszes évrol
elmondhatd. 2022-ben van egy kiugréan magas érték, ami az el6z6 év adatahoz képest

53%-0s ndvekedést mutat.

A passziv idObeli elhatarolas olyan forras jellegl tétel, amely a bevételeket és
raforditasokat helyesbiti a targyidészakban. A targyidészak eredményét csdkkenti azaltal,
hogy az el nem szamolt koltségeket szamba veszi, valamint a befolyt, de targyidészakot
nem illetd bevételeket nem veszi a szamitasba.

2018-t6l 2021-ig folyamatos csokkenésben volt, mig az utolsé vizsgalt évben a

korabbiakhoz képest kiemelkedéen emelkedett. 2018-hoz képest 59%-al novekedett.
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4.Komplex elemzés

A komplex elemzés segitséget ad megérteni és megmagyarazni egyes gazdasagi
folyamatokat és valtozasokat. LehetGséget nyujt arra, hogy kelléen felkészuljunk a
jovobeni gazdasagi eseményekre, dontésekre.

Széleskorl elemzésekkel azonosithatjuk a gazdasagi problémak kivaltd okait, és megoldasi
terveket tudunk késziteni azokra. Ezzel segitve a gazdasdg stabilitasat és
versenyképességet.

A cég gazdalkodasat az 6 vagyoni-, pénzligyi- és jovedelmezOségi helyzete alapjan fogom
vizsgalni. Ebben 6t év beszamoldja fog segitséget nyujtani a 2018-2022-es évek adatai
alapjan.

Ezen informaciok birtokaban egy pontos és atfogd képet tudunk mutatni a vizsgalt
vallalatrol.

A komplex médszertan ismerete a vezet6knek és a cég partnereinek egyarant fontos

ahhoz, hogy megfelelé dontéseket megfelel6 idében tudjanak hozni.
A mérleg:

~olyan kétoldalu kimutatas, amely
e adott idépontra vonatkozdan,
o pénzértékben tartalmazza
e g vallalkozas anyagi és nem anyagi javait
e fajtajuk, 6sszetétellik és

e eredetiik, szdrmazdsuk szerint. ,°

Egy cég eszkodzei és forrasai allandé mozgasban vannak, igy szliikséges egy olyan
kimutatas vezetése, amely egy adott id6pontra széléan meghatarozza a vallalat pillanatnyi
helyzetét. Ennek célja, hogy a céggel kapcsolatban allé szerepl6k, legyenek ezek a
tulajdonosok, befektet6k vagy éppen a hitelezdk, valds képet lassanak pénzligyi, vagyoni

helyzet tekintetében. A mérlegnek két oldala van:

- Eszko6z oldal: a vallalkozas vagyona milyen formaban all a cég rendelkezésére

- Forras oldal: a véllalkozasban |évd elemek milyen forrdsbdl vannak finanszirozva

% Forras: ,,Szamvitel alapjai” tantargy minimum kérdései
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E két oldal f66sszegének egyenlének kell lennie egymassal, elvégre ugyanazt vizsgaljuk
mas szemszogbdl kozelitve. A mérlegnek a 2000.évi C térvényben (Szamviteli torvény)
elére meghatarozott mdédon, mind formailag, mind tartalomban ugyanolyannak kell lennie
minden vallalkozas szamara, hogy egységes és mindenki szamara értelmezhetd legyen.
Az egyes mérlegelemeket kiilénb6z6 csoportokba soroljak be eszkoz és forras oldalon
egyarant. Ezeket hivjuk mérlegcsoportoknak.

A mérlegcsoportokat 6sszesitve oldalanként pedig mérlegféosszegnek nevezziik, amiknek

egyeznilk kell egymassal.

4.1. Vagyoni helyzet elemzése

A vagyoni helyzet el6szor az eszk6zok- és forrasok Osszetételének elemzésével kezdem,
majd egyes mutatéoszamok segitségével vizsgalom tovabb 6ket.

A vertikalis elemzésnél a mérleg adatok kozll egy oldalt, azaz vagy eszk6z, vagy a forras
oldal adatait elemezzik Gsszetétellik szerint. Ezt megoszlasi mutatokkal torténik.

A horizontalis elemzésnél a mérleg adatok kozull figyelembe vesszik az eszkodz és forras

oldalt egyarant. A mérleg sorok és mérleg tételek adatait is 6sszehasonlitja

4.1.1. Az eszkoz- és forrasallomany Osszetételének elemzese

Az elemzés soran célszer(i, ha nem csak az adott évet vesszik figyelembe, hanem korabbi
évek beszamoldinak adatait is feldolgozzuk. Ezért vizsgalom meg a vallalat 2018-2022
kozotti eredményeit egyarant. A nagyobb adathalmaznak ko&szdnhetéen egy sokkal
pontosabb, a valdsagot jobban tiikr6z6 eredményt kapunk az elemzés végén. Az eszkdzok
és forrasok Osszetételét, kilénbdz6 képletekkel fogom meghatarozni, amit szamszer(ileg

is fel fogok tlintetni. Valamint par mondatban értékelni fogom Oket.
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Eszkoz oldal:

5. dbra: Eszkdzok szerkezetének megoszlasa
Eszk0zok

Befektetett
eszko6zok

0,08%

Forgoeszkdzok 98,66% 99,42% 99,78% 99,84% 99,88%

Aktiv id6beli

. s 1,26% 0,54% 0,2% 0,15% 0,11%
elhatarolasok

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

6. abra: Befektetett eszkdzok aranya

Befektetett eszk6zok
0.09
0.08
0.07
0.06
0.05
0.04
0.03
0.02

0.01

2018 2019 2020 2021 2022

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamolodja alapjan, sajat szerkesztés

A WHC Kft. esetében a befektetett eszkdzok aranya a legalacsonyabb minden vizsgalt
évben. Ez a mutatd azt mutatja be, hogy az eszkozOok egészének hany szazaléka a
befektetett eszkoz. Jelen esetben ezek tulnyomé része immaterialis joszag, valamint egy
kis része targyi eszk6z. Az évek el6re haladtaval latszik, hogy a befektetett eszkozok

aranya egyre csokken, de az eszk6z6k egészét nézve ez csak egy csekély mértékl

21



csbkkenés. Majd a vizsgalt éveink végéhez érve teljesen kifutnak a mérlegbdl. Ennek az
oka az lehet, hogy az ingatlanok bérlemények, de nem tartdésan béreltek, ezért nincs a
mérlegben targyi eszkoz.

7. dbra: Befektetett eszk6zok megoszlasa

Befektetett eszk6zok megoszlasa

4000
3500
3000
2500
2000
1500
1000
500 I
0 | —
2018 2019 2020 2021 2022
B Immateridlis javak B Targyi eszk6zok Befektetett pénzigyi eszkdzok

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

Mint lathato, a cégben csak kis mértékben szerepel befektetett eszk6z. A 2021-, 2020-es
évben egyenesen nem is szerepel. Az els6 harom vizsgalt évben az immaterialis javak
voltak tulsulyban, l1évén, hogy egy szolgaltatd cégrdl van szé. Tehat az egyes szoftvereken

kivll, mint immateridlis javak nem volt szlikség mas befektetett eszkdzre.

8. &bra: Forgoeszkozok

Forgdeszkdzok
100
99.8
99.6
99.4
99.2
99
98.8
98.6
98.4
98.2
98
2018 2019 2020 2021 2022

Forras: sajat szerkesztés — WHC Kft. beszdmoldja alapjan, sajat szerkesztés
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A forgdeszk6zok aranya, megmutatja, hogy az 0Osszes eszkdznek hanyad része a
forgbeszkdz. Ezek kbdvetelésekbdl, értékpapirokbdl és pénzeszkdzokbol tevodnek dssze a
cégben. A forgdeszkoz-allomany gyakorlatilag az eszkozoldal egészét teszi ki. Ezt mutatjak
a szazalékosan feltlintetett adatok, valamint az évrol-évre vald folyamatos novekedésiik
egyarant. 2022-re szinte ez teszi ki az 0sszes eszkdzt. A ndvekedés a kdvetelés dllomany

nagysaga okozza, amit nagyrészt a vevdi kdvetelések tesznek ki.

9. abra: Befektetett eszkdzok

Forgbeszkdzok megoszlasa
14000000

12000000

10000000

8000000
6000000
4000000
2000000
. _ - i -

2018 2019 2020 2021 2022

Készletek MKovetelések M Ertékpapirok W Pénzeszkozok

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

Az dsszes vizsgalt évben a kdvetelések vannak tulsulyban. Minden mas alig vagy nem is
talalhaté a mérlegben. A kovetelések aranya rendkivil fontos informacioval szolgal a
gazdasagi tarsasag szempontjabdl, ugyanis megmutatja a cég likviditasi képességét.
Ennek a mértéke az évek el6re haladtaval folyamatosan novekedett. Ennek oka a piac

bbévilése, mivel a kbvetelések novekedésével parhuzamosan novekedett az arbevétel is.
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10. Abra: Aktiv- és passziv iddbeli elhatdarolasok

1.4
1.2

1
0.8
0.6
0.4
l

: _ mm

2018 2019 2020 2021 2022
W Aktiv id6beli elhatarolasok W Passziv id6beli elhatarolasok

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

Az aktiv idObeli elhataroladsok aranya, azt mutatja meg, hogy az 6sszes eszkéznek hany
szazaléka aktiv id6beli elhatarolds. A vallalat bevételre, valamint koltségre és raforditasra
is képzett idObeli elhatarolast. Itt is az latszik, hogy idérendi sorrendben csdkken évrol-
évre az aranyuk, csakugy, mint a befektetett eszk6zoké. Aranyukat tekintve is hasonléan

alacsony az egész eszk0Oz oldalt tekintve.

Az passziv idGbeli elhatarolasok aranya, azt mutatja meg, hogy az 6sszes forrasnak hany
szazaléka passziv idGbeli elhatarolas. A vallalatnal mind bevételre, mind pedig kéltségre és
raforditasra képeztek elhatarolast. Az aranyuk évrél-évre folyamatosan csékkent egészen
a 2022-es évig, viszont tartésan 1% alatt van id6 el6rehaladtaval.

Az Uzleti évek kozott athuzodo koltségek eredmény hatast okoznak.
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Forras oldal:

11. &bra: Forrasok szerkezetének megoszlasa

Forrasok
aranya

0%

Céltartalékok

Kotelezettségek 73,71% 76,23% 74,40% 75,90% 72,45%

Sajat téke 25,39% 23,35% PASPASY 24,01%  26,85%

Passziv idobeli
elhatarolasok

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

12.4bra: Sajat téke
Sajat toke
28
27
26
25
24
23
22

21
2018 2019 2020 2021 2022

e Sajat toke

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

25



A sajat toke aranya azt mutatja, hogy az 6sszes forrasnak hany szazaléka a sajat toke.
Ennek az 6sszegét a jegyzett téke, az eredménytartalék és az adozott eredmény adja ki.

Az ot évet tekintve, nagyjabol minden évben a forrdsok negyedét teszik ki.

Céltartalékot azokra a multbéli és folyamatban Iév6 koételezettségekre lehet képezni,
melyeknek az 0sszege vagy esedékességének idépontja bizonytalan. Az elmult 5 évben

nem képzett és nem oldott fel céltartalékot a vallalat.

13. dbra: Kotelezettségek

Kotelezettségek
77
76
75
74
73
72
71

70
2018 2019 2020 2021 2022

— KOtelezettségek

Forras: sajat szerkesztés — WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

A kotelezettségek aranya a forrasoldalon beluli kételezettségek mértékét mutatja. A
vizsgalt éveken belil ezek csak rovid lejaratu kotelezettségekbdl allnak, a 2020-as évet
kivéve. 2018-2022 kozott 72,45-76,23% kozott mozgott az aranyuk. Ez azt jelenti, hogy
korilbelll az eszkoz oldal haromnegyed részét a kotelezettségek teszik ki. Talnyomd részt
minden évrél elmondhatd, hogy ezek rovid lejarati kotelezettségek, tehat ezek egy Uzleti

évet meg nem haladd kolcsondk/hitelek.

26



14.abra: Kotelezettségek

Kotelezettségek megoszlasa
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4000000
2000000 I I
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2018 2019 2020 2021 2022

Hatrasorolt M Hosszu lejarati B ROvid lejaratd

Forras: sajat szerkesztés — WHC Kft. beszdmoldja alapjan, sajat szerkesztés

Ebben az esetben ugyancsak van egy elem, ami magasan kiemelkedik a tébbi kézdl. A
Rovid lejaratd kotelezettségek alkotjak a kotelezettségek szinte egészét. Ez a rovid lejaratu
hiteleket és vevOktdl kapott elblegek, valamint szallitdkat jelenti.

HosszU lejaratu hitel két évet érint 2020-ban és 2021-ben, aminek hatterében egy

piacbévito fejlesztés allt.

15.abra: Passziv idobeli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatarolasok
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e Passzividébeli elhatarolasok

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

27



4.1.2. Vagyoni helyzet mutatok

16. abra: Befektetett eszkdzok fedezete

Befektetett eszkozok fedezete
300000.00%
250000.00%
200000.00%
150000.00%

100000.00%

50000.00% -
|

2018 2019 2020 2021 2022
|l 32900.90% 56917.85% 126042.60% 0 0
mlil. 32900.90% 56917.85% 274852.12% 0 0
Hl. Wl

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

Befektetett eszktzok fedezettségét vizsgalja, ami megmutatja, hogyan viszonyulnak
egymashoz a cégben lévd sajat toke elemek és befektetett eszkozok. Illetve a masik
mutatd a sajat téke és hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszegét viszonyija a befektetett
eszk0z0k 6sszegéhez. A mutatdk fejlesztések kovetkeztében folyamatosan novekedtek az

elsé harom évben, mig az utols6 két év adata egyarant 0, igy a mutatd értelmezhetetlen.

Ezek a vagyonszerkezeti mutatok az eszkozok és a forrasok egymashoz mért viszonyat
vizsgaljak. A befektetett eszk6zok fedezeti mutatéi megmutatjak, hogy a cég képes-e sajat
erejébdl finanszirozni a befektetett eszkozeit. Tehat ennek az értéke akkor megfeleld, ha
legalabb 100%. Ebben az esetben a vallalatnak nincs sziiksége klilsG, idegen forrasra
befektetett eszkdzei finanszirozasahoz, és nem kell tartania az eladésodottsagtol.

A WHC Kft. esetében ezek a szdmok b6ven meghaladjak a minimalisan elvartakat. A cég
2018- és 2019- es évben nem rendelkezett hosszU lejaratu kotelezettséggel, igy a két
mutato értéke megegyezik ezeken az éveken. 2020-ban viszont volt ilyen mérlegtétel, ami
egyéb hosszl lejaratu hitelbdl fakad. Ez egy jelentds 6sszeg, igy meglehetdsen eltér a két
mutato altal adott szazalékos érték. A két utolsé megvizsgalt évben a mérlegben nem

voltak befektetett eszkozok.
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Az atfogo elemzés érdekében alkalmazni fogok t6keszerkezeti mutatokat is, amelyek a
vallalkozas kockazatossagat mutatjak meg. Valamint olyan mutatékat, amelyek eszkoz és

forras oldali elemek aranyat mutatjak meg.

17.4bra: Tovabbi mutatok

Mutato

2018 2022

megnevezése

Tokeerdsség 25,39% 23,35% 25,26% 26,85%

Tokefesziiltsé

g

290,30% 326,37% 294,49% 269,75%

eszk6zok 0,04% 0,02%

aranya

Forgoeszkozo
98,66% 99,42% 99,78% 99,84% 99,88%

k aranya

Kotelezettség

73,71% 76,22% 74,39% 75,90% 72,45%

ek aranya

Befektetett

Forras: sajat szerkesztés — WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

18.4bra: Tokeerdsség

TOkeerbsség

28
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24

23
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21

2018 2019 2020 2021 2022

—TOkeerdsseg

Forras: sajat szerkesztés — WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés
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A tOkeerbsséget a sajat toke és a mérlegf66sszeg hanyadosa adja meg. Ez azt mutatja,
hogy a vallalkozas tokéjének egésze milyen forrdsokbdl tevodik dssze, ez lehet sajat, illetve
idegen forras. Ez a mutatd az évek soran 23-26% ko6z6tt mozog, ami azt jelenti, hogy

nagyobb az arédnya az idegen tékének. Ez egy hosszu lejaratu hitelbdl adodik.

19. &bra Tokefesziiltség

Tékefeszultség
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300 /\/\
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—TGkefeszultség

Forras: sajat szerkesztés — WHC Kft. beszdmoldja alapjan, sajat szerkesztés

A tokefeszlltség a koételezettségek és a sajat tékének a hanyadosa. Tehat azt mutatja
meg, hogy a vallalkozas képes-e 6nalléan finanszirozni a kiadasait. A WHC esetében ez a

szam 2,6% és 3,2% kozott alakul, ami jonak mondhaté.
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20.abra: Befektetett eszkdzok aranya

Befektetett eszk6zdk aranya
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= Befektetett eszkdzok aranya

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

A befektetett eszk6zok aranyat a befektetett eszkdzok és sajat téke hanyadosa hatarozza
meg. Igy kideril, hogy a mérleg eszkdz oldaldnak mekkora részét teszi ki a befektetett
eszkdz. Ez a szam 0% és 0,07% kozott alakul. Ami annyit jelent, hogy a cégben nagyon

kevés a befektetett eszk6z. 2021 és 2022-ben pedig egyenesen nem volt a vallalatban.

21.4bra: Forgoeszkdzok aranya

Forgdeszkozok aranya

100

99.5
99
98.5

98
2018 2019 2020 2021 2022

e ForgdeszkozOok aranya

Forras: sajat szerkesztés — WHC Kft. beszdmoldja alapjan, sajat szerkesztés
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A forgoeszkdzok aranya egyenld a forgoeszk6zok és az Gsszes eszkdz hanyadosaval. Az
évek alatt 98,66% és 99,88% kozott alakul. Ez azt jelenti, hogy az eszkézdk majdnem

egészét a forgdeszkozok teszik ki. Ez a szam évrol évre nott.

22. abra: Kotelezettségek aranya

Kotelezettségek aranya
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= KOtelezettségek aranya

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

A kotelezettségek aranyat az Osszes kotelezettség és a mérleg f66sszeg hanyadosa adja
meg. Ha a cég gyakran vesz fel hiteleket ez a mutaté annal magasabb. Az évek alatt
72,45% és 76,22% kozott alakult.

4.2. Pénzugyi helyzet elemzése

A cégnek a pénzigyi helyzetét két féle moddon fogom megvizsgalni. Elészor az
adossagallomanyat nézem meg, ami egy hosszabb tavu vizsgalat, azutan pedig a révid
tavu fizet6képességét likviditasi mutatdszamokkal.

Rendkivil fontos ezeknek a nyomon kovetése, ugyanis igy lehet kisz(irni olyan
problémakat, amelyek esetlegesen gondot okoznak majd a vallalatnak. Ahogy mas
mutatok, ezek is segitenek a cég vezetbinek dontések meghozatalaban, illetve azt is latni,

hogy hol lehet esetleges koltségeket visszafogni.
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4.2.1. Addssagallomany elemzese

Az addssagallomany elemzése a vallalkozas hosszu lejarati kotelezettségeit, azaz hiteleit
és kolcsoneit foglalja magaba.
Tehat ez a vizsgalat a pénzligyi helyzet hosszu tavon vald forrasainak elemzésére iranyul.

23.4bra: Mutatok

LI 2018 2019 2020 2021 2022

megnevezése
Sajat toke
aranya

)
25,62% 23,45% 25,35% 24,01% 26,85%

Adossagallomany 74,38% 76,55% 74,65% 75.97% 72.95%
aranya

E'adofs(;’f;ttsag 73,71% 76,22% 74,39% 75,90% 72,45%

Adossagallomany g, 400 30,64% 33,95% 31.62% 37.07%
fedezettsége

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés
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24. abra: Sajdt téke aranya

Sajat téke aranya

2018 2019 2020 2021 2022

e Sajat téke aranya

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

A sajat t6ke aranya megmutatja, hogy az 0sszes forrasnak hanyad része a sajat téke. Ez

a szam 23,45% és 25,62% kozott alakul. Tehat nagyjabdl az évek alatt a negyedét teszi

ki.

77
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71

25.abra: Addssagallomany aranya

Addssagallomany aranya

2018 2019 2020 2021 2022

— Addssagallomany aranya

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

Az addssagallomany aranya, mas szoval eladdsodottsagi mutatd, azt mutatja meg, hogy a

cég forrasai kozott mekkora az idegen téke. A vallalatnal 74,38% és 76,55% kdzott mozog

az egyes évek soran. Ez a szam egy hosszl lejaratu hitel miatt ilyen magas.
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26.abra: Eladésodottsag foka

Eladdésodottsag foka
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e Fladdsodottsag foka

Forras: sajat szerkesztés — WHC Kft. beszdmoldja alapjan, sajat szerkesztés

Eladdsodottsag foka a kotelezettségeket és a sajat tokét viszonyitja egymashoz. Ezek
értéke az évek soran 73,71% és 76,22% kozott alakult. Az érték magas, indoka a korabban
emlitett hitel.

27.abra: Addssagallomany fedezettsége

Addssagallomany fedezettsége
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— Addssagallomany fedezettsége

Forras: sajat szerkesztés — WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

Az addssagallomany fedezettsége a sajat téke és az addssagallomany aranyat hasonlitja
ossze. Igy kideriil, a cég képes lesz-e a jovdbeni kotelezettségeinek teljesitésére. Ez a

mutatd nem kifejezetten kedvez6, de nem is kedvezébtlen hiszen a hitel miatt borul fel.
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4.3. Likviditas vizsgalata

Az el6bb a cég hosszabb tavu fizetoképessége volt megvizsgalva. A likviditas pedig
ugyanezt elemzi rovid tavon. A kotelezettségek esedékességének és teljesitésének
eszkOzOkkel torténé megvaldsitasa. Fontos, hogy a cég hatdridére tudja teljesiteni a
fenndlld tartozasait. Ahhoz, hogy valés képet kapjunk és meg tudjuk vizsgalni,
mutatédszamokat fogok alkalmazni.

A likvid eszkdzok és rovid lejaratu kotelezettségek kerilnek vizsgaltra.

28.4bra: Likviditasi mutatok

Mutato
’ 2021
megnevezése

Likviditasi

) 2,24 1,79
rata

Likviditasi
; 2,24 1,79
gyorsrata

likviditasi , 9,97%
rata

Készpénz
20,60% 20,60% 33,90%
Dinamikus

; 14,57% 8,92% 8,92% 14,22%
likviditas

Forras: sajat szerkesztés — WHC Kft. beszdmoldja alapjan, sajat szerkesztés

29. &bra: Likviditasi rata
Likviditasi rata

L

0.5

2018 2019 2020 2021 2022

e | ikviditasirata

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés
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A likviditasi rata széleskorlen vizsgalja a rovid lejaratl kotelezettségek fedezetét. A

likviditasi helyzet vizsgdalatanal figyelembe vesz minden egyéb forgdeszkdz kozott
nyilvantartott eszkoz értékét egyarant. A likviditasi rata a forgdeszkozoknek és rovid

lejaratu kotelezettségeknek a hanyadosa. Azt mutatja meg, hogy a cég fizetoképes-e révid

tavon bellll. Ez a szam minden éven 1 felett van, igy ilyen szempontbdl jol all a vallalat.

30. abra: Likviditasi gyorsrata

Likviditasi gyorsrata
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2 \
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0.5

2018 2019 2020 2021 2022

e | ikviditasi gyorsrata

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

A likviditasi gyorsrata a mutatoban szamol a pénzeszkozok mellett a kodvetelésekkel,
forgatasi célu értékpapirokkal és a bevételek aktiv idébeli elhatarolasaval is. Ezek is olyan
eszkOzelemek, amelyek rovid atfutasi idével pénzzé tehetdk. A likviditasi gyorsrata azt
mutatja meg, hogy a cég képes-e egy adott hataridén belll a fizetésre. Torténhet a fizetés
sajat pénzbdl és a pénzzé tehetd eszk6zokbdl egyarant. A mutatd szintén 1 felett van

minden éven, igy jonak mondhato a vallalatnal.
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31.abra: Készpénz likviditasi rata

Készpénz likviditasi rata
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Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

A készpénz likviditas azt mutatja meg, hogy a vadllalkozds szabad pénzeszkozei milyen
mértékben fedezik a rovid lejarati kotelezettségeket. A készpénz likviditasi rata a
pénzeszkozok és értékpapirok 0sszegét viszonyitja a rovid lejaratu kotelezettségekhez. Ha
a mutatd értéke 1-hez korili értéket vesz fel, akkor ez azt jelenti, hogy a vallalkozas
fizetéképessége megfeleld. Evrél évre nétt ezeknek a mutatéknak az arédnya, ami jot jelent
a cég szamara, ugyanis ez azt jelenti, hogy egyre erG6sddik a készpénz altal vald

fizet6képessége, de az 1-et nem éri el egyik vizsgalt évben sem.

32.4bra: Dinamikus likviditas

Dinamikus likviditas
18
16
14
12
10

oON MO

2018 2019 2020 2021 2022

e Dinamikus likviditas

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés
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A dinamikus likviditast az Gzemi (Uzleti) tevékenység és rovid lejaratl kotelezettség aranya
adja meg. Ennek a mutaténak fokozatosan csokken az aranya 2021-es évig, igy az ezzel

vald finanszirozas folyamatosan gyengilt. Majd 2022-ben mutatott kisebb ndvekedést.

4.3.1. Likviditasi mérleg

Ez egy olyan vagyonmérleg, ami az eszkdzdket veti egymassal szembe mobilitasuk szerint,
a forrasokkal az esedékességiik alapjan. igy ad egy képet arrél, mennyire fizetéképes a

vallalkozas.

Két tipusa van; megkilonbéztetlink statikus likviditasi mérleget, amivel egy konkrét
idépont helyzetét vizsgdljuk, és van a dinamikus likviditdsi mérleg, ahol az esedékes

valtozasokat nézzik meg.

A likviditasi mérleg a kdonnyen atruhazhatd pénzigyi eszk6zok Gsszességét veti 6ssze a
rovid lejaratu kotelezettségekkel. Ha magas a likviditasi arany, akkor az azt jelenti, hogy
a vallalat kénnyedén tudja fedezni a kételezettségeit, mig az alacsony likviditas kockazatot

jelent a fizetésképtelenségre.
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5. Eredménykimutatas elemzése

Az eredménykimutatds az év végi beszamold szerves részét képzi. Ebben a szamviteli
jelentésben képet kapunk arrol, hogy a vallalatnak az adott évben hogyan alakultak a
bevételei, kiadasai, raforditasai. Tehat az eredményességét tudjuk megvizsgalni.

A cég donthet 0Osszkoltség tipusi eredménykimutatds és forgalmi koéltség tipusu

eredménykimutatas kozott.

Osszkéltség eljdrds: az lizleti évben elszdmolt értékesités nettd drbevételének, az eszkézok

kozott allomanyba vett sajat teljesitmények értékének, az egyéb bevételeknek, valamint
az Uzleti évben elszamolt anyagjellegli raforditasok, személyi jellegli raforditasok,
értékcsokkenési leirds és egyéb raforditasok egyiittes Osszegének kllénbézeteként
(Gsszkéltség eljarassal).

Forgalmi kéltség eljarassal: az lizleti évben elszamolt értékesités netté arbevételének és

az értékesités kézvetlen koéltségei, az értékesités kézvetett kéltségei kiilénbézetének,
valamint az egyéb bevételek és az egyéb raforditasok kiilbnbbzetének 0Gsszevont

értékeként (forgalmi kéltség eljarassal).°

Forras: https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=a0000100.tv

A WHC Kft. esetében minden vizsgalt évben 0&sszkoltség eljarassal késziltek az

eredménykimutatasok.

10 Forras: https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=a0000100.tv
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33.abra: Eredménykimutatas

PAONRY)

2020

. Ertékesités nettd 15158364 | 18635479 |17125878|23019888 (3351240
arbevétele 7

Il. Aktivalt sajat 0 0 0 0 130178
teljesitmények értéke

[11. Egyéb bevételek 97651 12161 75522 148823 | 397320
IV. Anyagjellegii 1867642 |2496419 |2512758 |3157652 |4079067
raforditasok

V. Személyi jellegli 12809008 |15461635 |14238781|19170126 2799259
raforditasok 7

VI. Ertékcsokkenés 651 1089 1068 500 0

VII. Egyéb raforditasok 46999 57684 215430 159279 138376
A. Uzemi (uzleti) 531715 630813 233363 681154 |1829865
tevékenység eredménye

VIII. Pénziigyi miiveletek |11334 15122 27856 29491 104112
bevételei

IX. Pénziigyi miiveletek 28985 34565 43649 46916 158216
raforditasai

B. Pénziigyi miiveletek -17651 -19453 -15793 -17425 -54104
eredménye

C. Adozas elotti 514064 61130 217570 |663729 |1775761
eredmény

X. Adofizetési 515 56 1495 7740 3165
kotelezettség

D. Ado6zott eredmény 513549 611304 216075 655989 1772596

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

A. Uzemi lzleti tevékenység eredménye:

Ez tartalmazza a cég altal végzett termeld, szolgaltatasi, egyéb tevékenységek

arbevételeit, koltségeit, valamint az e tevékenységekhez kapcsolodo, kiegészito jellegl

tevékenységeket és muveletek raforditasait és bevételeit fliggetlenul attdl, hogy ezek

belféldi vagy exportértékesitéshez kapcsolodnak.
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Osszkoltség eljaras: az adott Uzleti évben elszamolt értékesités nettd arbevételének, az

eszkdzok kozott dllomanyba vett sajat teljesitmények értékének, az egyéb bevételeknek,
és az Uzleti évben elszamolt anyagjelleg(i raforditasok, személyi jelleg(i raforditasok,

értékcsokkenési leirds és egyéb raforditasok 6sszegének kiilénbézete.

forgalmi koltség eljaras: az adott Uzleti évben elszamolt értékesités nettd arbevételének

és az értékesités kozvetlen koltségei, az értékesités kozvetett koltségei kilonbozetének,

és az egyéb bevételek és az egyéb raforditasok kiulénbozetének Osszesitett értéke.

B. Pénzlgyi mUlveletek eredménye:

e a cég tulajdonaban lev6, hossz( tavon befektetett pénziigyi eszk6zok raforditasai
és bevételei, illetve a veszteségek.

e a cég tulajdonaban levdé hosszU és rovid lejaratd értékpapirok eredménye,
raforditdsai és bevételei, illetve veszteségek,

e a tartos és forgatdsi célu értékpapirok arfolyamvaltozasaibdl kifolyd kilénbézetek,

e a nyujtott, illetve felvett rovid és hosszl lejaratu hitelek, kdlcsondk utan kapott,
valamint fizetett kamatok,

e kllonféle bankszamldkon lekdtott, vagy datmeneti jelleggel elhelyezett
likvid pénzeszk6zok utani kapott kamatok,

o a befektetett pénzligyi eszkdzokkel kapcsolatos értékvesztések, valamint visszairt
értékvesztések,

e a devizas eszkodzok és forrasok deviza arfolyamvaltozasokbdl kifolyd realizalt és

nem realizalt arfolyam nyereség/veszteség

C. Addzas el6tti eredmény:

A vallalat brutté eredménye és a rendkivili eredmény 6sszege. Ez az eredmény képezi az
adbézas alapjat. Ezt kell a tarsasagi adordél és osztalékadérdl szold térvényben

meghatarozott addalapot ndvel6 és csokkent6 tételekkel korrigalni.
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D. Adozott eredmény:

Az addzas el6tti eredmény, az adodfizetési kotelezettségekkel csokkentett kiilonbsége. Ez a
cég nettd eredménye. Ebbdl fizetik az alapitoknak, tulajdonosoknak jard osztalékot,
részesedést. Abban az esetben, ha az addzott eredmény nem nyujt fedezetet a kifizetni
szandékozott osztalékra, részesedésre, akkor az eredménytartalékbdl annak pozitiv

dsszegéig ki lehet egésziteni az addzott eredményt. !

Ahogy a tablazat is mutatja, a vallalat bevétele folyamatos novekedésben van. 2018-rél
2019-re is néttek a szamok. 2020-ban viszont a COVID-19 hatdsa a vizsgalt céginknél is
meglatszik sok mas vallalat mellett. Ebben az évben csokkentek a bevételek és az
eredmények. Nem tudta lekdvetni a hirtelen valtozasokat, igy jelentésen visszaesett az
eredmény a korabbiakhoz képest. 2021-ben viszont sikerllt olyan mérték(i névekedést
mutatni, amivel felilmultak a korabbi vizsgdlt évek legjobb eredményeit is.

A 2022-es év pedig egészen Oriasi szamokat hozott, ugyanis az addzott eredmény 2,7x
nagyobb volt, mint az el6z6 Gzleti évben elértek.

Ez a folyamatos fejl6dés azt mutatja, hogy a cégvezetés rendkivil jol reagdlt a piaci
nehézségekre és valtozasokra, ami nagyon fontos egy olyan terlleten, ahol ennyire
kiélezett a verseny. Hiszen a korabban emlitettek szerint sok mas vallalat is generalt

ekkora szamokat ezen a piacon.

6.Jovedelmez6ségi helyzet elemzése és
hatékonysag vizsgalata

A vagyoni-, pénzigyi- és likviditasi helyzet vizsgalatanal a mérleg adatait hasznaltuk és
vettlik figyelembe, mig a jovedelmezbségi helyzet vizsgalata soran els6sorban a cég
eredménykimutatasanak adatait vesszik figyelembe. Ez azt mutatja, hogy vallalkozasban
lév6 erdforrasoknak segitségével mekkora jovedelmet tud megtermelni a cég.

A cég eredménykimutatasabdl kideril, hogy a targyévben mekkora nyereséget, vagy épp

veszteséget ért el.

11Forrés:http ://www.econom.hu/az-eredmenykimutatasok-szerkezete-

eredmenykategoriak-fogalma/
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6.1. Jovedelmezbségi mutatokkal valo vizsgalat

Amennyiben egy cég jovedelmét szeretnénk megvizsgalni, jévedelmezlségi mutatok

alkalmazasara van szikségink. Az alapképlet szerint mindig egy vetitési alaphoz kell

viszonyitanunk az adott eredmény kategoériat.

J=Eredmény/Vetitési alap

LA kiegészité mellékletben értékelni kell a vallalkozd valds vagyoni, pénziigyi és jovedelmi

helyzetét, az eszkbéz6k és a forrasok Osszetételét, a sajat téke és a koitelezettségek

tételeinek alakulasat, a likviditdas és a fizetbképesség, valamint a joévedelmezdség

alakuldséat. ?

Figyelembe vehetd eredménykategoriak:

értékesités bruttd eredménye

Uzemi (Gzleti) eredmény

szokdasos vallalkozasi eredmény

ado6zas el6tti eredmény

ado6zas és kamatfizetés el6tti eredmény (EBIT)

adozas kamatfizetés és értékcsokkenés el6tti eredmény (EBITDA)
adozas el6tti eredmény + fizetett kamatok (NOPLAT)

Figyelembe vehetd vetitési alapok:

értékesités nettd arbevétele

értékesités nettd arbevételének tovabbi bevételekkel novelt 6sszege
sajat téke Osszege

lekotott eszkdzok nettod értéke

készletek Gsszege

Osszes eszkozérték

12 Forrds: Szamv. tv. - 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl - Hatalyos Jogszabalyok

Gyljteménye (jogtar.hu)
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o bérkoltség

e személyi jellegl raforditasok

o vallalkozas atlagos allomanyi létszama
e reldcidk szerinti nettd arbevétel

e sajat téke és kamatkoteles?3

6.1.1. Brutt6 jovedelmezdség

A bruttd jovedelmezbéséget az értékesités bruttdé eredménye és az értékesités nettd
arbevételének a hanyadosa hatarozza meg. A WHC Kft. esetében ezt a mutatét nem tudjuk

alkalmazni, ugyanis a cég 0sszkoltség eljarassal késziti az eredménykimutatasat.

6.1.1.1.  Arbevétel-aranyos jovedelmezéség

Ezek a mutatdk az egyes bevételek egymashoz viszonyitott aranyai hatarozzak meg. Ez

azt mutatja meg, hogy a bevétel mekkora része maradt vallalatban, mint eredmény.

34.4bra: Arbevétel-aranyos mutatok

Mutato
: 2018 2019 2020 2021
megnevezése

Arbevétel-aranyos

) _ ’ 3,48% 3,38% 1,35% 1,36%
Uzemi eredmeny

Arbevétel-aranyos
addzas elotti 3,36% 3,27% 1,26% 1,27%

eredmény

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

13 Forras: Dr. Bir6 Tibor-Kresalek Péter-Dr. Pucsek Jozsef-Dr. Sztand Imre: A véallalkozasok

tevékenységének komplex elemzése, Budapest: Perfekt, 2016
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35.4bra: Arbevétel-aranyos mutatok

Arbevétel-aranyos mutatok

4

3.5

3

2.5

2

1.5

1

0.5
0 2018 2019 2020 2021 2022
.ArbeVét:r:zri?SS uzemi 3.48 3.38 1.35 1.36 2.96
lArbevéteL-aerir;yrzzs:ézés elotti 3.36 3.27 1.96 1.97 288

B Arbevétel-ardnyos lizemi eredmény B Arbevétel-aranyos ad6zas el6tti eredmény

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

A mutatdk értékei 2018-t6l 2020-ig folyamatos cstkkenést mutattak, mig 2021-tdl
noévekedni kezdett.

Az arbevétel- aranyos Gizemi eredmény azt mutatja meg, hogy az tizemi eredménylink (,Az
lzemi (lzleti) tevékenység eredménye - a vallalkozé dontésétél fliiggben - kétféle mdodon
allapithaté meg:

a) az uzleti évben elszamolt értékesités netté darbevételének, az eszk6zO0k kozott
allomanyba vett sajat teljesitmények értékének, az egyéb bevételeknek, valamint az (izleti
évben elszamolt anyagjellegli raforditasok, személyi jellegl raforditasok, értékcsékkenési
leiras és egyéb raforditasok egyiittes 6sszegének kiilbnbbzeteként (6sszkéltség eljarassal);
b) az lzleti évben elszamolt értékesités nettd arbevételének és az értékesités kébzvetlen
kéltségei, az értékesités kbzvetett kbltségei kiilbnbézetének, valamint az egyéb bevételek
és az egyéb raforditasok kiilbnbézetének d&sszevont értékeként (forgalmi koéltség
eljarassal).”)**

mekkora a teljes nettd arbevételhez képest. Ez az arany 2018-tél 2022-ig 1,35% és 3,48%
kozott alakult.

Forras: Szamviteli tv. https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=a0000100.tv

4 Forras: Szamuviteli tv. https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=a0000100.tv
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Az arbevétel ardnyos addzas el6tti eredmény, azt mutatja meg, hogy az addzas elGtti
eredmény (tehat, az adofizetés el6tti bruttd bevételek 6sszessége) mekkora a teljes
arbevételhez képest. Ez a mutatd hasonldképpen alakult, mint az el6z6. A vizsgalt
id6szakban 2018 és 2022 kozott 1,26% és 3,36% kozott alakult.

6.1.1.2. Tokearanyos jovedelmezoségi mutato

Ezek a mutatdok a cég sajat tékéjének dsszegéhez viszonyit egyes eredménykategdriakat.

Ennek vizsgalatara kett6é mutatot fogok alkalmazni.

36.abra: Tékeardnyos mutatok
Mutato

megnevezése

Sajat téke-aranyos

addzott eredmény  45,65% 46,09% 14,57% 14,57%  31,71%
(ROE)

T6kearanyos
47,26% 47,56% 15,74% 15,74% 32,93%

Uzemi eredmény

Forras: sajat szerkesztés — WHC Kft. beszdmoldja alapjan, sajat szerkesztés

A két mutatd esetében az figyelhetdé meg, hogy az elsd két vizsgalt évben az értékek
nagyon kozel vannak egymashoz. 2020-ban viszont egyarant jelent6sen visszaesett
mindkettd. A sajat téke-aranyos addzott eredmény azt mutatja meg, hogy a sajat tékéhez
képest mekkora a cég adozott eredménye. A mutatdk 14,57%-46,09% kozott alakultak.
A tGkearanyos lUzemi eredményt az Gzemi eredmény és a sajat t6ke hanyadosa hatarozza
meg. Az egymashoz viszonyitott ardnyukat szemlélteti ez a mutatd, aminek értékei
15,74%-47,56% kozott voltak az években.
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37. &bra: Tékearanyos mutatok

T6ékearanyos mutatok
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W Sajat-t6ke aranyos addzott erdmény (ROE) B Tékearanyos tzemi eredmény

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

7.1.1.3. Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutato

Ebben a kategdriaban egy mutatét fogok elemezni, ami vallalat eszkdzeit viszonyitja az
adott eredmény kategdridhoz. Ez azt mutatja meg, hogy az eszk6z6k milyen ardnyban

jarulnak hozza a bevételek képzéséhez.

38. abra: Eszkdzaranyos mutatd

Mutato
2020 2021

megnevezése

Eszk6zaranyos
adodzott eredmény 11,59% 10,76% 3,68% 3,68% 7,61%
(ROA)

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

Ugyanazt tapasztaljuk, mint az el6z6 kategdria esetében. Az els6 kettd vizsgalt év
mutatdszamai kozott nincsen 1% eltérés, mig 2020-ra jelentds mértékl a visszaesés. A
mutatok 3,68%-11,59% kozott alakultak a vizsgalt évek alatt.
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39. abra: Eszkdzaranyos mutatd

Eszkdzaranyos mutato

14
12

10

2018 2019 2020 2021 2022
e ROA 11.59 10.76 3.68 3.68 7.61

— ROA

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoléja alapjan, sajat szerkesztés

6.2. Hatékonysag vizsgalata

A hatékonysagi mutatdk szoros kapcsolatban allnak a jovedelmezdségi mutatokkal,
hiszen a vetitési alap az, hogy valamilyen hozamot aranyositunk az ahhoz sziikséges

eroforrasokkal.

A hozam lehet:

e arbevétel
e adodzott eredmény

e eredménye a vallalkozas tevékenységének

Hasznalt eroforrasok a termelés soran:

o eszkdzok (targyi eszkozok, befektetett eszk6zok, forgdeszkozok)
o tbke (sajat és idegen toke)

e élémunka
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Hatékonysagi mutatdk alkalmazasaval megvizsgalhatjuk egy cég finanszirozasi ciklusat,
ezaltal figyelemmel kisérhetjiik a vevék és a szallitok &llomanyanak alakuldsat is. Altaldban

valamilyen forgatasi mutatét hasznalunk, ami egy adott alapra vetitett arany.

A hatékonysagi mutato lehet egyenes vagy forditott. Ez annak a fliggvénye, hogy mi kertl

a szamlaléba és nevezdbbe.

Egyenes hatékonysagi mutaté = hozam / felhasznalt er6forras

Azt mutatja meg, hogy egy adott mennyiségli bevételt/hozamot mekkora eréforras
raforditassal termel meg. Leegyszer(sitve annyit jelent, hogy mennyibe keril egy adott
eredményt generalni. A kapott értéklink akkor mondhaté jonak, ha az meghaladja az 1-
et. Ekkor mondhatjuk, hogy a felhasznalt er6forras befektetés hozta az elvart

eredményeket.

Forditott hatékonysagi mutaté = felhasznalt er6forras / hozam

Ez a mutaté a forditottja az el6z6nek. Ezért is hivjak forditott hatékonysagi mutatonak. Ez
azt mutatja meg, hogy egy adott mennyiségli er6forras mekkora hozam termelésére

képes.

Forras: https://silvermoon.hu/vallalkozasok/penzugyi-elemzes/hatekonysagi-mutatok/

40. abra: Hatékonysagi mutatok
Mutaté

, 2020 2021 2022
megnevezese

hatékonysaga 142255 -
arbev/targyi eszk
Munkaerd
hatékonysaga

arbev/létszam

Munkaerdo
igényesség 0,16 0,15 0,15 0,13
|étszam/arbev

Forras: sajat szerkesztés — WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

Targyi eszkoz

6156 6321 6524 7623
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A targyi eszk6z0k hatékonysdga mutato az arbevételt viszonyitja a targyi eszk6zokhoz. Ez
azt mutatja meg, hogy adott mennyiségl targyi eszkdz mekkora bevételt general. A
cégben nagyon kis mennyiség(i targyi eszkoz szerepel a vizsgalt id6szakban. Az utolsé
harom évben nem is szerepelt az eredménykimutatasban.

A munkaer6 hatékonysagi mutatd az arbevételt viszonyitja a létszamhoz. Ez a mutatd az
adott munkaeréforrasra jutd eredményt mutatja. 2018 és 2022 kodzott nem volt
kiemelkedGen eltérd kilénbség.

A munkaero igényesség mutato az el6z6 inverze. A létszamot viszonyitja az arbevételhez.
Ez azt mutatja meg, hogy egységnyi arbevétel eléréséhez mekkora munkaeréforras

szlikséges.

7.COVID-19 és a haboru hatasa

A COVID-19 helyzet hatasa a tarsasagra

A jarvany gazdasagi bizonytalansagot okozott, amelynek jelentés kévetkezményei voltak.
Rengeteg orszagban vezettek be kijarasi tilalmat, ami tUzletek és irodahelyiségek bezarasat
okozta, ami Oriasi bevételkiesést okozott a vallalkozasoknak. Alkalmazkodni kellett olyan
modon is, hogy meg kellett oldani a munkavallalok tavoli munkavégzését, ennek
koszonhetben sokat fejlédtek az ezt segitd technikai és szervezeti eszk6z6k ebben a
kritikus id6szakban. Voltak olyan szektorok, ahol ez nem volt kivitelezhetd, ezért sokan
vesztették el az allasukat. Nagy zavart okozott az ellatasi lancokban egyarant, ami gatolta
a termékek és szolgaltatasok mozgasat, kiléndsen Kina iranyabdl. Ez termelési folyamatok
felfiggesztésével jart és aruhianyhoz vezetett. Ebben az idében a vasarlasi szokasok is
jelentésen atalakultak. A fogyasztdk tartalékolni kezdtek, ami egyes termékekbdl
készlethianyt, masikakbol pedig kereslet csokkenést okoztak. Az ellehetetlenitett vallalatok
likviditasi problémakba (tkdztek, nem jutottak hitelhez, igy szamos vallalat volt, akinek
nem sikerult tulvészelnie ezt az id6szakot.

Ennek kovetkeztében kezdett egyre inkabb teret hdditani az online piac és az online
a csatornara.

A jarvany komoly kihivasokat jelentett, de ugyanakkor szamos Uj lehetéséget is teremtett

a valtozasra és az innovaciora.
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Felmérések és értékelések alapjan arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy a beazonositott

hatasok nincsenek jelentés vagy szamottevdéen negativ hatassal

- a Tarsasag rovid tava (a mérleg forduldénapjat kovetdé 12 hoénapot atfogd idészakra

vonatkozd) pénzligyi- és likviditasi helyzetére,

e az eszk6zO0k mérlegben bemutatott értékelésére,

e valamint a Tarsasag ezen idGszakon bellli Uzleti mikodésére,

amelyek lényegesen befolyasolnak, vagy |ényegesen bizonytalanna tennék a Tarsasagnak
a vallalkozas folytatasara vonatkozé képességét, illetve annak a mérlegkészités

idépontjaban valé megitélését ugyanezen idészak tekintetében. 1°

Az orosz-ukran konfliktus hatasa a tarsasagra

A konfliktusnak kuléndsen azokra a cégekre volt hatasa, amelyek tevékenykednek az
érintett régidokban érintettsége van.

Az instabil politikai helyzet és konfliktus miatt sok vallalatnak nehéz az el6re tervezés, ami
nagy kockazatot jelent mind a tulajdonosoknak, befektetéknek és lzleti partnereknek is.
Az ellatasi lancok ebben az esetben akadalyozva vannak, olyan tekintetben, hogy
szankciondlva lettek egyes lancok, amelyek ezekbdl a térségekbdl érkeznek. Ez
aremelésekhez, aruhidanyhoz vagy teljes termelési agak megsziinéséhez vezet.

Az arfolyamok nagy mérték(i ingadozasa és a befektetdk felbli bizalom csokkenése nagy

meértékben befolyasolja likviditast.

Emiatt az érintett vallalatoknak figyelemmel kdvetni a helyzet tovabbi alakulasat, és fel

kell készuilnilk a lehetséges kockazatokra.

15 WHC Kft. kiegészitd melléklete 2022
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Kijelentik, hogy a felméréstlik és értékeléslik alapjan arra a kévetkeztetésre jutottak, hogy

a beazonositott hatdsok nincsenek olyan jelentés vagy szamottevéen negativ
hatassal

a Tarsasag rovid tavu (a mérleg forduldnapjat kovetd 12 honapot atfogd idészakra
vonatkozd) pénzligyi- és likviditasi helyzetére,

e az eszk6zOk mérlegben bemutatott értékelésére,

e valamint a Tarsasag ezen id6szakon bellli Gizleti mikoédésére,

amelyek lényegesen befolyasolnak, vagy lényegesen bizonytalanna tennék a Tarsasagnak

a vallalkozads folytatasara vonatkozé képességét, illetve annak a mérlegkészités

id6pontjaban valé megitélését ugyanezen idészak tekintetében. 1°

Forras: WHC Kft. 2022-es kiegészit6 melléklete

16 WHC Kft. kiegészité melléklete 2022
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8. Kovetkeztetés, javaslat

Ahhoz, hogy valds hatékonysagot tudjunk elemezni kevés adat all rendelkezésre, mivel
egy szolgaltatd cégrdl van szé. Egy ilyen vallalat esetében a legfontosabb a likviditas, ezért

egy likviditasi mérleggel vizsgaljuk meg a céget.

A likviditasi mérlegben az eszkoz és forras oldalon Iévo tételek kerlilnek egymassal szembe
allitva. A csoportositdas mas, mint a likviditasi mutatéknal, ugyanis 3,4,5 fokozatu
likviditasi mérleget szoktak alkalmazni. Az alapjan bontjak fel mennyire pénzzé tehet6 az

adott eszk6z, vagy mikor esedékes az adott forras.

A likviditasi mutatdk csak 1 éven belil esedékes tételeket vizsgal, mig a likviditasi mérleg
ennél hosszabb tavon is elemez.

Jelen esetben egy négy fokozat( mérleget készitek, ami a leggyakrabban alkalmazott.!”

Forras:http://publicatio.uni-sopron.hu/2214/1/Paar-Ambrus-
Szoka_Gazdasagi_elemzes_2021.pdf

7Forras:http://publicatio.uni-sopron.hu/2214/1/Paar-Ambrus-
Szoka_Gazdasagi_elemzes_2021.pdf

54



41. dbra: Likvid mérleg, eszkoz oldal:

I Likvid eszk6z6k 2018 2019 2020 2021 2022
- pénztar, csekk, bankbetét 55871 390533 530639 1624077 255 066
- latra sz6l6 értékpapir 0 0 0 0 0
55871 390533 530639 1624077 255 066
Il. Mobileszkézok
- vevBkov. (éven belil) 3425476 4276326 4349723 5611996 10976 669
Vevékovetelésekbdl éven tul behajthatéd 0 0 0 0 0
3425476 4276326 4349723 5611996 10976 669
- valté 0 0 0 0 0
- egyéb kovetelések 703687 937579 966042 1366209 2346668
- készletek éven belil 0 0 0 0 333 045
Even tul értékesithetd készletek 0 0 0 0 0
- aktiv id6beli elhatarolasok 55916 3042 11659 13197 16 015
4185079 5216947 5327424 6991402 13672 397
lll. Mobilizalhaté eszk6z6k
- éven tuli kdvetelés 0 0 0 0 0
- éven tuli készlet 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
IV. Immobil eszk6z6k
- befektetett eszk6zok 3419 2330 1176 0 0
3419 2330 1176 0 0
Osszesen: 4244369 5609810 5859239 8615479 13927 463

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés
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42. abra: Likvid mérleg, forréas oldal:

I. Azonnal esedékes kotelezettségek 2018 2019 2020 2021 2022

- szalliték (azonnal) 0 0 0 0 0

- egyéb rovid lej.kot.sora 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0

1. Rovid hatariddn beliil esedékes kot.
- szallitok (10 napon tal) 342091 515084 509778 610057 1042398

342091 515084 509778 610057 1042398

- tObbi rovid lej.kot. 3265539 4328282 2615178 4789664 10091276
VevGktdl kapott elélegek 0 0 0 0 0
- céltartalék 0 0 0 0 0
- passziv id6beli elhataroldsok 39729 24028 19900 7 565 95 341

3647359 4867394 3144856 5407286 11229 015
I1l. Even tul esedékes kotelezettségek

- hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0 0 0
- hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 1750000 1750000 0
0 0 1750000 1750000 0

IV. Sajat t6ke= vissza nem fiz.forrasok 1124882 1326186 1482261 2068250 3740846

1124882 1326186 1482261 2068250 3 740 846

4772241 4867394 6377117 9225536 14969 861

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés
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I. fokozat:
A likvid eszkozoket, valamint az azonnal esedékes kotelezettségeket vetjlik 6ssze. Minden

vizsgalt évben tobb volt a likvid eszkdz, tehat kedvezo a vallalat szamara.

II. fokozat:
A mobileszkdzoket és a révid hataridon bellil esedékes kotelezettségeket hasonlitja 6ssze.
A mobileszk6z6k mind az 6t évben meghaladtak kotelezettségeket, igy ez is kedvez6, ami

azt mutatja, hogy jo a cég éven bellli likviditasa.

III. fokozat:
A mobilizalhatd eszkozok és az éven tul esedékes kotelezettségek vannak egymassal
szembe allitva. Ebben az esetben minden évben a forras oldali éven tuli kotelezettség a

magasabb, ami kedvezé6tlen éven tuli likviditdst mutat.

IV. fokozat:
Az immobil eszk6z0k és a sajat téke viszonyitasa. Itt minden évben sokkal magasabb a
sajat toke, ami annak kdszonhetd, hogy a cég szolgaltatd tevékenységet végez, ezért nem

kell a tOkéjét eszkozokbe befektetnie.

Osszességében elmondhatd, hogy a véllalat likviditdsa rendben van. A likviditdsi mérleg
elkészitése gyors és hasznos informacidkkal latja el a menedzsmentet, ezért érdemes minél

nagyobb rendszerességgel elvégezni a vizsgalatot.
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9. Osszegzés

A szakdolgozatomban a WHC Kft.-vel végeztem komplex elemzést, ahol a vallalat vagyoni-
, pénzlgyi- és jovedelmezOségi helyzetét a 2018 és 2022 kozoétti idészakban. Ehhez az
egyes évek beszamoldinak adatait vettem segitségll, amit gy(jtdmunkaval,
szakirodalmakkal és belsds dolgozok informacidival egészitettem ki. Szamos mutatot
térképezi fel a hatékonysagot és a m(ikodést.

Az ilyen és ehhez hasonld elemzések szikségessége rendkiviil fontos minden vallalat
szamara, hiszen olyan hasznos informacidkkal szolgdl a vezet6ség szdmadra, ami
megkonnyiti és hatékonyabbd teszi a mi(ikodést. Szdmos lehetdségre és olyan
gyengepontra hivja fel a figyelmet, amelyre nagyobb hangsulyt kell a tovabbiakban
fektetni.

A WHC Kft. a WHC Cégcsoport legnagyobb vallalata, amely 2006.julius31.-én lett
bejegyezve. FG tevékenysége egyebek mellett a munkaerd kolcsonzés és a munkaer6
kozvetités. A cég a helyi piac lefedése utan az egész orszagra, valamint a hatarokon tulra
is terjeszkedett. Mai napig tartd névekedését, az Ujonnan nyild irodak is alatamasztjak.

A komplex elemzés segitséget ad megérteni és megmagyarazni egyes gazdasagi
folyamatokat és valtozasokat. Lehet6séget nyujt arra, hogy kelléen felkészuljunk a
jovObeni gazdasagi eseményekre, dontésekre.

Széleskor(i elemzésekkel azonosithatjuk a gazdasagi problémak kivaltd okait, és megoldasi
terveket tudunk késziteni azokra. Ezzel segitve a gazdasag stabilitasat és
versenyképességet.

A forras oldali elemzésben 2018 és 2022 kozott egyarant kiemelkedé nagysagu a
kotelezettségek aranya a sajat téke aranyanak. Viszont ez annak tudhaté be, hogy egy
fejlédésben 1évo vallalatrol van szé, aminek idegen tékére van sziiksége a folyamatos
terjeszkedéshez. Egyeldre képes finanszirozni a tartozasait, viszont a jovében mindenképp
érdemes lesz erre nagyobb figyelmet forditania. A folyamatos bevétel novekedés pedig azt
mutatja, hogy jol gazdalkodik a forrasaival.

A pénzlgyi helyzet elemzésénél az addssagadllomany megmutatta a cég hosszu tavu
fizet6képességét, ami megfeleld odafigyeléssel a tovabbiakban is fenntarthaté marad. A
vagyoni helyzet elemzésénél kidertltek a forras oldali aranyok, ami azt mutatta, hogy a
kotelezettségek aranya koriulbelil a haromszorosa a sajat tokéének. Viszont az
adossagallomany fedezettsége mutatobdl kideril, hogy a cég képes a tartozasok
kiegyenlitésére.

A likviditasnal, azaz a cég rovidtavu fizetoképességénél, a likvid eszk6zok, valamint révid
lejaratu kotelezettségek kerililnek elGtérbe. A likviditasi rata és a likviditasi gyorsrata is azt

tamasztja ald, hogy a vallalat likviditasi helyzete rendben van, ugyanis mindkét mutaté
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értékei 1 felett vannak. A készpénz altal valo fizet6képesség pedig évrol-évre erdsodik,
ami nagy elonye lehet a cégnek.

A vallalat minden évben az 6sszkoltség tipust eredménykimutatast valasztotta, ami szinte
folyamatos eredmény ndvekedést mutatott az évek elére haladtdval. A 2020-as év
kivételével, ahol kdzbe szoélt tobbek kozott a COVID-19 vilagjarvany.

A jovedelmezbségi helyzetet arbevétel-ardnyos mutatok szemléltetik, hogy a bevétel
mekkora része maradt a cégben eredményként. Az alkalmazott mutatok mind az 5 vizsgalt
éven hasonldo eredményt mutattak, igy fenndll a stabilitas. A tékeardnyos mutatok a sajat
tokét viszonyitottak egyes eredmény kategoridkhoz. Itt is hasonldéan alakultak az
eredmények, de mivel egy szolgaltatd cégrél van sz6 nem lehetett teljesen érdemi
elemzést végezni ezen mutatdk terén.

A vizsgalt évek érintettek voltak mind a COVID-19, mind az Orosz-Ukran konfliktusban,
viszont a vallalat kommunikacidja alapjan szamottevGen egyik sem hatott a m(ikodésre. A
szamok alapjan megfelel6en tudott alkalmazkodni ezekre a kértilményekre.

Egy szolgaltatdé cég esetében az egyik legfontosabb tényezd, hogy megfeleld likviditassal
rendelkezzen, ezért a likviditasi mutatok mellett 4 foku likviditasi mérleg is alkalmazasba
kerult mind az 6t vizsgalt évre, kulén eszk6z és kuilon forras oldal tekintetében. A vizsgalat
eredménye pedig azt mutatta, hogy megfelel6 likvid eszkozokkel rendelkezik, tehat
finanszirozni tudja a mikodését.

A vallalat alkalmazza a komplex elemzés nyUjtotta lehetdségeket, viszont egy ekkora
verseny kornyezetben célszerl lenne minimum negyedéves rendszerességgel elvégezni.
Amennyiben ilyen Gtemben fejlédik a cég, jo eséllyel meg tudja tartani vagy esetleg névelni
Az elemzés azt mutatta meg, hogy 6sszességében a WHC Kft. gazdalkodasa megfelel6en
van koordindlva. A korabban emlitett fejlesztést és fejlédést elGsegité hiteleknek
koszonhetéen akadtak olyan mutatdk, amik nem mutattak kedvezé értéket, ezek jelenleg
nem okoznak problémat a jelenlegi fizet6képesség mellett, viszont hosszu tavon érdemes

rajuk nagyobb hangsulyt fektetni.

Ennek okan négy javaslatom lenne:

e Kulbnb6z6 pénzugyi mutatokkal vald elemzés a targyévben tébb alkalommal

e A hitelek tobb kisebb részletben val6 felvétele, az eladdsodottsag kockazatanak
csokkentése érdekében

e A vallalkozas likvid mérlegét minimum negyedéves jelleggel elkésziteni

e A megdfelel6 likviditas érdekében tobb likvid eszkozt tartani
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10. Felhasznalt forras, irodalomjegyzék

Boronyak Armin - A WHC Kft. tevékenységének atfogd vizsgalata, és gazdasagi
helyzetének értékelése (FOSZK)

https://www.e-cegjegyzek.hu/?cegadatlap/2009067382/TaroltCegkivonat

https://blog.cvonline.hu/2019/hirek/mi-a-kulonbseg-a-munkaerokolcsonzo-es-a-

munkaerokozvetito-kozott/18753
https://www.hrportal.hu/szolgaltatok.html/kozvetito-2023

https://penzugysziget.hu/index.php?option=com_content&view=article&id=1956:
02atetel&catid=26&Itemid=43
https://hu.wikipedia.org/wiki/Mérleg (szamvitel)

Szamv. tv. - 2000. évi C. torvény a szamvitelrél - Hatalyos Jogszabalyok
Gy(jteménye (jogtar.hu)

Dr. Bird Tibor-Kresalek Péter-Dr. Pucsek Jozsef-Dr. Sztan6 Imre: A vallalkozasok
tevékenységének komplex elemzése, Budapest: Perfekt, 2016.p.106.

A WHC Kft. Szamviteli politikaja

2000.évi C. torvény a szamvitelrol

A WHC Kft. beszamoléi (2018-2022)

Horvath Hajnalka: A Gydrvari Kaczor Kft. tevékenységének atfogd vizsgalata
[szakdolgozat] Zalaegerszeg: BGE Gazdalkodasi Kar Zalaegerszeg, 2018
[Megtekintve: 2022.03.11.] A Gyorvari Kaczor Kft. tevékenységének atfogo
vizsgalata - Dolgozattar (uni-bge.hu)

Tarafas-Rujsz Rita: A Galambos Bau Epitdipari Kft. vagyoni-, pénzigyi- és
jovedelmi helyzetének elemzése a beszamoldk alapjan [szakdolgozat]
Zalaegerszeg: BGE Gazdalkodasi Kar Zalaegerszeg, 2020 [ megtekintve:
2022.03.11.] A Galambos-Bau Epitdipari Kft. vagyoni-, pénziigyi- és jovedelmi
helyzetének elemzése a beszamoldk alapjan - Dolgozattar (uni-bge.hu)
https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=a0000100.tv

http://szamvitelezz.hupont.hu/51/penzugyi-mutatoszamok

https://silvermoon.hu/vallalkozasok/penzugyi-elemzes/hatekonysagi-mutatok/

Forras: ,Szamvitel alapjai” tantargy minimum kérdései
https://wtsklient.hu/2018/10/09/szamviteli-politika/
http://publicatio.uni-sopron.hu/2214/1/Paar-Ambrus-

Szoka Gazdasagi elemzes 2021.pdf

http://www.econom.hu/az-eredmenykimutatasok-szerkezete-

eredmenykategoriak-fogalma/
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https://blog.cvonline.hu/2019/hirek/mi-a-kulonbseg-a-munkaerokolcsonzo-es-a-munkaerokozvetito-kozott/18753
https://blog.cvonline.hu/2019/hirek/mi-a-kulonbseg-a-munkaerokolcsonzo-es-a-munkaerokozvetito-kozott/18753
https://www.hrportal.hu/szolgaltatok.html/kozvetito-2023
https://hu.wikipedia.org/wiki/Mérleg_(számvitel)
https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=a0000100.tv
http://szamvitelezz.hupont.hu/51/penzugyi-mutatoszamok
https://silvermoon.hu/vallalkozasok/penzugyi-elemzes/hatekonysagi-mutatok/
https://wtsklient.hu/2018/10/09/szamviteli-politika/
http://publicatio.uni-sopron.hu/2214/1/Paar-Ambrus-Szoka_Gazdasagi_elemzes_2021.pdf
http://publicatio.uni-sopron.hu/2214/1/Paar-Ambrus-Szoka_Gazdasagi_elemzes_2021.pdf
http://www.econom.hu/az-eredmenykimutatasok-szerkezete-eredmenykategoriak-fogalma/
http://www.econom.hu/az-eredmenykimutatasok-szerkezete-eredmenykategoriak-fogalma/
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37.
38.
39.
40.
41.
42.

abra:
abra:
abra:
abra:
abra:

abra:

Tokearanyos mutatok

Eszk6zaranyos mutato
Eszk6zaranyos mutato
Hatékonysagi mutatok
Likvid mérleg, eszkoz oldal

Likvid mérleg, forras oldal

12. Mellékletek

Mérleg
Megnevezés 2021 2022
A. | Befektetett eszk6zok 3419 2330 1176 0 0
l. Immateridlis javak 3221 2199 1176 0 0
1. | Alapitas-atszervezes 0 0 0 0 0
értéke
2 Kisérleti fejlesztes 0 0 0 0 0
aktivalt értéke
3. | Vagyoni értékii jogok 3221 2199 1176 0 0
4. Szellemi termékek 0 0 0 0 0
5. | Uzleti vagy cégérték 0 0 0 0 0
6. Immaterialis javakra 0 0 0 0 0
adott eldlegek
7. Immaterialis javak 0 0 0 0 0
értékhelyesbitése
1. Targyi eszkdzok 198 131 0 0 0
Ingatlanok és a
L kapcsolédé vagyoni 0 0 0 0 0
értékil jogok
Miiszaki
2. berendezések, gépek, 0 0 0 0 0
jarmiivek
Egyéb berendezések,
3. felszerelések, 198 131 0 0 0
jarmiivek
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Tenyészallatok

Beruhazasok,

felujitasok

Beruhazasokra adott
elélegek

Targyi eszkdzok
értékhelyesbitése

Befektetett pénziigyi
eszkozok

Tartds részesedés
kapcsolt
véallalkozashan

Tartésan adott
kolcson kapcsolt
véallalkozashan

Tartos jelentds
tulajdoni részesedés

Tartosan adott
koleson jelentds
tulajdoni részesedési
viszonyban &ll6
vallalkozasban

Egyéb tartds
részesedés

Tartdsan adott
kdlcson egyéb
részesedési
viszonyban allo
vallalkozasban

Egyéb tartdsan adott
kdlcson

Tartds hitelviszonyt
megtestesitd
értékpapir

Befektetett pénziigyi
eszkozok
értékhelyeshitése

10.

Befektetett pénziigyi
eszkozok értékelési
kilonbozete

Forgbeszkozok

4370815

5645604

5854504

8602282

13911448
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l. Készletek 0 0 0 0 333045
1. Anyagok 0 0 0 0 0
2 Befejezetlen termelés 0 0 0 0 130178
és félkész termékek
3. Novendék-, és hizd-és 0 0 0 0 0
egyéb allatok
4. Késztermékek 0 0 0 0 0
5. Aruk 0 0 0 0 0
6. Készletekre adott 0 0 0 0 202867
elélegek
1. Kovetelések 4129163 | 5213905 | 5315765 | 6978205 | 13323337
Kovetelések
1. aruszallitasbol s | 3425476 | 4276326 | 4349723 | 5611996 | 10976669
szolgéltatashol
(vevok)
Kovetelések kapcsolt
2 vallalkozéssal 0 0 0 0 0
szemben
Kovetelések jelentds
tulajdoni részesedesi
3. viszonyban 1évé 0 0 0 0 0
vallalkozéssal
szemben
Kovetelések egyéb
részesedési
4. viszonyban 1év0 0 0 0 0 0
vallalkozésokkal
szemben
5. Valtokovetelések 0 0 0 0 0
6. Egyeéb kovetelések 703687 | 937579 | 966042 | 1366209 | 2346668
7 Kovetelések 0 0 0 0 0
értékelési kilonbozete
Szarmazékos lgyletek
8. pozitiv értékelési 0 0 0 0 0
kilonbozete
Il. Ertékpapirok 185781 41166 8100 0 0
1. Részesedés kapcsolt 0 0 8100 0 0

vallalkozasban
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2 Jelentds tulajdoni 0 0 0 0 0
részesedés
3. Egyéb részesedés 0 0 0 0 0
4. Sajat részvények, 0 0 0 0 0
sajat Uzletreszek
Forgatasi célu
5. hitelviszonyt 185781 41166 0 0 0
megtestesitd
értékpapirok
6. Ertékpapirok 0 0 0 0 0
értékelési kilonbozete
V. Pénzeszkozok 55871 390533 530639 | 1624077 | 255066
1. Pénztar, csekkek 520 425 63 140 42
2. Bankbetétek 55351 390108 530576 | 1623937 | 255024
C. Aktiv idébeli 55916 30562 11659 13197 16015
elhatarolasok
1. Bevételek aktiv 51578 27520 0 1079 1308
idobeli elhatarolasa
Koltségek,
2. raforditasok aktiv 4338 3042 11659 12118 14707
idobeli elhatarolasa
Halasztott
3. 0 0 0 0 0
raforditasok
ESZKOZOK OSSZESEN | 4430150 | 5678496 | 5867339 | 8615479 | 13927463
D. Sajat toke 1124882 | 1326186 | 1482261 | 2068250 | 3740846
l. Jegyzett toke 20000 600000 600000 667000 667000
Ebbdl: -
Visszavasarolt 0 0 0 0 0
tulajdoni részesedés
névértéken
I1. | Jegyzett, de még be 0 0 0 0 0
nem fizetett toke
1. Téketartalék 0 0 0 0 0
V. Eredménytartalék 591333 114882 666186 745261 | 1301250
V. Lekotott tartalék 0 0 0 0 0
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VI.

Ertékelési tartalék

Ertékhelyesbités
értékelési tartaléka

Valos értékelés
értékelési tartaléka

Adozott eredmény

513549

611304

216075

655989

1772596

Céltartalékok

0

0

0

0

0

Céltartalék a varhato
kotelezettségekre

Céltartalék a jovébeni
koltségekre

Egyéb céltartalék

0

0

0

0

0

Kotelezettségek

3265539

4328282

4365178

6539664

10091276

Hatrasorolt
kotelezettségek

Hatrasorolt
kotelezettségek
kapcsolt
vallalkozassal
szemben

Hatrasorolt
kotelezettségek
jelentds tulajdoni
részesedési
viszonyban 1évo
vallalkozassal
szemben

Hatrasorolt
kotelezettségek egyéb
részesedési
viszonyban 1évo
vallalkozassal
szemben

Hatrasorolt
kotelezettségek egyéb
gazdalkodoval
szemben

Hosszu lejaratu
kotelezettségek

1750000

1750000
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Hosszu lejaratra
kapott kdlcsonok

Atvaltoztathat6 és
atvaltozo kotvények

Tartozasok
kotvénykibocsatashol

Beruh&zasi és
fejlesztési hitelek

Egyéb hosszu lejaratu
hitelek

1750000

1750000

Tartos kotelezettségek
kapcsolt
vallalkozéssal
szemben

Tartos kotelezettségek
jelentds tulajdoni
részesedési
viszonyban 1év6
vallalkozéssal
szemben

Tartos kotelezettségek
egyéb részesedési
viszonyban 1év0
vallalkozéassal
szemben

Egyéb hosszu lejaratu
kotelezettségek

Révid lejaratu
kotelezettsegek

3265539

4328282

2615178

4789664

10091276

Raévid lejaratl
kdlcsonok

Ebbdl: - Az
atvaltoztathato és
atvaltozo kotvények

Raévid lejaratd hitelek

1300000

1640000

1830985

Vevoktdl kapott
eldlegek

Kotelezettségek
aruszallitashol és
szolgéltatashol
(szallitok)

342091

515084

509778

610057

1042398

Valtétartozasok
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Raévid lejaraty
kotelezettségek
kapcsolt
vallalkozéassal
szemben

Raévid lejaratd
kotelezettségek
jelentds tulajdoni
részesedési
viszonyban 1évé
vallalkozésokkal
szemben

Raévid lejaraty
kotelezettségek egyeb
részesedeési
viszonyban 1évé
vallalkozéssal
szemben

Egyéb rovid lejaratl
kotelezettségek

1623448

2173198

2105400

4179607

7217893

10.

Kotelezettségek
értékelési kiilonbozete

11.

Szé&rmazékos ugyletek
negativ értékelési
kilonbozete

Passziv idobeli
elhatarolasok

39729

24028

19900

7565

95341

Bevételek passziv
idébeli elhatarolasa

3700

3632

57399

Koltségek,
réforditasok passziv
1dobeli elhatarolasa

39729

24028

16200

3933

37942

3.

Halasztott bevételek

0

0

0

0

0

FORRASOK OSSZESEN

4430150

5678496

5867339

8615479

13927463
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Eredménykimutatas

2018 2019 2020 2021 2022

01. Belfoldi értékesités 15087774 | 18521101 | 17068245 | 22998789 | 33482365
nett6 arbevétele

02. Exportértékesités 70590 114378 57633 21099 30042
nettd arbevétele

l. Ertékesités nettd 15158364 | 18635479 | 17125878 | 23019888 | 33512407
arbevétele

03. Sajat termelésti 0 0 0 0 130178
készletek
allomanyvaltozasa

04. Sajat elballitasa 0 0 0 0 0
eszkodzok aktivalt
értéke

1. Aktivalt sajat 0 0 0 0 130178
teljesitmények
értéke

I11. | Egyéb bevételek 97651 12161 75522 148823 397320
Ebb6l:- Visszairt 0 0 0 5400 560
értékvesztés

05. Anyagkoltség 16196 18663 23280 21547 37525

06. Igénybe vett 1752875 | 2372640 | 2405269 | 3043584 | 3854757
szolgéltatasok értéke

07. Egyéb 78284 81836 60747 85524 173508
szolgéltatasok értéke

08. Eladott aruk 925 0 0 0 7
beszerzési értéke

09. Eladott (kdzvetitett) 19362 23280 23462 6997 13270
szolgéltatasok értéke

IV. | Anyagjellegii 1867642 | 2496419 | 2512758 | 3157652 | 4079067
raforditasok

10. Bérkoltség 8911855 | 10873314 | 10500827 | 14553178 | 21804818

11. Személyi jellegii 12809008 | 2628493 | 2107299 | 2591355 | 4021776
egyéb kifizetések

12. Bérjarulékok 1813497 | 1959828 | 1630655 | 2025593 | 2166003

V. Személyi jellegii 12809008 | 15461635 | 14238781 | 19170126 | 27992597
raforditasok
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VI.

Ertékcsokkenési

leiras

651

1089

1068

500

VII.

Egyéb raforditasok

46999

57684

215430

159279

138376

EbbdI:- Ertékvesztés

0

0

5400

4309

10586

Uzemi (lizleti)
tevékenység
eredménye

531715

630813

233363

681154

1829865

13.

Kapott (jard)
osztalék és
részesedés

Ebbdl:- Kapcsolt
vallalkozastol kapott

14.

Részesedésekbodl
szarmaz6 bevételek,
arfolyamnyeresegek

Ebbdl:- Kapcsolt
véllalkozéastol kapott

15.

Befektetett pénzugyi
eszk6zokbol
(értékpapirokbdl,
kolcsonokbal)
szarmazoé bevételek,
arfolyamnyereségek

Ebbdl:- Kapcsolt
vallalkozastol kapott

16.

Egyéb kapott (jard)
kamatok és
kamatjellegii
bevételek

6872

12770

13752

18677

36693

Ebbdl: - Kapcsolt
vallalkozastol kapott

153

17.

Pénziigyi miveletek
egyeb bevételei

4462

2342

14104

10814

67419

Ebbdl: - Ertékelési
kilonbozet

VIII.

Pénzlgyi
miiveletek bevételei

11334

15122

27856

29491

104112

18.

Részesedésekbol
szarmazé
raforditasok,
arfolyamvesztesegek
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Ebbél: - Kapcsolt
vallalkozasnak adott

19.

Befektetett pénzugyi
eszk6zokbol
(értékpapirokbdl,
kolcsonokbal)
szarmazd
réforditasok,
arfolyamvesztesegek

Ebbdl:- Kapesolt
vallalkozasnak adott

20.

Fizetendo (fizetett)
kamatok és
kamatjellegti
raforditasok

24023

33226

41780

43606

146197

Ebbél:- Kapcsolt
vallalkozasnak adott

21.

Részesedések,
értékpapirok,
tartdsan adott
kolcsonok,
bankbetétek
értékvesztése

22.

Pénziigyi miiveletek
egyeéb raforditasai

4962

1339

1869

3310

12019

EbbdI:- Ertékelési
kilonbozet

Pénzlgyi
miiveletek
réforditasai

28985

34565

43649

46916

158216

Pénzlgyi
miiveletek
eredménye

-17651

-19453

-15793

-17425

-54104

Adozas elotti

eredmény

514064

61130

217570

663729

1775761

Adofizetési
kotelezettség

515

56

1495

7740

3165

Adozott eredmény

513549

611304

216075

655989

1772596
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Tablazatok:

Befektetett eszk6zok fedezettségi mutatdi

Mutato
2021 2022

megnevezése

Befektetett

eszkozok 32900,90% 56917,85% 126042,60%
fedezete I.
Befektetett

eszkozok 32900,90% 56917,85% 274852,12%

fedezete II.

Forras: sajat szerkesztés - WHC Kft. beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

Mutatok:

Befektetett eszkdzok aranya a teljes vagyonban: (Befektetett eszkdzok/ Eszkozok
Osszesen) x 100

Forgbeszk6zok aranya a teljes vagyonban: (Forgdeszkozok/ Eszk6zok dsszesen) x 100
Targyi eszk0zOk aranya a targyi eszkozok és forgdeszkdzok Osszegén belll: (Targyi
eszk0z0k/ Targyi eszk6zok + Forgdeszkozok) x 100

Forgbeszk6z6k aranya a targyi eszkézok és forgdeszkozok oOsszegén belil:
(Forgbeszk6z0k/ Targyi eszk6zO0k + Forgdeszkozok) x 100

Targyi eszk6z6k aranya az 6sszes vagyonon belil: (Targyi eszk6zok + Eszk6zO0k Gsszesen)
x 100

Készletek aranya az 6sszes vagyonon belll: (Készletek/ Eszk6zok 6sszesen) x 100

Kovetelések aranya az 6sszes vagyonon belll: (Kovetelések/ Eszk6zok 6sszesen) x 100

Forras:http://publicatio.uni-sopron.hu/2214/1/Paar-Ambrus-

Szoka Gazdasagi elemzes 2021.pdf
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PANNON EGYETEM
GAZDALKODASI KAR ZALAEGERSZEG

SZERZOI OSSZEFOGLALAS

A dolgozat cime: A WHC Kft. gazdasagi elemzése

Hallgat6 neve: Boronyak Armin NEPTUN kéd: XTORTY
Képzési szint: alapképzés

Szak: pénziigy és szamvitel Szakirany: pénzigy
Témavezet6 neve: Kiss Gabor Antal Beosztasa: Mesteroktato

Tanszék: Pénzlgy és Gazdalkodas Tanszék

A dolgozat témajat a cégnél eltoltott munkatapasztalatom adta. Ez volt az elsé
munkahelyem, amit nagyon szerettem, mivel rengeteg Uj dolgot tanultam, és ahol
kamatoztatni tudtam a tanulmanyaim alatt megszerzett tuddsomat.

A WHC Kft.-vel végeztem komplex elemzést, ahol a vallalat vagyoni-, pénzigyi- és
jovedelmezOségi helyzetét mutattam be a 2018 és 2022 koOzotti id6északban. Ehhez az
egyes évek beszamoldoinak adatait vettem segitségil, amit gydjtémunkaval,
szakirodalmakkal és belsds dolgozdk informaciodival egészitettem ki.

Szamos mutato alkalmazasaval, sok szempont alapjan mutattam be a cég hatékonysagat
és muikodéseét.

Az ilyen és ehhez hasonlé elemzések sziikségessége rendkivil fontos minden vallalat
szamara, hiszen olyan hasznos informacidkkal szolgal a vezet6ség szamara, ami
megkonnyiti és hatékonyabba teszi a miikddést. Szamos lehetbségre és olyan
gyengepontra hivja fel a figyelmet, amelyre nagyobb hangsulyt kell a tovabbiakban
fektetni.

Roévid cégbemutatas utan, a vallalat piaci elhelyezkedése kerllt el6térbe, hogy milyen
poziciét foglal el a munkaerd-kodzvetitéssel tevékenykedd nagyvallalatok piacan.

A dolgozatban komplex elemzéssel részletesen van alatamasztva a vallalat vagyoni-,
pénzligyi- és jovedelmezlségi helyzetét. Ezt szamos mutatd bizonyitja, ami magyarazatot
ad arra, hogy ez a cégre tekintve mit is jelent. Kiemelt szerepet kapott a likviditas
vizsgalata, amit mutatészamok mellett egy likviditasi mérleggel is elemez, ugyanis egy

szolgaltatd cég szamdra az egyik legfontosabb, hogy mind a révid, mind a hosszu tavu
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likviditasa megfelel6 legyen. Kilon bemutatasra kerllt a mérleg eszkdz és forras oldala. A
vallalat minden évben az 6sszkoltség tipust eredménykimutatast valasztotta, ami szinte
folyamatos eredmény novekedést mutatott az évek el6re haladtaval. A 2020-as év
kivételével, ahol kézbe szolt tobbek kdzott a COVID-19 vilagjarvany.

Kiderllt, hogy a cég hogyan reagal a rajta kivul all6 kérnyezeti behatasokra, problémat
okozott-e a m(ikddésben (Covid-19, Orosz-Ukran haboru).

Azokat a javaslatokat tenném a vallalat irdnyaba, hogy a pénzigyi naprakészség
szempontjabol érdemes lenne az évesnél nagyobb gyakorisdggal végezni pénzigyi
mutatokkal vald elemzést; az eladdsodottsdg kockazatanak csokkentése érdekében a
hiteleket tobb kisebb részletben felvenni; a likvid mérleget minimum negyedévente
elkésziteni, hiszen a likviditas az egyik legszamottevobb dolog a mikédés szempontjabdl,

valamint utébbibdl kifolydlag tobb likvid eszkozt tartani a cégben.
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