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Az OTP Bank Nyrt. bemutatasa

Az OTP Bank Nyrt. Kozép-Kelet Europa egyik legmeghatarozébb bankcsoportja.
Jelenleg tizenegy orszagban van jelen és kozel 19 millié tgyfelet szolgal ki. 40 000
munkavallalét alkalmaz, tdbb mint 100 leanyvallalattal és 4900 ATM-mel rendelkezik.
A bank jogel6dje 1949. marcius 1-jén jott létre. Kezdetben lakossagi betétgydijtéssel
és hitelnyujtassal foglalkozott, de kés6bb mar a vallalkozasok szamara is megkezdte
a pénzugyi szolgaltatasok nyujtasat. 2000-es években kovetkezett be hatalmas
fejlédés, ugyanis ekkor tortént a kilféldi terjeszkedés is, illetve az OTP Garancia
biztositot megvasarolta a Groupama S.A., amellyel egy hosszu tavu egyuttmikodeés
kezdddott el. Az OTP Bank Nyrt. célja, hogy Kozép-Kelet Eurdpa legsikeresebb
univerzalis bankcsoportjava valjon. Fenntarthatéosag is kiemelt szerepet jatszik a
banknal, ugyanis probalnak minél tobb tarsadalmi szerepet vallalni, mint példaul aktiv
szerepet vallalnak a lakossagi pénzugyi kultura fejlesztésében, a kulturalis értékek
gazdagitasaban, a kornyezeti érétkek megovasaban, a sport népszerisitésében,

illetve az esélyegyenléség biztositasaban.

A szakmai gyakorlatomat az OTP Bank Nyrt.-nél végeztem a marcali fiokban. A
ledolgozott 14 hét alatt rengeteg dolgot ismerhettem meg, amely magaba foglalja a
bankban zajlé hattérmunka folyamatait, illetve az irattar pontos kezelését. Mindezeken
kKivul bepillantast nyerhettem az OTP altal alkalmazott rendszerekbe is. A feladataim
kozé tartozott még, hogy a lakashiteles, CSOK-os és falusi CSOK-os ugyfelek adatait
rogzitettem a rendszerbe. Tovabba rengeteg jelentést olvashattam az OTP Bank Nyrt.

eves beszamoldirdl, amelyekben a bank pénzlgyi és vagyoni helyzetét elemezték.

A gyakorlat soran elvégzendd feladatok ismertetése

A gyakorlati feladatok kézul az OTP Bank Nyrt. mérlegének elemzését valasztottam,
mind eszkoz, illetve forras oldal tekintetében is, mivel rengeteg informacio kerdlt a
birtokomba, amely alapjan egy megbizhaté és valdés képet tudok adni, a bank
pénzugyi, jovedelmi helyzetérdl. A valasztott harmadik téma keretében a bank targyi
eszkOzeinek elszamolasi rendjét és szintetikus, analitikus nyilvantartdsanak

kovetelményét szeretném bemutatni.



A bank mérlegének bemutatasa megjelenési forma szerint (eszkoz
oldal)

A mérleg az egy olyan szamviteli okmany, amely a vallalkozas eszkozeit, illetve
forrasait mutatja adott id6pontra vonatkozéan 0Osszevontan, pénzértékben,

megfeleléen értekelve.

A vallalkozas vagyonat a mérleg kétféle vetilet szerint vizsgalja: megjelenési forma
szerint lehetnek eszk6zok, vagyis aktivak, illetve eredet szerint lehetnek forrasok,
vagyis passzivak.(Sztano Imre: A szamvitel alapjai, 2019) A vallalkozas mérlege
nagyban eltér a hitelintézeti mérlegtél. Szerkezetileg és tartalmilag is mas. El6ébbinél
mérlegfécsoportokat (nagy abécé betlk), mérlegcsoportokat (réomai szamok) és
mérlegsorokat (arab szamok) kulonboztetink meg. Ezzel szemben egy hitelintézeti
mérleg csak arab szamokat tartalmaz, illetve egyenrangu sorok szerepelnek benne. A
rovid és hosszu lejaratu tételek is csak alabontasban vannak kirészletezve. Két példat
is fel tudok mutatni, hogy hogyan is nézhet ki egy ilyen mérleg. (Gulyas Eva: A

bankszektor szamviteli sajatossagai) Az egyik séma a szamviteli kormanyrendelet

szerinti mérleg, amelyet az 1.mellékleten mutatok be. A koévetkezd pedig az IFRS
szerinti mérlegséma, amelyet a 2. melléklet Az OTP Bank Nyrt. is ilyen tipusu mérleget

készit.



9.6.4. Egy lehetséges IFRS szerinti bankmeérleg

ESZKOZOK (aktivak) FORRASOK (passzivak)
Pénzeszkozik Hitelintézetekkel és dllammal szembeni kotelezettségek
Bankkozi kihelyezések Ugyfélbetétek
Ugyfélhitelek Kibocsatott értékpapirok

Eqyéb atfogd jovedelemmel szemben valdsan értékelt
pénziigyi eszkozok

Eredménnyel szemben valdsan értékeltként megjelolt
pénziiqyi kotelezettségek

Eredménnyel szemben valdsan értékelt pénziigyi eszkozok

Kereskedési célii szarmazékos iigyletek kotelezettségei

Kereskedési céli szarmazékos ligyletek eszkﬁzei|

Fedezeti céli szarmazékos ligyletek kotelezettségei

Fedezeti céli szarmazékos ligyletek eszkozei

Eqyéb kotelezettségek

Befektetések

Alarendelt kolcsontdke

Befektetések tarsult és kozos vallalkozasokban

Kotelezettségek dsszesen

Targyi eszkozok

Jegyzett toke

Immateridlis javak

Eredménytartalék és més tartalékok

Halasztott ado kovetelések

Halmozott egyéb atfogd jovedelem

Eqyéb eszkozok

Visszavasarolt sajat részvények

Sajat toke dsszesen

Eszkozok osszesen

Kotelezettségek és sajat toke osszesen

1. &bra: Az IFRS szerinti bankmérleg Forras: http://unipub.lib.uni-

corvinus.hu/4284/1/gulyas_eva_a_bankszektor_szamviteli_tulajdonsagai.pdf Letoltve: 2021.05.07.

Itt latszik igazan, hogy ennél a meérlegnél nem a szokott moddon torténik a
csoportositas, a hitelintézet szamara a legfontosabb szempont szerint, vagyis a
likviditas alapjan. Altalaban csdkkené sorrendben szerepelnek a tételek, vagyis elsé
helyen a pénzeszkdzok vannak és igy halad a kevésbé likvid eszkdzok felé. A
kovetkezbkben az OTP Bank Nyrt. 2020. évi mérlegét kivanom elemezni, elészor az

eszkoOz oldalara kerdl sor.



A 3. szamu abran OTP Bank Nyrt. 2020. évi mérlegének eszkdz oldala lathato.

OTP BANK NYRT.
A 2020. DECEMBER 31-1 EGYEDI PENZUGYI HELYZET KIMUTATASA
(millié Ft-ban)
Jegyzet
szdma 2020 2019

Pénztirak, betétszamldk, elszamolasok a Magyar Nemzeti Bankkal 5. 579.120 289.686
Bankkdzi kihelyezések, kovetelések, a kihelyezési veszteségekre elszamolt

értékvesztés levonasa utan 6. 1.535.884  1.560.142
Repo kovetelések 7. 183.364 45.539
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkézok 8. 160.483 172.229
Egyéb atfogé eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi

eszkdzok 9. 911.950  1.485.977
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok 12. 2.007.692 1.447.224
Amortizalt bekeriilési értéken és ktelezben eredménnyel szemben valos

értéken értékelt hitelek 10. 3.898697 3.315.069
Befektetések leanyvallalatokban 11. 1.548972  1.542.538
Targyi eszkdzok 13. 77974 77.754
Immaterialis javak 13. 57.639 53.282
Hasznalati jog eszkozdk 34, 13.479 13.607
Befektetési céli ingatlanok 14. 1.936 2.381
Tarsasagi adokovetelések 593 -
Fedezeti céla derivativ pénziigyi eszkézok 15. 6.817 16.677
Egyéb eszkozok 16. 169.794 116.699
ESZKOZOK OSSZESEN 1L154.394 10.138.804

2. abra: Az OTP Bank Nyrt. 2020. évi beszamoldjanak eszk6z oldala
Forras: https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/210416_IFRS_egyedi_031.pdf

A kép alapjan szeretném bemutatni, hogy az egyes tételek milyen aranyban
szerepelnek a mérlegben, illetve, hogy azokat milyen eszkdzokre lehet bontani. 2020-
ban az OTP mérlegf66sszege 11.154.394 Ft volt. Ezen belll is a legnagyobb
aranyban, vagyis 34,95 %-ban az amortizalt bekerulési értéken és kotelezden
eredménnyel szemben valds értéken értékelt hitelek szerepelnek. Ez a tétel a tavalyi
évben is hasonldan alakult, ugyanis 32,70 %-ot tett ki. A bank kiegészit6 mellékletében
ez a tétel tobbféleképpen van alabontva, amelyeket tablazatok formajaban fogok

bemutatni.



Hitelek (millié Ft-ban) lejarat szerint

Eredménnyel szemben valds értéken

ertékelt hitelek

Even bellli 25.732
Even tdli 455.205
Osszesen 480.937
Amortizalt bekerulési értéken értékelt

hitelek

Even beliili 1.793.352
Even tdli 1.748.078
Osszesen 3.541.430
Ertékvesztés -123.670
Bruttd hitelek 6sszesen 3.417.760
Amortizalt bekeriilési érétken és | 3.898.697
kotelez6en eredménnyel szemben

valéos  érétken  értékelt hitelek

osszesen

1. tdblazat: Amortizalt bekerulési értéken és kotelez6en eredménnyel szemben valds értéken értékelt
hitelek lejarat szerint Forras:
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/210416_IFRS_egyedi_031.pdf

Az 1. tablazatban lathatdé, hogy az els6é aldbontasi forma az éven beldli és tuli
megoszlas. Egyérteimien megallapithatjuk, hogy az eredménnyel szemben valds
erteken értékelt hitelek esetében az egy évnél nagyobb lejaratu hitelek vannak
nagyobb aranyban, ami 94,6 %-ot jelentett. Az amortizalt bekerllési értéken értékelt
hiteleket elemezve lathatjuk, hogy ezek a tételek hasonldé aranyban vannak. Az éven
bellli hitelek 50,6 %-ot, mig az éven tuliak 49,4 %-ot tettek ki.



Hitelek (millié Ft-ban) fébb hiteltipusok szerint

Retail hitelek 662.675
Fogyasztasi hitelek 564.698
Lakas és jelzalog hitelek 97.977
Corporate hitelek 2.878.755
Vallalati hitelek 2.790.742
Onkormanyzati hitelek 88.013

Amortizalt bekerilési értéken értékelt | 3.541.430

hitelek 0sszesen

Valos érétken értekelt hitelek 6sszesen | 480.937
Brutto hitelek 0sszesen 4.022.367
Ertékvesztés -123.670
Amortizalt bekerilési érétken és | 3.898.697

kotelez6en eredménnyel szemben

valos érétken értékelt hitelek

osszesen

2. tablazat: Amortizalt bekertlési értéken és kdtelez6en eredménnyel szemben valos értéken értékelt
hitelek hiteltipusok szerint Forras:
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/210416_IFRS_egyedi_031.pdf

A 2. tdblazatban a hiteleket mar nem lejarat szerint, hanem fébb hiteltipusok szerint
részleteztem. Ez alapjan megallapithatjuk, hogy a hiteleknek két fébb csoportja van, a
retail és a corporate hitelek. A retail hiteleken belll megkllénbdztetiink fogyasztasi,
illetve lakas és jelzaloghiteleket. Ezen belll az el6bbi van nagyobb aranyban, ugyanis
85,2 %-ot tesznek ki. A masik csoporton belll vallalati és dnkormanyzati hiteleket

kuldnbdztetink meg, és szinten el6bbi fordul el nagyobb aranyban, 96,94 %-kal.

A kovetkezd, ami nagyobb szazalékot tett ki az eszk6zokon belul az amortizalt
bekerulési érétken értékelt értékpapirok. Ezek 18 %-ot jelentettek a teljes
mérlegf6osszeghez viszonyitva. Ezen tételek legnagyobb részét az allamkotvények
adjak, a tovabbit pedig az egyéb kotvények. Itt is kétféle csoportositasban mutatja az
OTP Bank Nyrt. kiegészité melléklete ezen eszkdzt, amely a 3. tablazatban is latszik.



Amortizalt bekerilési értéken értékelt értékpapirok

Allamkétvények 1.947.821
Egyeéb kotvények 63.159
Ertékvesztés -3.288
Osszesen 2.007.692
Eves beliili (fix kamatozasu) 57.746
Even tuli (fix kamatozasu) 1.953.234
Ertékvesztés -3.288
Osszesen 2.007.692

3. tablazat: Amortizalt bekerilési értéken értékelt értékpapirok Forras:
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/210416_IFRS_egyedi_031.pdf

Lathatjuk, hogy szintén tipus, illetve lejarat szerint tortént meg az amortizalt bekerulési
ertéken eértékelt értékpapirok alabontasa. Tipusok szerinti csoportositasban az
allamkotvények vannak tdbbségben 97,0 %-os arannyal, mig a lejarat szerinti

kategorizalas esetén az éven tuli értékpapirok, amelyek 97,3 %-ot jelentettek.

Az eszkdzokon belll a kdvetkezd tétel, amely nagyobb aranyban szerepel (13,84 %),
ez a befektetések leanyvallalatokban, tarsult és k6zos vezetési vallalkozasokban és
egyéb befektetések. Nem meglepd, hogy nagyobb szazalékot tesz ki, ugyanis az OTP

Bank Nyrt.-nek szamos leanyvallalata van.

Az eszk6zok kozll a két utolsd vagyonelem a bankkozi kinelyezések (13,77 %), illetve
az egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt értékpapirok (8,18 %),

amelyek egy nagyobb 6sszeget képviselnek a teljes mérlegfé6dsszegbdl.



A bank mérlegének bemutatasa eredet szerint (forras oldal)

A gyakorlati beszamoldm masodik részében a bank mérlegének forras oldalat kivanom
bemutatni. A forrasokon bellil megkuldonboztetjlk a sajat tékét, céltartalékokat,
kotelezettségeket, illetve a passziv iddbeli elhatarolasokat, viszont a hitelintézeti
mérlegben ezek a tételek masképp szerepelnek. Leginkabb a sajat tékénél latjuk az
eltérést, ugyanis nincsenek kirészleteszve az egyes elemei. A Hpt. 83. §-a elbirja az
altalanos tartalék képzését, viszont a Sztv. elbirasai szerint ez a tétel nem szerepel a

meérlegben.

A 4. szamu abran a bank 2020. évi mérlegének forras oldala lathato:

Magyar Nemzeti Bankkal és mas bankokkal szembeni kételezettségek 17. 766.977 738.054
Repd kitelezettségek 18. 109.612 462.621
Ugyfelek betétei 19.  7.895.735  6.573.550
Lizingkotelezettségek 14.106 13.660
Kibocsatott értékpapirok 20. 28.435 43.284
Eredménnyel szemben valds értéken értékeltként megjelolt pénziigyi

kotelezettségek 21. 25.902 28.861
Kereskedési célu derivativ pénziigyi kitelezettségek 22. 99.987 83.088
Fedezeti célu derivativ pénziigyi kotelezettségek 23. 3.104 10.023
Halasztott add kitelezettségek 33. 3.062 5.875
Tarsasagi adokotelezettségek - 2.896
Egyéb kotelezettségek 24, 224.897 243.780
Aldrendelt kélcsoéntoke 25. 304.243 279.394
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 9.476.060  8.485.086
Jegyzett toke 26. 28.000 28.000
Eredménytartalék és egyéb tartalékok 27. 1.697.133  1.628.354
Visszavasarolt sajat részvény 28. -46.799 -2.636
SAJAT TOKE 1.678.334  1.653.718

|

KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN 11.154,394  10.138.804

Budapest, 2021. marcius 17. e )
AP BANK N A

3. &bra: Az OTP Bank Nyrt. 2020. évi beszamoldjanak forras oldala
Forras: https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/210416_IFRS_egyedi_031.pdf

Lathatjuk, hogy a bank forras oldala is mennyire eltéré a vallalati mérleghez képest.
Eszrevehetjiik, hogy a sajat téke mérlegfécsoport nem az elsé helyen foglal helyet,
ahogyan azt mar megszokhattuk, hanem a mérleg végén, méghozza Osszesitve,
ugyanis csak a jegyzett t6ke, az eredménytartaléek és egyéb tartalékok, illetve a

visszavasarolt részvények vannak kirészletezve. Az eszkdz oldalhoz hasonléan itt is



tablazat formajaban jelenitem meg azokat a tételeket, amelyek a legnagyobb aranyt

alkottak a mérlegféosszegen belll.

Az els6 ilyen az uUgyfelek betétei. Ez a vagyonelem alkotja a meérlegf66sszeg
legnagyobb részét, ugyanis 70,79 %-ban jelenik meg. A hitelekhez hasonléan ez a

tétel is kétféle csoportositas szerint van részletezve, amely a 4. és az 5. tablazatban

is lathato.
Ugyfelek betétei lejarat szerint (millié Ft-ban)
Even beliili
forint 6.412898
deviza 1.438.254
Osszesen 7.851.152
Even tuli
forint 44.583
Osszesen 44.583
Ugyfelek betétei 6sszesen 7.895.735

4. tablazat: Ugyfelek betétei lejarat szerint Forréas:
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/210416_IFRS_egyedi_031.pdf

Az els6 csoportositasi forma a lejarat szerint tortént, amelyet a 4. tablazat mutat.
EgyértelImien megallapithatd, hogy az éven beluli betétek vannak tobbségben, szinte
ezek adjak az Ugyfelek betéteinek egészét, ugyanis 99,4 %-os aranyban szerepelnek,
mig az éven tuliak csak toredékét képzik a teljes 6sszegnek. Az éven bellli betéteknél
megkulonboztetunk forint, illetve deviza betéteket, amelyeknél elébbi van nagyobb
aranyban (81,7 %).



Ugyfelek betétei tipusok szerint

Retail betétek

Lakossagi betétek 3.840.950
Corporate betétek

Vallalati betétek 3.301.434
Onkormanyzati betétek 75.351
Osszesen 4.054.785
Ugyfelek betétei tipusok szerint | 7.895.735
osszesen

5. tablazat: Ugyfelek betétei tipusok szerint Forras:
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/210416_IFRS_egyedi_031.pdf

Tipusok szerint két nagy csoportok kulonboztetunk meg, retail és corporate betéteket,
ezt az 5. tadblazat mutatja be. A retail betétekhez tartoznak a lakossagi betétek,
amelyek 48,6 %-ot tett ki. A corporate betétek is hasonlé aranyban szerepelnek,
51,3%-ban, illetve ezen belul megkulonboztetliink vallalati és onkormanyzati betéteket.

El6bbi tesz ki nagyobb szazalékot, ugyanis ez adja a corporate betétek 81,4 %-at.

A kovetkezd vagyonelemek, amely a mérlegfédésszeg nagyjat adjak az
eredménytartalék és az egyéb tartalékok (15,21 %) és az Magyar Nemzeti Bankkal és

mas bankokkal szembeni kotelezettségek.

A bank targyi eszkozeinek elszamolasi rendje, illetve a szintetikus
és analitikus nyilvantartasok kovetelménye

A targyi eszk6zok a mérlegben a befektetett eszk6zodk fécsoportba tartozik. Ezek azok
a rendeltetésszerlien hasznalatba vett anyagi eszkdzOk, amelyek egy éven tul
szolgaljak a vallalkozas tevékenységét kozvetlenll vagy kdzvetve. (Sztand Imre: A

szamvitel alapjai, 2019)
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A targyi eszk6zok mérlegértéke a kovetkezdé modon allapithaté meg:

Bekerlési érték

- Terv szerinti értékcsokkenés

- Terven fellli értékcsokkenés

+ Terven feluli értékcsokkenés
visszairasa
= NETTO ERTEK =
MERLEGERTEK
+ Ertékhelyesbités
- Ertékhelyesbités

visszavezetése
= PIACI ERTEK

6. tablazat: Targyi eszk6zok mérlegértékének meghatarozasa
Sajat szerkesztés, Forras: Sztand Imre: A szamvitel alapjai, Budapest: Perfekt, 2019

Az OTP Bank Nyrt. mérlegében a targyi eszk6zok beszerzési értéken szerepelnek az
ertékcsokkenési leirassal csokkentve. A hasznos élettartam végén varhato
maradvanyértékkel csokkentett bekerulési értéket fel kell osztani azokra az évekre,
amelyekben a bank ezeket az eszk6zoket hasznalni fogja. Az értékcsokkenést linearis

maodon szamitjak az adott eszkdz becsult hasznos élettartama alatt.

Az éves kulcsok a kovetkezok:

Immaterialis javak
Szoftverek 20-33,3 %
Vagyoni érték( jogok 16,7-33,3 %
Ingatlanok 1-2%
Irodai berendezések, jarmivek 9-33,3%

7. tdblazat: Immaterialis javak és targyi eszk6zok éves kulcsai Forras:
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/210416_IFRS_egyedi_031.pdf

Az értékcsokkenést a bank a targyi eszk6zok Uzembehelyezésének napjatol
kezd6dben szamolja, illetve ezen eszkdzdk kdnyv szerinti értékét évente felllvizsgalja,
és ha szukséges értékvesztést szamol el. Ez abban az esetben torténhet meg, hogyha

a kényv szerinti érték tartésan magasabb, mint a piaci érték.

Amennyiben indokolt, meghatarozasra kerul az eszkdz piaci értéke, és ha szukseéges,
az értékvesztés a piaci értékig elszamolasra kerul. Ha erre nincs lehet6ség, akkor a

11



bank annak az eszkozcsoportnak a piaci értékét hatarozza meg, ahova az adott

eszkoz tartozik.

Ha a targyi eszk6zok konyv szerinti érétke nagyobb, mint a varhatéan megtéril6

0sszeg, akkor a kuldnbozet azonnal leirasra kerul a varhatéan megtéruld értekig.

A bank rendelkezik befektetési célu ingatlanokkal is. Azokat a targyi eszkozoket
(épuletek, épulletrészek, foldterlletek) sorolja ide, amelyeket bérbeadasi,
t6kefelértékelbédési, vagy mindkét céllal tart (tulajdonosként vagy lizing esetén
lizingbevevékeént), nem pedig szolgaltatasok elballitasaval vagy nydjtasaval
kapcsolatos felhasznalasra vagy igazgatasi célokra, vagy a szokasos Ulizletmenet

keretében torténd értékesitésre. 1

A befektetési célu ingatlanokat értékcsokkenéssel, illetve, ha van értékvesztéssel
csokkentett eértéken tartja nyilvan. A hasznos élettartam végén a varhato
maradvanyértékkel csokkentett bekerulési érétket azokra az idbszakokra kell
felosztani, amikor a bank az adott eszkdzt hasznalni fogja. Ezen eszkdzok
ertékcsokkenését az adott eszkdz becsult hasznos élettartama alapjan szamolja,

linearis moédon 1-2 %-os éves kulcs szerint. 2

A kovetkezOkben egy tablazat formajaban szeretném bemutatni a bank targyi

eszkozeit a 2020-es évben.

Az OTP Bank Nyrt 2020-as évi targyi eszkozei

Ingatlanok Irodai Jarmiivek | Beruha- | Hasznalati | Osszesen
berendezé- zasok jog
sek eszk6zok
Brutto 72.277 93.878 160 9.421 22.443 363.054
érték
Ertékcsok 25.789 71.899 74 - 8.964 213.962
-kenés
Netto 46.488 22.065 21.979 9.421 13.479 149.092
érték

8. tablazat: A bank targyi eszkdzei a 2020-es évi éves beszamolo alapjan
Sajat szerkesztés, Forras: https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/210416_IFRS_egyedi_031.pd

1 Forras: Az OTP Bank Nyrt. 2020. évi egyedi IFRS jelentése, p.22. oldal, Hozzaférés:
https://lwww.otpbank.hu/static/portal/sw/file/210416_IFRS_egyedi_031.pdf
2 Forras: Az OTP Bank Nyrt. 2020. évi egyedi IFRS jelentése, p.22. oldal, Hozzaférés:
https://lwww.otpbank.hu/static/portal/sw/file/210416_IFRS_egyedi_031.pdf
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Mellékletek

1. melléklet: Szamviteli kormanyrendelet szerinti mérlegséma Forras: http://unipub.lib.uni-
corvinus.hu/4284/1/gulyas_eva_a_bankszektor_szamviteli_tulajdonsagai.pdf

9.6.2. A szamviteli kormanyrendelet szerinti mérlegséma

ESZKOZOK (aktivak)

FORRASOK (passzivik)

1. Pénzeszkizik

1. Hitelintézetekkel szembeni kitelezettségek

2. Allampapirok

1/A. Hitelintézetekkel szembeni kitelezattségek értdkeldsi
kiilinbizete

2/A. Allampapirok értékelési kiilinbazete

2. Digyfelekkel szembeni kitelezettségek

3. Hitelintézetekkel szembeni kiveteldsek

2/A. Ugyfelekkel szembeni kiitelezettségek értékelési
killanbizate

3/A. Hitelintézetekkel szembeni kiveteldsek drtdkeldsi kiilonbizete

3. Kibocsatott értékpapirok miatt fenndlld kitelezattség

4, []g:-’felehhel szembeni kiveteldsek

4. Eqyéb kbtelezettségek

4/A. Ugyfelekkel szembeni kiveteldsek értékelési killanbozete

4/A. 57armazékos Dgyletek negatlv éridkeldsi kilonbdzete

5. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

5. Passziv iddbeli elhataroldsok

5/A. Hitelviszonyt megtestesitd drtékpapirok értékelési killinbizete

6. Céltartalékok

6. Részvények és m4s valtozd hozamad értékpapirok

7. Hatrasorolt kitelezettségek

6/A. Részvények ds mds valtozd hozamd értékpapirok éridkeldsi
killonbizate

8. Jegyzett tdke

7. Részvények, részesedések befekietéasi célra

9. Jeqyzett, de még be nem fizetett toke (-)

T/A. Befektetdsi cali részvények, rdszesedések drtdkeldsi kilonbizete

10. Toketartaldk

8. Részvények, részesedések kaposolt vallalkozdsban

11. Altaldnos tartalék

9. Immaterialis javak

12. Eredménytartalék (+)

10. Tangyi eszkizik

13. Lekijtdtt tartalék

11. 5ajdt részvények

14. Ertékeldsi tartalék

12. Eqyéb eszkizdk

15. Targyévi eredmény [+)

12/B. Szdrmazékos lgyletek pozitiv értdkeldsi killinbizete

13. Aktiv idGbeli ethatdroldsok

Eszkizik Gsszesen Forrasok dsszesen

Ebbidl: Ebbdl:

- FORGOESZKOZOK - ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

- BEFEKTETETT ESZKOZ0K - HOSSZ0 LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

- SAJATTOKE
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e Sztano Imre: A szamvitel alapjai, Budapest: Perfekt, 2019. ISBN:
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e Gulyas Eva: A bankszektor szamviteli sajatossagai. Hozzaférés:
http://unipub.lib.uni-
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Szakmai gyakorlati naploé

Szakmai gyakorlati naplé

. hét (februar 15-
19)

e Ismerkedés az irattarral

e Bank rendszereinek tanulmanyozasa

. hét (februar 22-
26)

e Megszlint szamlak rendezése (lakossagi
szamlak)
e Lakossagi szamlak rendezése

o Ugyfelek adatainak rogzitése

. hét (marcius 1-5)

e Jelzalog tipusu hitelek folyositasi feltételeinek
Osszedllitasa
e Direkt szerz6déses ugyfelekkel vald

kapcsolattartas

. hét (marcius 8-
12)

e Megsziint szamlak (értékpapir, devizaszamia,
hitelkartya) rendezése és kdzponti irattarba valé

szallitasanak el6készitése

. hét (marcius 15-
19)

e Elhalalozasi rendelkezések rendezése
e C(CSOK, Falusi CSOK ugyfelek adatainak
rogzitése

e Irattar rendezése

. hét (marcius 22-
26)

e Folyésitasi feltételek elbkészitése, dsszerakasa

e Ugyfelek adatainak rogzitése

. hét (marcius 29 —
aprilis 2)

o Megszlint lakossagi forintszamlak rendezése

o Megtakaritdsos szamlak rendezése

. hét (aprilis 5-9)

e lrattar rendezése

e CSOK, Falusi CSOK ugyletek ellen6rzése, ha
van hianypotlas, annak csatolasa

e Direkt szerz6déses Ugyfelekkel vald

kapcsolattartas

. hét (aprilis 12-16)

o Folyositasok dsszekészitése

e Iratanyagok feltoltése
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10. hét (aprilis 19-23)

CSOK, Falusi CSOK ugyletek ellenérzése, ha
van hianypaotlas, annak csatolasa
Jelzalog tipusu hitelek folyositasi feltételeinek

Osszeallitasa

11. hét (aprilis 26-30)

Saleslead adatbazisokbol meleg hivasok
inditasok
Jelzalog tipusu hitelek folyésitasi feltételeinek

Osszeallitasa

12.hét (majus 3-7)

Saleslead adatbazisokbdl meleg hivasok
inditasok
CSOK, Falusi CSOK Ugyletek ellenérzése, ha

van hianypaotlas, annak csatolasa

13.hét (majus 10-14)

Saleslead adatbazisokbdl meleg hivasok
inditasok
Jelzalog tipusu hitelek folyésitasi feltételeinek

Osszeallitasa

14.hét (majus 17-21)

Saleslead adatbazisokbol meleg hivasok
inditasok
CSOK, Falusi CSOK ugyletek ellenérzése, ha

van hianypotlas, annak csatolasa
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PANNON EGYETEM
GAZDALKODASI KAR ZALAEGERSZEG

Kovari Regina

Pénzugy és szamvitel felsboktatasi szakképzés

vallalkozasi szakirany

Az OTP Bank Nyrt. cégértékelése és vagyoni,
pénzugyi helyzetének elemzése az éves

beszamoldk alapjan

2020.
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Bevezetés
A zarodolgozatomnak Az OTP Bank Nyrt. cégértékelése és vagyoni, pénzugyi

helyzetének elemzése az éves beszamolodk alapjan-t valasztottam.

A fels6oktatasi szakképzésen folytatott tanulmanyaim soran az utolsé félévben a 14
hetes szakmai gyakorlatot kell teljesitem. A jelenlegi helyzetben nagyon nehezen
tudtam helyet talalni, ezért minden Ilehetéséget megragadtam, hogy
elhelyezkedhessek. Végul az OTP Bank Nyrt.-hez vettek fel dolgozni a marcali fiokba.
Nagyon vartam mar, hogy sor keruljon az elsé napra, ugyanis nagy almom volt, hogy

egy bankban dolgozhassak.

A gyakorlati helyen nagyon sok informaciohoz jutottam az OTP éves beszamolodival
kapcsolatban, ezért is valasztottam ezt a témat, ugyanis ezzel egy megbizhaté és

valds képet tudok mutatni a bank mikodeésérdl, eredmeényessegérél.

A dolgozatom elsé felében a beszamol6 szakirodalmi attekintésén lesz a hangsuly,
amely soran kitérek arra, hogy miért is kell elkésziteni a beszamolot, kinek a szamara
készll, milyen fajtai és részei vannak, illetve, hogy az OTP Bank Nyrt. milyen

beszamolasi format hasznal.

A dolgozatom masodik felében a vallalatértékelés lesz a kdzéppontban. A
vallalkozasok értékelése tantargy soran egy konkrét vallalkozast kellett értékellnk és
ez alapjan dontéttem ugy, hogy az OTP-re levetitve egy altalanos cégértékelést
készitsek. El6szor is bemutatom a vallalatértékelés céljat és menetét, amit kovet az
értékelési elvek csoportositasa és ezek részletesebb elemzése. Zarasként pedig az

OTP Bank Nyrt.-rél egy altalanos cégértékelést készitek.



OTP Csoport bemutatasa? E, otobank
" ,’l‘_/'J :_ .t"y .'I' .‘} 1{“{
Az OTP Bank jogel6dje, az Orszagos Takarékpénztar P pencubon

Nemzeti Vallalat 1949. marcius 1-jén jott Iétre. Kezdetben 1. abra: OFEfréB:nk logoja

lakossagi betétgyljtéssel és hitelnyujtassal foglalkozott, de https://www.otpbank.hu/portal/h
u/Rolunk/Tortenet

ez a tevékenység az évek soran folyamatosan bévilt. 1970-
es években a tanacsok pénzugyeinek kezelésével, majd a kétszinti bankrendszer
kialakulasa utan, az 1980-as évekt6l mar a vallalatok pénzugyi szolgaltatasaival bévult

a foglalkozasi kore.

1990-ben alakult részvénytarsasagga, valamint a hitelintézet altal végzett nem banki
tevékenységeket levalasztottak és leanyvallaltok jottek létre. Ebben az idészakban
mar kinal jelzalogbanki, lakastakarékpénztari, faktoring-, lizing-, alapkezelési,
nyugdijpénztari és egészségpeénztari szolgaltatasokat. 1999-ben fejez6dott be a
privatizacidja (kulfoldi és magyar intézményi befekteték, maganszemélyek). A

Budapesti részvénytézsdere 1995-ben vezették be a bank részvényeit.

A 2000-es évek utan hatalmas fejl6dések kovetkeztek be, amelyhez hozzajarult a
kalfoldi terjeszkedés is. 2008-ban a Groupama S.A. megvasarolta az OTP bank
leanyvallalatat, az OTP Garancia biztositét, amely altal a két vallalat k6z6tt egy hosszu
tavu egyuttmikodés kezdédott el. Az OTP Csoport célja, hogy Kézép-Kelet-Eurdpa
legsikeresebb bankcsoportjava valjon, illetve emellet a profit ndvelését is szem el6tt

s

novekedés és az innovacio.

Beszamolod szakirodalmi attekintése

A beszamol6 fogalma, elkészitésének célja, illetve a konyvvezetési
kotelezettség lényege?

Minden gazdalkodo az Uzleti év kdnyveinek zarasat kovetéen a szamviteli torvény altal
meghatarozott és kdnyvvezetéssel alatamasztott beszamoldt koteles késziteni,
magyar nyelven. Alapvetéen a beszamolo célja az informacidszolgaltatas a belsé és
klils6 szerepl6k szamara, hiszen példaul egy befektetének elengedhetetlen az altala

befektetni kivant vallalkozas beszamoldjanak megismerése, illetve azért is van erre

1 Forras: www.otpbank.hu/rolunk
2 Sztand Imre: A szamvitel alapjai, Budapest: Perfekt, 2019 p. 95-97
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szUkség, hogy megalapozza a szerepldk dontéseit, valamint egy megbizhato és valds

képet mutasson az adott vallalkozasral.

A beszamold formaja tobb tényez6 hatarértekétdl is fugg:

e az éves nettd arbevétel nagysagatol
e a mérlegf6dsszegtél

o foglalkoztatottak lIétszamatol

A beszamolasi format befolyasolja a kdnyvvezetés tipusa is, ez lehet egyszeres vagy
kettés konyvvitel, ami csak magyar nyelven torténhet. A kdnyvvezetés soran a
gazdalkodo a tevékenysége alatt el6forduld, a vagyoni pénzigyi vagy jovedelmi
helyzetére kihaté eseményekrél a torvényben rogzitett szabalyok szerint folyamatos
nyilvantartast vezet és azt az Uzleti év végével zarja le. A konyvvezetésnél
ervényesiteni kell a vilagossag, teljesség és valddisag elvét. A vilagossag elve azt
mondja ki, hogy a kdnyvelés soran rendezettséget és attekinthetéséget kell biztositani.
A teljesség elve megfogalmazza azt a kdvetelményt, hogy minden olyan eseményt
rogziteni kell, ami a vallalkozas vagyonaban valtozast okoz. A valédisag elve pedig
azt jelenti, hogy a megtortént gazdasagi eseményeket hitelt érdemléen, vagyis

bizonylatokkal bizonyitani kell.

A kettds konyvvitel olyan zart rendszer( nyilvantartas, amelynek soran a vallalkozas
minden vagyonarol és vagyonvaltozasarol folyamatos nyilvantartast vezet, tovabba a

vagyon két szempont szerint itéli meg: eszk6zok (aktivak) és forrasok (passzivak).

Az egyszeres konyvvitel olyan nyitott rendszer( nyilvantartas, amely csak a pénzugyi
vagyonrol és a vagyon valtozasarol vezet folyamatos nyilvantartast, mint példaul
vallalkozas kezelésében, hasznalataban, illetve tulajdonaban lévé pénzeszkdzokrdl és

azok forrasairdl, a pénzforgalmi gazdasagi muiveletekrél stb.

A szamviteli torvény a legnagyobb hangsulyt a beszamoléra helyezi, a kdnyvvezetés
részletes szabalyozasat nem irja el6, annak folyamatossagaért és helyességéért a

gazdalkodo képviseletére jogosult személy felel.



A vallalkozas mérete és beszamolasi formaja’
A beszamolasi format a konyvvezetés tipusan kivll a vallalkozas mérete is
befolyasolja. Az Europai Uniéo szamvitelre vonatkozd iranyelve alapjan négy

kategoriaba sorolhatjuk a vallalkozasokat:

e mikrovallalkozasok
e Kkisvallalkozasok
o kozépvallalkozasok

e nagyvallalkozasok

A kovetkezdkben az egyes kategodriaknal felsorolom azt a harom kritériumot
(mérlegf66sszeg, nettd arbevétel, Uzleti évben foglalkoztatottak atlagos létszama),
amelyek kozul a mérlegforduldonapon legalabb ketté nem haladhatja meg a megadott

hatarértéket.
A mikrovallalkozasok esetén:

e mérlegf6dsszeg: 350.000 EUR
e nettd arbevétel: 700.000 EUR

e az Uzleti évben a foglalkoztatottak atlagos létszama: 10 f6
A kisvallalkozasok esetén:

e mérlegf6dsszeg: 4.000.000 EUR
e nettd arbevétel: 8.000.000 EUR

e az Uzleti évben a foglalkoztatottak atlagos létszama: 50 f6

Az egyes tagallamok a mérlegf6osszeg és a nettd arbevétel hatarértékét
megvaltoztathatjak, de az el6bbi nem haladhatja meg a 6.000.000 EUR-t, mig utdbbi
a 12.000.000 EUR-t.

A kozépvallalkozasok esetén:

e mérlegf6dsszeg: 20.000.000 EUR
e nettd arbevétel: 40.000.000 EUR

e az Uzleti évben a foglalkoztatottak atlagos Iétszama: 250 6

3 Sztand Imre: A szamvitel alapjai, Budapest: Perfekt, 2019 p. 98
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A nagyvallalatok esetén:

e mérlegf6dsszeg: 20.000.000 EUR
e netto arbevétel: 40.000.000 EUR

e az Uzleti évben a foglalkoztatottak atlagos létszama: 250 f6

Azokban a tagallamokban, ahol nem vezették be az eur6t a megadott hatarértékeknek
megfelel6 dsszegeket az Eurdpai Unié Lapjaban kdzétett az lzleti év fordulénapjara

vonatkozo arfolyam alapjan kell szamitani.

A beszamolasi idészak*
A szamviteli torvény szerint a vallalkozénak az Uzleti évrél kell beszamol6t készitenie.
Az Uzleti év id6tartama jellemz6en megegyezik a naptari évvel, vagyis januar 1-t6l

december 31-ig tart.

Az Uzleti év a naptari évtél rovidebb id6tartamu is lehet, példaul az elétarsasagi id6szak
eseten, illetve akkor, ha az Uzleti évrél uj Uzleti évre tér at a vallalkozas, viszont az

uzleti év nem lehet 12 hénapnal hosszabb.

A beszamolo részei®

A beszamolénak harom része van:

e mérleg
e eredménykimutatas
e Kkiegészitd melléklet, illetve, ha a torvény elbirja akkor kell késziteni a

beszamold mellé Uzleti jelentést is.

Mérleg

A mérleg fogalmat a szakmai gyakorlati beszamoldmban mar kifejtettem, viszont most
a jellemzdire is kitérek. Ez a szamviteli okmany kettés vetuletben mutatja a vagyont,
lehetnek eszkdzok (aktivak) és forrasok (passzivak), ez alapjan a mérleg két oldala
megegyezik. A mérleg a szamviteli beszamolé legfontosabb része. A szamviteli
torvény alapjan a mérleg 6sszevontan, adott id6pontra vonatkozdan, kétott sorrendben

mutatja be a vagyonelemeket. A vallalkozé a mérleget kétféle moédon készitheti el:

4 Sztand Imre: A szamvitel alapjai, Budapest: Perfekt, 2019 p.104
5 Sztand Imre: Pénziigyi szamvitel, Budapest: Perfekt, 2018 p.360-365, 459, 496
Sztand Imre: A szamvitel alapjai, Budapest: Perfekt, 2019 p.113-115
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kétoldalas formaban (,A” valtozat) és l|épcsbzetes formaban (,B” valtozat). A
tanulmanyaim soran az ,A” valtozatu mérleggel foglalkoztunk.

Eredménykimutatas

Az eredménykimutatas olyan szamviteli okmany, amely adott id6szakra vonatkozoan,
O0sszevontan, pénzeértékben mutatja a targyévi adozott eredmény levezetését. Célja a
felhasznaldk tajékoztatasa a vallalkozas tevékenységének sikerességérdl, jovedelmi
helyzetérdl, illetve annak valtozasarél. Az adézott eredményre haté fébb tényezdk a
bevételek, raforditdsok és adofizetési kotelezettségek. Megkllonboztetink az

eredménykimutatas készitése soran négy eredmeénykategoriat, ezek:

A. Uzemi (lzleti) tevekénység eredménye

B. Pénzugyi miveletek eredménye

C. Adozas el6tti eredmény (A +B)

D. Adozott eredmény
Az eredménykimutatas Uzemi (Uzleti) tevékenységének eredményét kétféle modon
hatarozhatjuk meg: 6sszkoltség eljarassal és forgalmi koltség eljarassal. Az éves

beszamoldval egyidejlleg el kell késziteni az Uzleti jelentést is.



A 2. abran

az OTP Bank Nyrt. 2020-as eredménykimutatasa

OTPF BANK NYRT.
A 2020. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EV EGYEDI EREDMENYKIMUTATASA
(millié Fi-ban)
Jegvzet szima 2020 2019
Kamatbevitel.
Effektiv kamatmadszerrel kalkulalt kamatbevétel 29, 239,633 235679
Kamatbevételhez hasonld bevételek 9. 81.663 BR.217
(bsszes kamatbevétel és kamathoz hasonlé kamatbevételek 321.2%6 313.8%6
K sfordildsok:
Ouszes kamatrdforditis 9. 99,630 -119.384
NETTO KAMATBEVETEL 121.666 204.512
Ertékvesziés képzés a hitelezési és kihelyezési veszieségekre 6., 7., 10, 30, 613100 -20.056
ebbdl: amoviizdlt bekeriilési ériéken drdhkelr hirelek
kivezeiéshdl szarmazo vessleség -1638 -19.83]
Entékvesatés képzés (+)/ visszairds (=) az egyéb dtfogd
eredménnyel sremben valos értéken értékelt és az amortizalt
bekenllési értéken értékelt értékpapirok veszieségeire 9., 12, 30, -1.848 401
Céltartalék képzds adott hitelnydijtisi elktelezentségek &5 pénzilgyi
garancidkra 24., 30, =3.202 5,794
Kdtelezden credménnye] szemben valds értéken értékelt hitelek
hitelkockizat valtozisibdl szirmazd eredmény =405 -5.432
Kockazati killtség tsszesen -66. 765 -30.8%1
NETTO KAMATBEVETEL A KOCKAZATI KOLTSEG
ELSZAMOLASA UTAN 154,901 164,631
MODOSITAS MIATTI EREDMENY -17.358 .
Dij-, jutalékbevitelek n. 259,781 248,954
Diij=, jutalékriforditdsok 31. A0, 750 33,54
DIJAK, JUTALEKOK NETTO EREDMENYE 219.031  213.363
Devizamiiveletek veszresége (-)/ nyeresége (+) -4.518 3288
Ertékpapirok nettd arfolyamnyeresége 17.955 8.188
ebbdl: amortizall bekeralési dridhen fridkelt éridkpapirak
kivezetéshdl szdrmazd nvereség 60 714
Eredménnyel szemben valos értéken érnékelt nem kereskedési céli
pénziigyi instrumentumck valds énékkomrekeioja -671 1.260
Szarmazékos pénzilgyi instrumentumokbol eredd eredmény 7057 4.715
Osztalékbevételek i, 60973 TE.RR7
Egyéb miiktdési bevételek 32, 7.900 7.505
Egvéb miikadési raforditasok 3z, -28 (W4 26.515
NETTO MUKODESI EREDMENY 60.632 130358
Személyi jellogii raforditasok 32. 118498 -115.035
Ertékestkkenés 32 -38.948 20,925
Egyéb dltalinos koltségek 32, =166.314 =160, 198
EGYER ADMINISZTRATIV RAFORDITASOK 323960  -305.158
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 93.246 203.194
Térsasagi ado 33, 72 5. 840
NE EREDMENY 2,474 193,354
Egy trzsrészvényre jutd nyereség (Fi-ban)
Alap 42, 313 691
Higitoitt 42, 333 691

2. dbra: Az OTP Bank Nyrt. 2020. évi eredménykimutatasa, Forras:
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/210416_IFRS_egyedi_031.pdf

lathato:



Kiegészité melléklet

A kiegészit6 mellékletben kell feltintetni azokat a szamszerli adatokat, illetve
szOveges magyarazatokat, amelyeket a térvény el6ir, valamint azokat, amelyek
hozzajarulnak a vallalkozas vagyoni, pénzugyi helyzetének és mikodése
eredményének valdés és megbizhaté bemutatasahoz. Itt kell bemutatni a sajatos

tevékenységgel kapcsolatos informaciokat is.

Uzleti jelentés

Az Uzleti jelentés nem része a beszamoldnak, viszont egyidejlileg azzal kell
elkésziteni. Elkészitésének célja, hogy az éves beszamoldban lévd informaciok
elemzésével ugy mutassa be a vallalkozé vagyoni, pénzugyi jovedelmi helyzetét,
tevékenységének mikodesét és e soran felmerul6 f6bb kockazatokat, hogy ezekrél a

jelenlegi korulményeknek megfeleléd megbizhatd és valos képet adjon.

A beszamol6 formai®
Az elb6zbek alapjan a beszamolonak négy formajat kuldnboztetjiuk meg, ezek a

kovetkezok:

Eves beszamold
EgyszerUsitett éves beszamol6

Osszevont (konszolidalt) éves beszamold

e

Egyszerisitett beszamol6

Eves beszamolé

Eves beszamol6t készithet a kettds kdnyvvitelt vezetd vallalkozas. Tartalmaznia kell
az eszkozoket, sajat tOkét, céltartalékot és kotelezettséget, Ugyelve az idébeli
elhatarolasok tételeire, illetve szerepeltetni kell az adott id6szak bevételeit és
raforditasait, az addzott eredményt, és minden olyan adatot, széveges indoklast,
amelyek hozzajarulnak a vaéllalkozas valés, vagyoni, pénzugyi helyzetének

bemutatasara.

Részei:
e meérleg
e eredménykimutatas

e Kkiegeészitd melléklet

6 Sztand Imre: A szamvitel alapjai, Budapest: Perfekt, 2019 p. 99-101
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Egyszeriisitett éves beszamolo
Egyszerisitett éves beszamolot készithet az a kettés konyvvitelt vezetd vallalkozas,
amelynél az egymast kovetd két évben, a mérleg forduldnapjan legalabb ketté nem

haladja meg a megadott hatarértékeket:

e mérlegf66sszeg: 1200 millié Ft
e éves nettd arbevétel: 2400 millié Ft

e targyévben az atlagosan foglalkoztatottak Iétszama: 50 6

Részei: meérleg, eredménykimutatas és kiegészitdé melléklet. Ennél a tipusu
beszamolénal a vallalkozénak nem kotelez6 Uzleti jelentést készitenie. Az
egyszerUsitett éves beszamol6é annyiban tér el az éves beszamol6tol, hogy utdbbi

sokkal részletesebb, bovebb, illetve a vagyonelemeket masként értékelik.

,r 7

Mikrogazdalkodo6i egyszeriisitett éves beszamolo’
A vallalkozéi adminisztrativ terhek csokkentése érdekében a szamviteli torvény
engedi, hogy a vallalkozas sajatos modon készitse el a beszamolojat, ez a

mikrogazdalkodoi egyszerisitett éves beszamolo.

Ezt a beszamolot az a kdonyvvizsgalatra nem kotelezett vallalkozas készitheti, akinél a

mérleg forduldénapjan a legalabb ketté nem haladja megadott hatarértékeket:

o mérlegf66sszeg: 100 millié forint
e éves nettd arbevétel: 200 millié forint

e Uzleti évben atlagosan foglalkoztatottak szama: 10 f6

Osszevont (konszolidalt) éves beszamol6
llyen tipusu beszamolot készithet az a kettés konyvvitelt vezet6 vallalkozas, amely egy

vagy tobb vallalkozashoz fiz6d6 viszonyaban anyavallalatnak mindsul.

Anyavallalat az a vallalkozé, aki meghatarozé befolyast képes gyakorolni, kézvetlendl
mas vallalkozonal (leanyvallalat), vagy kozvetetten leanyvallalatan keresztul.

A konszolidalas azt jelenti, hogy az anyavallalat az 6sszevont beszamolobdl kisziri a

halmozddast, egy rendezett allapotot teremt meg, és ugy mutatja be az anyavallalat

" Szentpéteri Anna: A mikrogazdalkodd vallalkozok beszamolasanak egyszer(sitési lehetésége
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és a leanyvallalat (ok) tevékenységét, mintha azok egyetlen vallalkozasként

mUkodnének.

Ennél a beszamoldnal is vannak kritériumok, amelyek kozul barmelyik ketté nem

haladhatja meg a megadott hatarértéket:

e mérlegf6dsszeg: 6000 milli6 forint
e éves nettd arbevétel: 12.000 millié forint

e Uzleti évben atlagosan foglalkoztatottak szama: 250 f6
A beszamolo részei:

e (Osszevont (konszolidalt) mérleg
e (Osszevont (konszolidalt) eredménykimutatas

e (Osszevont (konszolidalt) kiegészité melléklet

Az Osszevont (konszolidalt) éves beszamolo mellett el kell késziteni az 6sszevont

(konszolidalt) Gzleti jelentést is.

Egyszeriisitett beszamolo
Egyszerlsitett beszamolét készithet az a gazdalkodo, aki egyszeres konyvvezetést
alkalmaz. llyet készithet példaul: jogi személyiség nélklli gazdasagi tarsasag,

iskolaszovetkezet

Részei: Mérleg és Eredménylevezetés

OTP Bank Nyrt. beszamolasi formaja®
Az OTP Bank Nyrt. 0sszevont (konszolidalt) éves beszamolot készit, IFRS szerint.
2018-as évtdl a hitelintézetek kotelezé az egyedi beszamoldjukat IFRS szerint

elkésziteni.

A korabbiakban mar leirtam, hogy mik az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolo
részei. A bank mérlege nagy mértékben tér el a szamviteli torvény elbirasaitol, vagyis
az tanulmanyaim soran alkalmazottdl, hiszen mar a szerkezete is mas. Csak arab
szamokkal jelzett egyenrangu sorok szerepelnek benne, illetve az éven beldli és tuli

elkllonités az 6sszegzd sorok albontasaként jelenik meg. A mérlegben szereplé

8 Forras: http://unipub.lib.uni-corvinus.hu/4284/1/gulyas_eva_a_bankszektor_szamviteli_tulajdonsagai.pdf
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eszkdzOk sorrendje a hitelintézetek szamara a legfontosabb szempont alapjan
torténik, vagyis a likviditas szerint. Ez a szemlélet vonatkozik a forrasoldalra is, ahol a
kiegyenlitési sorrend a mérvado. A 3. szamu abran mutatom be az IFRS szerinti

bankmérleg sémajat.

9.6.4. Egy lehetséges IFRS szerinti bankmérleg

ESZKOZOK (aktivak) FORRASOK (passzivik)
Pénzeszkozik Hitelintézetekkel és dllammal szembeni kotelezettségek
Bankkozi kihelyezések Ugyfélbetétek
Ugyfélhitelek Kibocsatott értékpapirok
Egyéb tfogd jovedelemmel szemben valdsan értékelt Eredménnyel szemben valdsan értékeltként megjelolt
pénziigyi eszkozok pénziigyi kotelezettségek

Eredménnyel szemben valdsan értékelt pénziigyi eszkozok Kereskedési céld szarmazékos iigyletek kotelezettségei

Kereskedési célui szarmazékos iigyletek eszkﬁzei\ Fedezeti célui szarmazékos ligyletek kitelezettségei
Fedezeti célu szarmazékos ugyletek eszkozei Egyéb kotelezettségek

Befektetések Aldrendelt kolcsontéke

Befektetések tarsult és kizos vallalkozasokban Kdtelezettségek osszesen

Tarqyi eszkozok legyzett toke

Immaterialis javak Eredménytartalék és mas tartalékok

Halasztott ado kovetelések Halmozott egyéb atfogd jovedelem

Eqyéb eszkozik Visszavasarolt sajat részvények

Sajat toke dsszesen

Eszkozok dsszesen Kdtelezettségek és sajat toke dsszesen

3. abra: Hitelintézeti mérlegséma IFRS alapjan Forras: http://unipub.lib.uni-
corvinus.hu/4284/1/gulyas_eva_a_bankszektor_szamviteli_tulajdonsagai.pdf

Az OTP Bank eredménykimutatasa is eltér a megszokottdl, ugyanis a pénzintézeteké
maskeépp épul fel. A kormanyrendelet a format a gazdalkodas sajatossagaihoz igazitja.
Ennek alapjan a legfontosabb eredménytételek kerilnek az elejére, vagyis a
kamatbevétel és -raforditasok, majd koveti a tobbi eredménytétel. Mindezek alapjan
az ilyen tipusu kimutatas egy sajatos forgalmi koéltséges eredménykimutatasnak
tekinthetd.

A mérlegen, eredménykimutatason és atfogd eredménykimutatason kivil a beszamold
keretében az OTP készitett sajat téke-valtozas kimutatast, illetve cash flow kimutatast

is.
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Vallalatértékelés célja és menete®

A zardédolgozatom kovetkez6 felében a vallalatértékelés céljat és menetét kivanom
bemutatni. Egy vallalatnak az életciklusa soran adddhatnak olyan helyzetek, ahol
szUkségesse valik a vallalat értékelése, mint példaul: alapitas, adasvétel, értékpapir-
kibocsatas, cs6d vagy felszamolas, tulajdonosi szerkezet valtozasa, stb. Ezekre a

szituaciokra mas és mas az értékelési szempont.

A vallalat értékelésének elsé lépése a kornyezetelemzés és az iparag elemzése. A
kornyezetelemzeés két legelterjedtebb modszere a SWOT és a STEEPLE analizis. A
SWOT elemzés magyarul GYELV (gyengeség, erésség, lehetéség, veszély). Ennek
soran a belsé tényezbket (gyengeség, erésség), amelyek a vallalattol fliggenek, illetve
a kulsé, altaluk nem alakithatd tényezbket (lehet6ség, veszély) vizsgaljak. Ezek
vallalat kornyezetét hét szemszog szerint elemzi, ezek a kovetkez6k: tarsadalmi,
technoldgiai, gazdasagi, oktatasi, politikai, jogi és természeti kornyezet. Az iparag
elemzése soran a vallalat legfontosabb versenytarsait gydjtik ossze, illetve a
kildénboz6 teljesitménymerd adatokat 6sszevetik, és elhelyezik az értékelendd céget

az iparagi rangsorban.

A vallalatértékelés kovetkezd |épése az értékelés elvek alkalmazasa, amelyeket

részletesen a tovabbiakban kivanok elemezni.

9 Takacs Andras: Vallalatérétkelés a magyar szamviteli kdrnyezetben, masodik bdvitett kiadas.
Budapest: Perfekt, 2015.p. 13-14
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Ertékelési elvek csoportositasa

A vallalat értékelése

A multbéli A villalat jelenlegi Jovdbeli lehetoségek
gazdalkodas elemzése értékének becslése értekelese
Statikus pénziigyi e Vagyonérték Reilopciok
mutaték eljarasok
e Osztalék- illetve

piaci érték alapu
eljarasok

e Hozamérték
eljarasok

e Hozzaadottérték-
alapu eljarasok

4. abra: Ertékelési elvek Forras: Sajat szerkesztés, Takacs Andras: Vallalatértékelés, Perfekt kiadd, 2015, p. 15

A kovetkezb abran lathatd, hogy alapvetbéen az értékelésnek harom nagy csoportja
van, a multbéli gazdalkodas elemzése, a vallalat jelenlegi értékének becslése, illetve
a jovbbeli lehetbségek értékelése. Ezeken belul is tovabbi modszereket

kulonboztetink meg.

A multbéli gazdalkodas elemzése'®

Ezen elemzés soran a statikus mutatdékat alkalmazzuk. Négy kulonb6zé modszer
létezik: vagyoni-, pénzugyi helyzet elemzése, jovedelmezdség-, hatékonysag
elemzése. Ezen mutaték kiszamolasa esetén a vallalkozas rendszeresen nyomon
kovetheti a gazdalkodasa soran bekovetkez6 valtozasokat. Az elemzett adatok
els6sorban a bels6 felhasznaldknak késziltek (tulajdonosok, vezetéség), viszont a
magyar szamviteli torvény (2000. évi C. tv.) elbirja, hogy a vallalkozasnak koételez6 a
kils6 felhasznalok részére informaciot szolgaltatni, mint példaul a kiegészitd
mellékletben koteles feltintetni az altala alkalmazott elemzési mutatészamok
felépitését, illetve szdvegesen kell elemezni a vallalkozas vagyoni, jovedelmi és

pénzugyi helyzetét. Ezek a mutatészamok ugy adhatjak a legmegbizhatébb képet, ha

10 Forras: Takacs Andras: Vallalatértékelés a magyar szamviteli kornyezetben, Masodik bévitett kiadas,
Budapest: Perfekt, 2015 p. 17-18
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tobb egymast kovetd idészakrol készulnek és a valtozasokat szamszerdsitik. A

kovetkezdkben a statikus mutatok négy modszerét fogom kifejteni.

Vagyoni helyzet elemzése

Egy vallalkozas vagyoni helyzetének elemzésekor a mérleg adatait vizsgaljuk. A
mutaték tobbsége megoszlasi viszonyszam, amely azt jelenti, hogy egy csoport
részadatainak aranyat fejezi ki az egész csoporthoz viszonyitva, vagyis egy eszkoz
vagy forrascsoport aranyat fejezi ki a mérlegfécsoporthoz, vagy mérlegfé6sszeghez
viszonyitva. El6éfordul, hogy koordinaciés viszonyszamokat alkalmazunk, amelyek az
egyes részcsoportok egymashoz viszonyitott aranyat fejezik ki. Az. 1. szamu

tablazatban a leggyakrabban alkalmazott mutatdkat sorolom fel.

Mutaté megnevezése Kiszamolasanak modja
Befektetett eszkdzok aranya Befektetett eszk6z6k/Osszes eszkdz
Befektetett eszk6zok belsé szerkezete Immaterialis javak, Targyi eszkdzok,

Befektetett pénzligyi eszkdzok aranya a

Befektetett eszk6zokon bell

Forgbeszkdzok aranya Forgoeszkozok/Osszes forras

Forgbeszkdzok belsd szerkezete Készletek, Kbvetelések, Ertékpapirok,

Pénzeszkdzdk aranya a Forgdeszkdzokon

beldl
Tékeellatottsag Sajat téke/Osszes forras
Kotelezettség aranya Kotelezettségek/Osszes forras
Kotelezettség belsd szerkezete Hosszu lejaratu

kotelezettségek/Kotelezettségek

Tokefeszlltség Roévid lejaratu

kotelezettségek/Kotelezettségek

Sajat téke ndvekedési mutato Sajat téke/ Jegyzett téke

Befektetett eszkdzok fedezettsége Sajat téke/Befektetett eszkdzok
(Sajat téke + Hosszu lejaratu
kotelezettségek/Befektetett eszkdzok

1. tablazat: Vagyoni helyzet elemzésének mutatoi Forras: Takacs Andras: Vallalatértékelés a magyar
szamviteli kdrnyezetben, Masodik bévitett kiadas, Perfekt kiado: 2015, 18. oldal

15



Pénzigyi helyzet elemzése

A pénzugyi helyzet elemzése soran két teruletre térink ki, az egyik a vallalkozas
addssagallomanya, amely soran a vallalkozas eladdsodottsaganak mértékét
vizsgaljuk, a masik pedig a likviditas, amely soran rovid tavu fizetGképességet. Az

elébbihez hasonldan tablazat formajaban mutatom be a legfontosabb mutatékat.

Az addssagallomany vizsgalatdhoz kapcsolodd mutatok, amelyeket a 2. tablazat

mutat.
Mutaté megnevezése Kiszamolasanak maédja

Adodssagallomany Hatrasorolt kotelezettségek + Hosszu
lejaratu kotelezettségek

Adodssagallomany aranya Adodssagallomany/(Sajat téke +
Adodssagallomany

Sajat téke aranya Sajat t6ke/(Sajat tbke + Adossagallomany)

Addssagallomany fedezettsége Sajat téke/Addssagallomany

Adodssagszolgalati fedezet (Adozott eredmény + Ertékcsokkenési
leiras)/ Hosszu lejaratu  kotelezettségek
kovetkez évi torlesztd részlete

2. tablazat: Pénzlgyi helyzet elemzésének mutatéi az addssagallomany vizsgalata alapjan Forras: Takacs
Andras: Vallalatértékelés a magyar szamviteli kérnyezetben, Masodik bévitett kiadas, Budapest: Perfekt. 2015, p.
20.

Adossagallomanynak nevezzik a hatrasorolt és a hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszegét, vagyis azokat a kotelezettségeket, amelyek egy évnél hosszabb lejaratuak,
ezt mutatja a tablazat els6 sora. A tovabbi harom mutato a tékestrukturan belul a sajat
téke és az idegen t6ke részaranyat és ezek egymashoz val6 viszonyat vizsgalja. Az
utols6 szamitasi modszer az addéssagszolgalati fedezet, amely azt mutatja meg, hogy
a targyévben elert, amortizacios kéltségek nélkili szamviteli eredmeény hanyszorosan
fedezi az addssagallomany 1 éven bellil esedékessé vald torleszté részleteit. Minél
magasabb a mutato érteke, annal biztosabbnak tekintheté a vallalkozas pénziigyi-
eladésodottsagi helyzete .t

A pénzugyi helyzet elemzésének masik terulete a likviditas elemzése, ennek soran azt
vizsgaljuk, hogy a vallalkozas forgéeszkézei és ezek részcsoportjai hany szazalékos

fedezetet nyujtanak a révid tavu fizetési kotelezettségekre.1?

11 Takacs Andras: Vallalatértékelés a magyar szamviteli kérnyezetben, Masodik bévitett kiadas,
Budapest: Perfekt, 2015, p. 21.
12 Takacs Andras: Vallalatértékelés a magyar szamviteli kdrnyezetben, Masodik bdvitett kiadas,
Budapest: Perfekt, 2015, p. 21.
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A likviditas vizsgalatahoz kapcsolodd mutatdk, amelyeket a 3. tablazat mutat.

Mutaté megnevezése Kiszamolasanak médja

Likviditasi mutato (current ratio) Forgbeszk6zok/Rovid lejaratu
kotelezettségek

Likviditasi gyorsrata (quick ratio) (Forgbeszkozok-Készletek)/Rovid lejaratu
kotelezettségek

Pénzhanyad (pénzeszkdz-likviditas) Pénzeszkdzok/ Roévid lejaratu

kotelezettségek

Hitelfedezettségi mutatd Kovetelések/Rovid lejaratu kotelezettségek
vagy Vevok/Szallitdk
Kamatfedezeti mutaté Adozas  elbtti  eredmény +  Fizetett

kamatok/Fizetett kamatok

3. tablazat: Pénzligyi helyzet elemzésének mutatdi a likviditas vizsgalata alapjan Forras: Takacs Andras:
Vallalatértékelés a magyar szamviteli kdrnyezetben, Masodik bévitett kiadas, Budapest: Perfekt kiadd: 2015, p.21

A fent emlitett mutatok koézul a likviditasi a legtagabb, amely azt fejezi ki, hogy a
forgoeszkdzok milyen mértékben fedezik a rovid lejaratu kotelezettségeket. Hatékony
forgotéke-gazdalkodas mellett a mutatoé értéke 100 %-nal magasabbnak kell lennie,
mivel a forgéeszkdzok ilyenkor fedezik a rovid lejaratu tartozasokat. Ebben az esetben
a forgdeszkdzok kozott lehetnek olyan tételek, amelyeknek eltéré a likviditasuk, ezek
vizsgalataval pedig tovabbi mutatok képezhetok. Az egyik ilyen a likviditasi gyorsrata,
amelynek soran a készleteket szirjlk ki és a tovabbi forgoeszk6zdk aranyat vizsgaljuk
a rovid lejaratu kotelezettségekhez viszonyitva. A kdvetkez6 a pénzhanyad, ahol mar
a pénzeszkdozOk aranyat fejezzik ki szintén a rovid tavu tartozasokhoz képest.
Erdemes még kiszamitani a hitelfedezettségi mutatét, amely kifejezi a kdvetelések és
rovid lejaratu kotelezettségek aranyat vagy a vevok, illetve szallitok aranyat. Az utolsé
pedig a kamatfedezeti mutato, amely az addzas elétti eredmény és a fizetett kamatok
O0sszegének aranyat vizsgalja a fizetett kamatokhoz képest, amely azt fejezi ki, hogy
az adozas és a kamatfizetés elbtti eredmény hanyszorosan tudja fedezni az

adoéssagallomany kamatterheit.13

13 Takacs Andras: Vallalatértékelés magyar szamviteli kornyezetben, Masodik bdvitett kiadas,
Budapest: Perfekt, 2015, p. 22.
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Jovedelmezdség elemzése

A jovedelmez6ségi mutatok megmutatjak a vallalkozas egy adott Uzleti év alatt
megtermelt eredményének egy adott kategdria alapjan az egységre jutd értékét.
Ennek az alapja lehet arbevétel, az eszk6zok Osszértéke, vagy a sajat téke, stb. A

leggyakrabban el6fordulé mutatdk a 4. tablazatban lathatok.

Mutaté megnevezése Kiszamolasanak maédja
Arbevétel-aranyos lizemi eredmény Uzemi (iizleti) eredmény/Arbevétel
Arbevétel-aranyos addzas elétti | Adozas elétti eredmény/Arbevétel
eredmény

Eszkdzaranyos megtérulés (ROA) Adozott eredmény/Mérlegféosszeg
Sajat téke-aranyos megtérilés (ROE) Adozott eredmeény/Sajat téke

4. tablazat: A jbvedelmezbség elemzésének mutatdi Forras: Takacs Andras: Vallalatértékelés a magyar
szamviteli kdrnyezetben, Masodik bévitett kiadas, Budapest: Perfekt, 2015. p. 22.

A két els6 mutaté arbevétel-aranyos eredményen alapszik. Ezek kifejezik, hogy az
értékesités nettd arbevételének hany szazaléka realizalédott profit formajaban. Az
els6 mutatonal, az arbevétel-aranyos Uzemi eredménynél csak az izemi eredménybdl
szamolunk, vagyis az alaptevékenységbdl elért eredménybdl, mig a masodik
mutaténal, vagyis az arbevétel-aranyos addzas elbtti eredménynél mar minden
eredménykategodriat figyelembe veszlink. A tovabbi fontos mutatok a ROA és a ROE,
amelyek a profittdmeget nem az arbevételhez, hanem a vallalkozas vagyonanak

méretéhez viszonyitjak.

Hatékonysag elemzése

A hatékonysagi elemzése soran az elért hozamot vetitik le a felhasznalt eréforras
egysegére. Ezek a mutatdk abban térnek el egymastol, hogy mindegyik szempontbdl
mast tekintink hozamnak. Az 5. szamu tablazatban szerepelnek a leggyakoribb
mutatok.
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Mutaté megnevezése Kiszamolasanak moédja

Készletek forgasi sebessége Eves nettd arbevétel/Eves atlagos
készletszint

Targyi eszk6zOk hatékonysaga Arbevétel v. eredmény/Targyi eszkdzok

Targyi eszkoz igényesség Targyi eszkdzok/Arbevétel v. eredmény

Munkaerd hatékonysaga Arbevétel v. eredmény/Létszam v.
személyi jell. raforditasok

Munkaeré-igényesség Létszam v. személyi jellegl raforditasok/
Arbevétel

5. tdblazat: Hatékonysagi mutatok Forras: Takacs Andras: Vallalatértékelés magyar szamviteli
koérnyezetben, Masodik bdvitett kiadas, Budapest: Perfekt, 2015, p. 24.

A vallalkozas jelenlegi értékének becslése'”

A vallalkozas jelenlegi értékének becslésénél is négyféle modszert alkalmazhatunk,
ezek a vagyonerték eljarasok, osztalék- illetve piaci érték alapu eljarasok, hozameérték
eljarasok és hozaadottérték alapu eljarasok. Mindegyik szamolasi modot kulon is be

szeretném mutatni.

Vagyonérték eljarasok

A vagyonérték eljarasok lényege, hogy a vallalat értékét az adott idbpontban meglévo
vagyon 0sszertékbdl szarmaztatja, vagyis a sajat toke tekinthet6 a vallalat értékének,
ami az eszkozok, illetve kotelezettségek kulonbségével egyezik meg. Ennek a
modszernek is tovabbi fajtai vannak, ezek a konyv szerinti érték, a korrigalt kdnyv

szerinti érték, a likviditacios érték és rekonstrukcios érték szamitasa.

Konyv szerinti érték

Ez a legegyértelmibb modszer, mivel a keresett értékek a szamviteli
nyilvantartasokban mar megtalalhatéak, illetve a mérleg alapjan készul.
Meghatarozhatd az eszk6zok eés kotelezettségek konyv szerinti értékének
klldnbségeként, amely altal a sajat téke konyv szerinti értékét kapjuk. Az elénye az
egyszerlség, mivel nem igényel adatgydjtés és becslést, a hatranya viszont az, hogy
a szamviteli nyilvantartasok tartalmazhatnak szubjektiv adatokat is, ezért a piaci érték
eltérhet a val6stol.

14 Takacs Andras: Vallalatértékelés a magyar szamviteli kdrnyezetben, Masodik bévitett kiadas,
Budapest: Perfekt, 2015, p. 25-79
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Korrigalt konyv szerinti érték

Ez a mddszer a kdnyv szerinti érték meghatarozasa soran felmerilé hianyossagokat
kivanja megszuntetni. Az értékeléskor az akkori id6pontban 1évd piaci értéket vesszik
a szamitasaink alapjaul. Ennek megfelel6en a vallalat értéket, vagyis a korrigalt konyv
szerinti értéket az eszkOzOk piaci értékének és a kotelezettségek konyv szerinti
értékének kuldonbségeként kapjuk meg.

Likviditacios érték

Ezt a szamitasi mdédszert csak specialis esetekben alkalmazzuk, amikor a vallalkozas
fizetésképtelenné valik és felszamolasra kerul, a vagyontargyait pedig értékesitik az
addssag rendezése céljabadl. A likviditacids érték tehat meghatarozhaté az eszk6zok
nettod értékesitési bevételebdl, amelyet csOkkentlnk a fennallé kotelezettségekkel és
likvidialas koltségekkel. Ez a szamolas nem csak a vallalkozas egészére, hanem a

vagyonelemeire is kulon értelmezhetd.

Rekonstrukcios érték

Ennek a modszernek az alapgondolata az, hogy egy vallalkozas annyit ér, amennyit
egy ugyanilyen adottsaggal rendelkez6 vallalkozasba kell befektetni. A likviditacios
ertéekhez hasonléan a rekonstrukcios érték is a vallalkozas vagyonelemeire is
szamolhat6. A vallalkozas vagyonelemeit két nagy csoportba tudjuk osztani: az elsé
azok az eszkozok, amelyek a vallalkozas mikodéséhez elengedhetetlenek, ezeket
hivjuk kritikus javaknak. lde soroljuk azokat az eszk6zoket, amelyek a vallalkozas
kulcs-eréforrasai pl.: targyi eszk6zok, immaterialis javak. A masik csoportba tartoznak
azok, amelyek a vallalkozas sikeres mikodéséhez nem szikségesek, ezek a nem
kritikus javak. Ezt a szamolasi tipust alkalmazzuk hitelbiztositékok, nonprofit cégek,

kis- és kdzép vallalkozasok vagy bizonytalan jovéja vallalkozasok esetén.

Osztalék-, illetve piaci érték alapu eljarasok
Ezen eljarasokon belll is tobb csoportot kulonboztetink meg. Van az ugynevezett

osztalékmodell, illetve az 6sszehasonlithatd mutatok.

20



Diszkontalt osztalék modell (DDM)

Ez a modell a vallalat értékét a részvényesei szamara a jovoben elérhetd osztalékok
jelenértékekeént hatarozza meg. A kiindulépont az a kérdés, hogy a befekteté szamara
mennyit ér az a részvény, amit csak egy évig kivan

megtartani. A kévetkez6 képlet mutatja, hogy hogyan is 0= @ reszveny jeleniegi erteke

., . D1 = egy évre kapott osztalék
kell ezt kiszamolni: 1= egyev p 74

P1= egy év utani eladasi ar
— M 15

0~ 1+7r r = a befektetd altal elvart hozam

Osszehasonlithaté mutaték

Ezen mutatdk alatt olyan szorzészamokat értink, amelyeknek a segitségével relativ
ertékelést hajthatunk végre, vagy az értékelt vallalatot mas vallalatokkal hasonlitjuk
o0ssze. Mindegyik abbdl indul ki, hogy a hasonld jellegi vallalkozasokat a vizsgalt
id6szakban hogyan értékelte a piac. Harom csoportra oszthatjuk ezeket a mutatokat,

azokon beldl is tobb tipusba, amelyeket a 6. szamu tablazatban szemléltetek.

Eredmény-alapu Konyv szerinti érték- Arbevétel-alapu szorzok
szorzdék alapu szorzoék
Arfolyam/Eredmény (P/E) | Arfolyam/Sajat téke kényv | Arfolyam/Arbevétel (P/S)
szerinti értéke (P/BV)

Erték/EBIT Arfolyam/Eszkdzok kényv

] szerinti értéke ] ]

Erték/EBITDA Erték/Ujrabeszerzési Erték/Arbevétel
koltség

Erték/Cash flow

6. tablazat: Osszehasonlithaté mutatdk, Forras: Takacs Andras: Vallalatértékelés magyar szamviteli
koérnyezetben, Masodik bdvitett kiadas, Budapest: Perfekt, 2015, p. 31.

Az els6 csoport az eredmény-alapu szorzok, amelyek a vallalti részvény piaci arat az
eredménykimutatasban szerepeltetett, illetve az azokbdol szamithatdo eredmény-
adatokhoz viszonyitjuk.1® Ebbdl latszik, hogy alapfeltétel, hogy a vallalkozas pozitiv
eredménnyel rendelkezzen a targyévben. Ezek kdzll a legelterjedtebb a P/E mutato,
amelynek elbénye, hogy egyszerl kiszamitani, valamint széles korben elérhetd

informaciokra tamaszkodik. A kdvetkez6 csoport a konyv szerinti érték-alapu szorzok,

15 Forras: Takacs Andras: Véllalatértékelés a magyar szamviteli kornyezetben, Masodik bévitett kiadas,
Budapest: Perfekt, 2015, p. 29
16 Takacs Andras: Vallalatértékelés a magyar szamviteli kdrnyezetben, Masodik bévitett kiadas,
Budapest: Perfekt, 2015, p. 31
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amelyek akkor alkalmazhatok alternativ megoldasként, ha a vallalatnak a negativ
eredménye van a targyévben. A leggyakrabban hasznalt mutaté a P/BV, vagyis az
arfolyam és a sajat tOke konyv szerinti értékének hanyadosa. Az utols6 csoport pedig
az arbevétel-alapu szorzék, amelyeket altalaban pénzigyi gondokkal kuzdé cégek
esetén alkalmaznak. Az egyik ilyen a P/S mutaté (Arbevétel/Piaci érték, amelynek

legnagyobb eldénye az, hogy az arbevétel nehezen manipulalhaté.

Hozamérték eljarasok

Ennek az eljarasnak a soran tobb szamitasi médot is megkulonboztetlnk.

Ezek a kovetkezok:

e Diszkontalt Cash-flow médszer (DCF)
e Free Cash-flow médszer (FCF) modell
e Equity Cash-flow (ECF) modell

e Capital Cash-flow (CCF) modell

e Szamwviteli eredményre alapozott hozamérték szamitas
A kovetkezbkben mindegyik mddszert egy-egy mondatban kivanom csak elemezni.

Diszkontalt Cash-flownak a legnagyobb elénye, hogy figyelembe veszi a pénz
id6értékeét, valamint a vallalat értékének megallapitasa soran a vizsgalat
k6zéppontjaba kerul, hogy a vallalat a jovében milyen mértékben képes teljesiteni a
tékejuttatok altal elvart megtérilést. A Free Cash-flow figyelmen kivll hagyja a
finanszirozasi strukturaban szerepl6 idegen tékét, illetve ebbdl fejezik ki a mikodésbdl
szarmaz6, adézas utani pénzaramot. Az Equity Cash-flow figyelembe veszi a
vallalkozas finanszirozas strukturajat, az FCF mddszerrel szemben. A Capital Cash-
flow figyelmen kivul hagyja az idegen t6kével kapcsolatos pénzmozgasokat, viszont
az idegen t6ke kamatanak addpajzsat beleszamolja.

Hozzaadott érték tipusu eljarasok

Ezen eljarasok célja az volt, hogy alkalmas legyen a menedzsment teljesitményének,
ertékteremt6 képességének a hagyomanyos eljarasoknal hatékonyabb mérésére. A
kiindulépont az volt, hogy a szamvitelileg kimutatott profit, valamint a cash flow adatok
a menedzsment altal manipulalhatok és ezért nem kapunk pontos képet a vallalat adott

évi teljesitményérél. Ennek alapjan megallapithatjuk, hogy egy olyan eljarast kivantak
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kidolgozni, amellyel nem manipuldlhatok ezek az értékek, illetve annak a

meghatarozasa, hogy a menedzsment értéket teremtett-e és ha igen mennyit.
Harom ismert modszer létezik ezek meghatarozasara:

e (Gazdasagi hozzaadott érték (EVA)
e Hozzaadott piaci erték (MVA)

o Befektetésre vetitett megtértlési rata (CFROI)

Jovébeli lehetéségek elemzésel’

A vallalat értékelésének utolsé modszere a jovébeli lehetbéségek elemzése. Ennél a
modszernél a realopciokat alkalmazzuk. A realopcidk a fizikai eszkbézbkbe, emberi
eréforrasokba vagy valamilyen szervezeti képességekbe térténd olyan beruhazas,
amely magaba hordozza a jévébeli eseményekre vald reagalas lehetéségéti. Az
elemzésnek az alapja a DCF modszer hianyossagai, vagyis, hogy nem veszik
figyelembe a pénz id6értékét és a jovobeli dontések rugalmassaganak értékét. A
hagyomanyos szamitasi mdédszerekkel szemben a realopcidk a bizonytalansagot
lehet6ségként értelmezik, illetve a kockazat ndvelése értéknoveld tényezbkeént jelenik
meg. Ennek a szamitasi modszernek is tobb fajtaja van, amelyeket a kdvetkezékben
sorolok fel: halasztasi, idézitési opcio; mddositasi, rugalmassagi opcid; ndvekedési

opcio; kiszallasi opcio; 0sszetett opciok

Az OTP Bank Nyrt. altalanos cégértékelése

A zarodolgozatom befejez6 részében a bank altalanos cégértékelését kivanom
bemutatni mivel egy hitelintézeti értékelése teljesen mashogy zajlik, mint egy
vallalkozasé. Elsé lépésként elészor az OTP Bank Nyrt. SWOT-elemzését kivanom

bemutatni.

SWOT-elemzés

Az OTP Bank Nyrt. er6sségei kdzé sorolhatjuk, hogy ez az egyetlen olyan pénzintézet,
ahol minden egyes pénzugyi termék egy helyen megtalalhatd, ami Magyarorszagon
elérhet6. Ezen kival mind nyereséges és mind valsagos id6szakban a bankra jellemz6

a konzervativ Uzletpolitika, amelynek kdszdnhetéen tékeerés a pénzintézet, illetve

17 Forras: Takacs Andras: Vallalatértékelés a magyar szamviteli kornyezetben, Budapest: Perfekt,
2015, p. 91-93

18 Forras: Takacs Andras: Vallalatértékelés a magyar szamviteli kdrnyezetben, Budapest: Perfekt,
2015, p. 96
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jellemzi még a felel6s vezetdi akvizicio. Gyengeségként értelmezzik azt, hogy az OTP
Bank Nyrt. egy hatalmas szervezet, amely azt eredményezi, hogy lassabban
mozdithaté. Ide tartozik még az a tény, hogy a bank vezérigazgatdja nagyobb
meértékben vallal tarsadalmi szerepet, mint a versenytarsaké, és ezért tobb tamadas
éri az OTP-t. Ezek voltak a belsé tényezdk, amelyek a banktél fliggenek. A kdvetkezd
kategoria a lehet6ségek, amelyeket jelentik az allam altal létrehozott tamogatasokat
(CSOK, Falusi CSOK, tamogatott hitel). Legel6szor az OTP készult fel ezekre a
tamogatasokra, ami annak koszonhetd, hogy nagyon felkészullt jogi csoporttal
rendelkezik, akik gyorsan reagalnak a valtozasokra. Az utolsé kategodria a veszeély.
llyen lehet példaul a jovedelmi helyzet valtozasa, féleg a jelenlegi pandémias

helyzetben, amely a vendéglatast és idegenforgalmat érintette nagy mértékben.

Tobb cikket és tanulmanyt elemezve ugy gondolom, hogy az OTP a bankok
rangsoraban az els6k kozott foglal helyet, amelyet tobb tényez6 is alatamaszt. Az MNB
2020. szeptemberében kozzétett Aranykonyve szerint 2019-ben az OTP Bank a
mérlegf6osszeq, illetve a nyereség/veszteség alapjan az elsé helyen végzett. Az
elébbihez kapcsoldédva elmondhatd, hogy az OTP mérlegfé0sszege az orszagban
jelen lévé hitelintézeti szektor 6sszes tObbi szerepl6jének a 74%-at jelentette.
Korabban mar emlitettem, hogy az OTP célja, hogy Kdzép-Kelet Eurdpa egyik
legsikeresebb bankcsoportja legyen, amelyhez hozzajarul, hogy elsésorban a profitra
torekszik. Ezt tamasztja ala, hogy az OTP torony magasan a legnagyobb nyereséget
produkalta a 2019-es évben és csaknem masfélszerese volt az 6sszes tobbi

hitelintézetnek. 1°
Mutatdk tekintetében 2021-re a kdvetkez6 eredmények szullettek:

A P/BV mutaté, ami az arfolyam, illetve a részvény konyv szerinti értékének a
hanyadosa magas eredményt hozott, 1,2 feletti, amely azt jelenti, hogy a régidés bankok
kdzll az egyik legjobb az OTP bankrészvényeinek arazasa. Erdekes eredményt hozott
még a P/E, amely az arfolyam és az eredmény hanyadosa. Ez a rata jelenleg mar
magasabban all, mint az elmult 20 év atlaga.?°

A kdvetkez6kben par fontosabb adatot, illetve mutatét kivanok elemezni, amelyeket az

OTP a honlapjan k6zzé is tett. Alapvetéen a legfontosabb adatok négy kulonb6zé

19 https://www.portfolio.hu/bank/20200910/megerkezett-a-friss-banki-rangsor-sokan-visszasirjak-meg-
amit-most-mutatunk-448258
20 https://www.otpbank.hu/portal/nu/IR_Kiemelt_adatok
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csoportba tudjuk sorolni: eredménykimutatas (korrigalt) adatai, fébb mérlegtételek,
zardallomanyok; teljesitménymutatok korrigalt eredmény alapjan es
részvényinformaciok. Az el6bb emlitettek kozul fogok par példat elemezni. Az els6 az
eredménykimutatas adatai. Ezen belll az egyik fontos tétel az 6sszes bevétel, amely
azt takarja, hogy a bank a tevékenysége soran mennyi bevételt termelt. Ez a
kovetkezbképpen alakult: 2020 elsé negyedévében 283.873 millié forint volt, a

negyedik negyedévre pedig mar 307.451 millio forintra emelkedett.

Azon teljesitménymutatok kozul, amelyeket korrigalt eredmény alapjan szamolnak a
két legfontosabb az eszkdzaranyos megtérilés, vagyis a ROA és a sajat téke-aranyos
megtérilés, vagyis a ROE. Ezek a mutatok a profittdmeget a vallalkozas vagyonanak
méretéhez viszonyitjak. A ROA az eszkbz 6sszértékére, a ROE pedig a sajat téke
érétkére vetitett targyévi megtériilést fejezi ki.>* A ROE mutaté 12,5 %-os volt a 2020-
as utols6 negyedévben, mig most 2021 elsé negyedévben mar 18,6 %-ra ndvekedett.
A ROA 1,4 %-os volt a 2020-as utolsé negyedévben, és szintén a ROE mutatohoz

hasonléan novekedett 2021 elsé negyedévben 2,0 %-ra.??

Egy cégértékelésnél érdekes lehet a vizsgalni kivant vallalat tulajdonosi strukturaja is,
amely az OTP-nél a kovetkez6képpen alakult: egyértelmien a kulfoldi tulajdon van
tobbségben, ami 71,39 %-ot jelent. Ezek a befekteték kulfoldi maganszemélyek,
klféldi intézményi/tarsasagi befektetdk, illetve Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények.
A kovetkezb legnagyobb aranyt a hazai befektetok tették ki, 6sszesen 28,4 %-ot. Ezt
a csoportot ala is tudjuk bontani, 6sszesen négy kategériara, ezek az allamhaztartas
részét képezd tulajdonosok (0,08 %), a vezetdk és alkalmazottak (0,81 %), sajat
részveények (1,55 %) és az egyéb hazai befekteték (25,96 %). A tulajdonosi strukturat

a 7. szamu tablazatban és az 5. szamu abran is szemléltetem.

Az OTP Bank tulajdonosi strukturaja
Hazai tulajdon 28,4 %
Kulféldi tulajdon 71,39 %
Egyéb tulajdon 0,21 %

7. tablazat: Az OTP Bank Nyrt. tulajdonosi strukturaja Sajat szerkesztés, a kévetkezd forras alapjan:
https://www.otpbank.hu/portal/hu/IR_Tulajdonosi_struktura

21 Forras: Takacs Andras: In: Statikus mutatok, A jovedelmezdség elemzése. Vallalatérétkelés a
magyar szamviteli kdrnyezetben, masodik bdvitett kiadas. Budapest: Perfekt, 2015. p. 23.

22 https://www.otpbank.hu/portal/hu/IR_Kiemelt_adatok

25



Az OTP Bank Nyrt. hazai tulajdondnak megoszlasa
0,81

—_|

0,08

m Allamhaztartds részét képezd tulajdonosok m VezetSk és alkalmazottak

= Sajat részvények = Egyéb hazai befektet6k

5. abra: Az OTP Bank Nyrt. hazai tulajdonanak megoszlasa, Sajat szerkesztés, a kdvetkezd forras alapjan:
https://www.otpbank.hu/portal/hu/IR_Tulajdonosi_struktura
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Osszefoglalas

A zardédolgozatomat az OTP Bank Nyrt. cégértékelésérél és a vagyoni, pénzugyi
helyzetének elemzésérdl irtam. Ennek megirasa soran bepillantast nyerhettem a
hitelintézeti szektor mérlegének sémajaba és felépitésébe, ugyanis az altalam tanult
vallalati mérleg elemzést itt nem tudtam alkalmazni. Nagyon meglep6dtem, hogy
mennyi eltérés van a két séma koézott, mind felépitésben, mind pedig tartalmilag is,
amelyeknek az értelmezésében a kulsé konzulensemtdl sok segitséget kaptam. A
dolgozat masodik felében bemutatom a vallalatértékelés menetét és céljat, illetve
kitérek az egyes értékelési elvek csoportositasara és elemzésére is. Zarasként a
bankrol egy altalanos cégértékelést készitettem. El6szér is egy SWOT-elemzést
csinaltam, az OTP-re levetitve, majd szamos cikket elolvasva prébaltam egy altalanos
képet felallitani a bankrol, hogy hol helyezkedhet el a bankok rangsoraban, illetve
kitértem a tulajdonosi strukturajara is. Végul szamos mutatoval alatamasztva

megallapitottam, hogy az OTP a bankok rangsoraban az elsék k6zoétt foglal helyet.
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PANNON EGYETEM
Gazdalkodasi Kar Zalaegerszeg

NYILATKOZAT

Alulirott, ......... Kévari Regina................ nyilatkozom, hogy a zardédolgozatomban
foglalt tények és adatok a valésagnak megfelelnek, és az abban leirtak a sajat munkam
eredményei.

Tudomasul veszem, hogy a dolgozat elektronikus formatuma szerzdi jogtisztasaganak
ellen6rzésére az Egyetem szoftveres ellenérzést (plagiumszilrést) végezhet és ennek
eredményét a dolgozat értékelésében felhasznalhatja.

Tudomasul veszem, hogy a dolgozat elektronikus formatuma az Egyetem
repozitoriumaban kerul elhelyezésre és a hatalyos jogszabalyok, intézményi
szabalyzatok szerint, valamint a szerz6i rendelkezésnek megfeleléen biztosithatd a
kutatasi célu hozzaférés. A dolgozat elektronikus formatumanak metaadatai — ide értve
a szerz6i 6sszefoglalét is — nyilvanosak.

Zalaegerszeg, 2021.05.27

Kévari Regina s.k.

hallgato alairasa



PANNON EGYETEM
Gazdalkodasi Kar Zalaegerszeg

OSSZEFOGLALAS
(benyujtando két példanyban)

Az OTP Bank Nyrt. cégértékelése és vagyoni, pénzugyi helyzetének elemzése az
éves beszamoldk alapjan

Kévari Regina

Nappali tagozta, Pénzligy és szamvitel fels6oktatasi szakképzés, vallalkozasi

szakirany



A fels6oktatasi szakképzésen folytatott tanulmanyomat egy zarddolgozat irasaval
fejezem be, amelynek cime: OTP Bank Nyrt. cégértékelése és vagyoni, pénzugyi
helyzetének elemzése az éves beszamoldk alapjan. A szakmai gyakorlatomat az OTP
Bank Nyrt.-nél végeztem a marcali fiokban, aminek nagyon orultem, mert nagy almom
volt, hogy egy bankban dolgozhassak. Itt megismerkedhettem a lakashiteles, CSOK,
falusi CSOK ugyletek menetével, illetve szamos informaciéhoz juthattam az OTP
beszamoldival kapcsolatban. Ez vett ra arra, hogy bemutassam a bank vagyoni,

pénzugyi helyzetét, illetve, hogy egy altalanos cégértékelést készitsek rola.

A dolgozatom elsé felében a beszamold szakirodalmi attekintésén van a hangsuly,
amelyben bemutatom a beszamolo elkészitésének céljat, a kilénb6z6 beszamolasi
formakat és a beszamold részeit. Kitérek az OTP Bank Nyrt. beszamolasi formajara
is, illetve bemutatom, hogy a bankmérleg miben tér el a vallalati mérlegtél. Nagyon
meglepd volt szamomra, hogy ekkora mértékben kulonbozik a két mérlegséma
egymastol. A kovetkez6 részben a vallalatértékelésre térek at, amelyben bemutatom

maganak az értékelésnek a menetét és a kulonboz6 értékelési elveket.

Zaraskeént a bankrol készitettem egy altalanos cégértékelést, amelyet egy SWOT-
elemzéssel kezdtem meg. Ezutdn szamos cikket olvasva egy altalanos képet
prébaltam felallitani arrol, hogy az OTP hol is helyezkedhet el a bankok rangsoraban.
A kutatasaim alapjan arra kdvetkeztettem, hogy a hitelintézet az els6k kozoétt foglalhat
helyet. Ezt annak is kdszdnheti, hogy elsésorban a profitra, nyereségre térekszik,
amelyet mutat, hogy a 2019-es évben az MNB 2020. szeptemberében kdzzétett
Aranykonyve szerint torony magasan a legnagyobb nyereséget produkalta. Végul
kitérek az OTP tulajdonosi strukturajara is, amely alapjan megallapithatd, hogy a
részvények nagyobb részben kuilfoldi tulajdonban vannak, dsszesen 71,39 %, és

csupan 28,4 % képezi a hazai tulajdont.





