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1. Bevezetés

Témavalasztadsom két okbol is aktualis: egyrészt a magyar tarsadalom terhére
nyilvantartott hitel olyan mennyiségii, amelyet a vagyonuk teljes dsszértéke sem fedez,
igy nem csak a vagyonuk tlinik el a hitelek megtériilése érdekében, hanem minden, a
jovoben keletkez6 jovedelmiik e kovetelés teljesitését szolgalja, és nem a gazdasagban
termelodd aruk és szolgaltatasok vasarlasara forditodik. A kereslet hianya a
vallalkozasok bevételének csokkenését, esetleges cs6dbe jutdsait mennek és
munkahelyek megsziinését vonhatja maga utan.

Masrészt az elmult évek hiradasai nem szolnak masrol, mint a devizahitelesek
problémajarol. Eppen ezért arra teszek kisérletet, hogy nem a hitelfelvevék hanem, a
bankok szemszdgébdl elemezzem a helyzetet. Elsdsorban nem jogi, hanem pénziigyi-
eredményességi szempontbol, ugyanakkor az eredmények, akar felhasznalhatoak
lesznek jogi kérdések tisztazasara is.

Maig sokan — jogéaszok, kozgazdaszok — allitjak, hogy a devizahitelek esetében ,,csalas”
tortént, abban az értelemben, hogy a devizahoz kapcsolt hitelek mogott nem allt
devizafedezet, csak a koOnyvelés, az elszamolas tortént devizaban, igy az
arfolyamkockazatot a banknak nem, csak az adosnak kellett viselnie. Vagyis a bankok a
forintfolyositas utdn sajat elhatarozasukbol (és nem azért mert tényleges devizat
valtottdk at forintra), a szamviteli nyilvantartasukban devizdban hatdroztdk meg a
kovetelésiiket az adosokkal szemben. Ezt az allitast azzal probaljak alatamasztani, hogy
a devizahitelek robbanasszerli novekedése idején a bankok mérlege nem mutatott
jelentés deviza forras ndvekedést. Tehat vagy volt elég forrdsuk a devizahitelek
kihelyezéséhez vagy tényleg atverés tortént? A valaszhoz a banki mérlegek elemzésén
tal, a bankok devizatézsdei pozicidinak illetve deviza opcidinak vizsgalatan keresztiil
jutunk el.

A masik vad az Un. rejtett (jogtalan) devizakereskedelem, vagyis a bankok a devizat az
ados megkérdezése nélkiill Onhatalmtlag forintositottdk, holott a térvény szerint a
devizatulajdonos szabadon rendelkezhet a rendelkezésére bocsatott deviza felett. Ehhez
kapcsolodo vad, hogy a hitel kihelyezésénél az eladasi arfolyamot, a torlesztd részlet
szamitasanal a vételi arfolyamot vették figyelembe, ezzel is extraprofitra — tobb
szazmilliard forint nyereségre - szert téve, amit rdadasul nem is itthon hasznalnak fel,
hanem a nyereség jelentds részét manipulativ szamviteli megoldasokkal atjatsszak az

anyabankjaiknak.



Tovabba érdemes a problémat rendezni kivand megoldasai javaslatokkal is foglalkozni
illetve az eddigi intézkedések hatasait is (pl. arfolyamgat, végtorlesztés) figyelembe
venni. Van olyan javaslat (hivatkozva arra, hogy a szerzodések a benniik alkalmazott
megfogalmazasok alapjan nem devizahoz kotott megegyezés, valamint a folydsitas is
forintban tortént), miszerint az eredetileg folyositott forintosszegek alapjan kellene a
bankoknak elszamolni az addsokkal beleértve a kamatokat és dijakat is, amik a
szerzOdésben szerepelnek. A részletes elemzés eldtt fontos attekinteni a devizahitelezés
kialakulasanak f6bb okait, mozgatorugoit, fajtait.

A legfobb kérdés tehat, hogy a bankoknak a kiilonféle hatasokat figyelembe véve

megérte a devizahitelezés.



2. A hitelek fajtai

A hitelezés az aktiv bankiigyletek koz¢é tartozik, amikor a hitelt nyajté pénzeszkozoket,
arukat vagy szolgaltatasokat enged at ideiglenesen, kamatfizetés ellenében, illetve a
hitelt felvevd idegen tOkét vesz igénybe meghatirozott idére, melynek soran a

szolgaltatas és az ellenszolgaltatas iddben elvalik egymastol. (Gal, 2011)

A hitelek tobbféle képpen csoportosithatok:
- Megtériilés szerint

o arbevételbdl

o jovedelembdl

o egyeb forrasbol

- Fedezet szerint
o személyi hitelek (biankd, kezes, valto leszamitolasi)
o realhitelek (lombard, cesszids, jelzalog stb)

- Folyositas szerint:

o Rulirozoé hitelek: barmikor és barmilyen mértékben visszatorlesztheti, majd
1jbodl lehivhatja az tigyfeél.

o Nem ruliroz6 hitelek

- Kamatozas szerint:

o Fix: a hitelszerz6dés megkdtésekor megallapitjak a kamatlabat, amely a
futamid6 végéig valtozatlan.

o Valtozé: valamilyen referencia kamatlabhoz igazitjak a hitelek kamatldbait, s
azok valtozasa esetén valtozik a hitelek kamatlaba is. Leggyakrabban
alkalmazott bazis kamatok: forinthiteleknél BUBOR (1 havi + 3%),
devizahiteleknél a LIBOR! (EURIBOR, CHF LIBOR, stb.)

! A Londoni Bankkdzi Kamatlab (London Interbank Offered Rate) a londoni bankkézi piac legjelentdsebb
bankjai altal szolgaltatott adatok felhasznalasaval kiszamitott atlagos kamatlab 1986 6ta, amelyet napi
rendszerességgel jelenleg tiz devizanemre és tizendt lejaratra vonatkozoan tesznek kozzé. E szazotven darab adat
azt mutatja meg, hogy az adott devizaban, illetve az adott lejaratra sz6ldan elmondasuk szerint mekkora
évesitett, szazalékban kifejezett kamatlab mellett jutnak fedezetlen forrashoz a bankok a bankkdzi piacon
londoni id6 szerint kdzvetleniil 11 éra el6tt. A LIBOR a rovid futamidej, illetve valtozo kamatozasu pénziigyi
eszkozok legjelentdsebb referencia kamatlaba, ezért rendkiviil jelentOs a szerepe ezek arazasaban vilagszerte. A
bankok lakossagi tigyfelei leggyakrabban a hitelek referencia kamatlabaként talalkoznak vele.
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1. 4bra LIBOR egyes devizanemek szerint

overnight, 3 havi és LIBOR az egyes
devizanemekben 2012, juliusi13-an
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Forras: Thomson Reuters. Portfolio.h *Alapkamat: 0,00-0,25%-0s célsav

Az egyes devizak alapkamatai alapjan lathatd, hogy miért épp a svajci frankban terjedt
el a devizahitelezés, hiszen a legalacsonyabbak a kamatlabak, ezaltal a forraskoltségek

is.

- Ugyfél tipus szerint:
o Villalati

= Folyoszamlahitel (overdraft): alkalmazasakor a bank a folydoszamlan
hitelkeretet tart fenn az ligyfél szamara, amely igénybevételekor
tartozas alakul ki a szdmlan, s amelyet egy meghatarozott idon beliil
vissza kell fizetni. A folydszadmlahitel igénybe nem vett része utan
rendelkezésre tartasi jutalékot kell fizetni az tigyfélnek.

= Forgbeszkozhitelek: azokat a hiteleket, amelyek azoknak az
eszkdzcsoportoknak a finanszirozasara szolgalnak, amelyek egy-egy
termelési ciklus alatt, vagy 4altaldban legfeljebb egy éven beliil
felhasznalédva, megjelenési formdjukat megvaltoztatva segitik a
termelést. (pl.: készletek, vevdallomany, pénzeszkzok)

= Athidalasi hitelek: idéleges finanszirozasi sziikségleteket elégitenek
ki, amelyek esetileg meriilnek fel. Mivel a sziikséglet egyedi, a hitelt
az eszkdz megtériilésébdl lehet visszafizetni. (pl. vevdfinanszirozas,
AFA-eléfinanszirozdsa, egy vissza nem téritendé tamogatas

el6finanszirozasa, stb.)
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Befektetett eszkozoket finanszirozo hitelek: beruhdzasi tipusa
hitelek, amelyek a vallalkozdsnak a targyi eszkozokkel torténd
ellatasat segiti: hosszu lejaratiiak (pl.: gépek, jarmivek beszerzése,

lizemcsarnok létesitése, stb.)

o Lakossagi

Folyoszamlahitel (overdraft): a hitelintézet egy hitelkeretet bocsat a
folyoszamlan iigyfele rendelkezésére elsddlegesen az atmeneti
pénzzavar kikiiszobolésére.
Személyi vagy privat hitel esetében a hitelcél megjelolése nem
kotelezo.
Hitelkartyak és rulirozo hitelkeretek: a bank a hitelbiralat alapjan
hitelkeretet hagy jova, s ezt hasznalhatja fel a kartyabirtokos a
kartyaval vasarlasra és készpénzfelvételre. A hitelkartydk nagy
elénye, hogy a bankok egy bizonyos ideig- jellemzéen 42-51 napig-
ingyen hitelezik a kartyabirtokost. Az elkoltott Gsszeget nem kell
azonnal visszafizetni, s a bankok altal elére meghatarozott periodusig
a vasarlasra felhasznalt Osszeg utan kamatot sem irnak eld,
amennyiben a teljes 0sszeget visszafizetjilk. A kamatmentes periodus
végén azonban a felhasznalt keret meghatarozott hanyadat, altalaban
5-10 %-at vissza kell fizetni a hitelintézetnek, kiilonben magas
koltségeket szamit fel a bank
Jelzaloghitelek
e Lakascélra/épitésre forditott jelzaloghitelek: lehet
koltségvetés altal tamogatott ¢és ,,egyszerti” hitelintézeti
koleson
e Szabad felhasznalasu jelzaloghitelek
e Forintalapon vagy devizaalapon: devizaalapu hitel esetén a
kolecson Osszegét egy masik pénznemben hatarozzak meg, a
folydsitas azonban tdrténhet forintban is (ez a jellemzo,

hiszen a jovedelmiink forintban keletkezik)



3. Devizahitelezés a vilagon és Magyarorszagon

,»2008 végén Magyarorszag nettd kiilsO — az allami és maganszektor tartozéasait is
magaba foglaldo — adossaga meghaladta az 54 milliard eur6t, azaz akkori arfolyamon a
14 ezer milliard forintot, amibdl a haztartasok devizahitel-allomanya 5 ezer milliard

forintot, a vallalatok adossaga pedig 4,6 milliardot tett ki.”

(Forras: http://bankhitellelelok.network.hu/blog/bankhitellel-elok-hirei/az-otp-es-a-

devizahitelezes-kezdetei-hazankban-honnan-kezdodott, Letoltve: 2014. majus 26.)

A kozvélekedéssel ellentétben nem a forintalapu lakastamogatasok 2003-as drasztikus
kormanyzati visszavagdsa, majd megsziintetése hozta be Magyarorszagra a
devizahiteleket, illetve a valsag ota a legnagyobb gondot okozd svajci frankot. A
lakossag az 1990-es évek utolsé éveiben nagy tomegben cserélte le a régi kelet-europai
autoit, a cégek ekkor épitették ki a kocsiparkjukat, s mivel a frankhitelek kamata 4-5
szazalék koriil mozgott, a forinté boven 10 szazalék felett volt, f8leg az elobbit vették
igénybe a vasarlaskor. Az autohitel-piacon a devizak aranya 2000-es évek végén mar
elérte a 60 szazalékot.
A svijcifrank-alapu hitelt az osztrak anyabankok talaltak ki még az 1990-es években.
Eleinte foleg azoknak osztrdk allampolgaroknak nyujtottdk, akik az orszag nyugati
tartomanyabol jartak at Svajcba dolgozni, igy az alpesi devizdban kaptak a fizetésiiket
¢s torlesztették a hiteliiket — igy alakultak ki az els6 ilyen banki termékek.
Kelet-Europaban els6ésorban az alacsony kamatanak koszonhetGen terjedt el, amiért a
svajci allam is felelds. A tul erds frankot ugy probalta gyengiteni Svajc, hogy keleti
hitelezés révén exportalta a valutajat, azaz a kindlat novelésével probalta higitani a
pénzét. Am a valsig berobbanisa utan szinte minden bank besziintette a
devizahitelezést, igy eltlint az erds frank ellenstlya, ezért hiaba is probalja gyengiteni a
frankot a svajci jegybank, ha ennyire erds gazdasagi alapjai vannak az alpesi devizanak,

hossza tavon nem fog valtozni az arfolyam.

Az Orban-kormany 2000-ben bevezette az 0j lakastamogatasi rendszert, melynek része
volt a gyermekek utan jard vissza nem téritendd lakastamogatas (szocpol) mellett a
lakascélu forinthitelekre nyujtott kamattdmogatids. A bankokat ugy tette érdekeltté a
lakossagi hitelezésben (az allami konstrukcid értékesitésében), hogy a folyositott hitel

masfél  szazalékat  kezelési  koltségként  odaadta a  pénzintézeteknek.


http://bankhitellelelok.network.hu/blog/bankhitellel-elok-hirei/az-otp-es-a-devizahitelezes-kezdetei-hazankban-honnan-kezdodott
http://bankhitellelelok.network.hu/blog/bankhitellel-elok-hirei/az-otp-es-a-devizahitelezes-kezdetei-hazankban-honnan-kezdodott

A kamattamogatasnak ez a szintje fenntarthatatlan volt, igy az utols6 hdonapokban
ezeknek a hiteleknek a felvétele felgyorsult. A kormany 2003-ban 137 milliardot, 2004-
ben mar 204 milliardot koltott a lakastamogatasra, amit a Medgyessy-kabinet csak ezt
kovetden mérsékelt a rendszer visszavagasaval. A bankok viszont mar raalltak a
lakossag hitelezésére — az allami tdmogatassal az OTP meg is erdsitette a pozicidit —,
szamos Uuj munkatarsat vettek fel, j fiokokat nyitottak. Mivel nem az arakban
versenyeztek egymassal, hanem a reklamokkal, a 2000 és 2004 kozott kiboviilt
kapacitasaik Kkitoltése érdekében agressziv kampany keretében bevetették az
autohitelezésben mar kiprobalt svajci frankot. Annyira kedvezének tlntek a
devizahitelek torleszté részletei, hogy azt lehetett mondani: most is van kedvezd
lakashitel kamattdmogatas nélkiil. A lakossag pedig a valsag berobbanasaig ¢lvezte az
alacsony kamatokat és az arfolyam-stabilitast — azaz az alacsony torleszto részleteket. A
lakashitelboom jot tett a makropalyanak is: a svajcifrank-hiteleket forintban
folyositottak, ami folyamatos keresletet tamasztott a forinttal szemben. Svajci frankot
olcson elsésorban a kiilfoldi leanybankok tudtak szerezni az anyabankjuktol. A bankok
a kisebb jovedelmiieknek is adtak hiteleket, sét az ingatlanok értékének egyre nagyobb
hanyadara adtak kolcsonoket. Az egyre nagyobb hitelallomanyhoz a pénzt a kiilfoldi
anyabankok adtdk, am ezt mar nemcsak az osztrak, német, olasz emberek
befektetéseibdl, hanem mdas bankoktol felvett kdlcsonokbol szerezték. Azaz par éves
hiteleket alakitottak at 20-30 éves hitelekké. Ez a valsag berobbandsakor kiilondsen
nagy gondot okozott, hiszen megdragultak a bankkozi piacon a hitelek, egyre
nehezebben tudtak a 20-30 éves hitelek mogé pénzt tenni, azaz tudtak, de nagyon
dragan. 2008 6szén a befektetok elfordultak Magyarorszagtol, a forint jelentdsen
gyengiilt, a svajci frank pedig meger6sodott, mert az USA és az EU megrendiilését latd
befektetdk jobban biztak az alpesi gazdasagban és valutajaban. Viszont a magyarorszagi
bankok koziil egy mogott sem all svajci anyabank, igy az osztrak, olasz vagy a magyar
tulajdont  bankoknak meg kellett venniik a devizdt. Az ebbdl adddo
arfolyamkockéazatot viszont mar a magyar ligyfeleknek kellett allniuk, a bankokra

vonatkoz6 szabalyozas ugyanis tiltja, hogy ilyen veszélyeket bevallaljanak.

Forras: http://bankhitellelelok.network.hu/blog/bankhitellel-elok-hirei/az-otp-es-a-

devizahitelezes-kezdetei-hazankban-honnan-kezdodott, Letdltve: 2014. majus 27)

A magyar kereskedelmi bankok 2004 és 2010 kozott mintegy 7.000 milliard forint
(nagysagrendben mintegy 40 milliard CHF) értékben adtak ki 5-25 éves iddtartamokra
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kiilonboz6 szerzddésekben deviza alapu hiteleket. Persze ha Rona Péter (kdzgazdasz, az
Oxfordi Egyetem professzora) szavait figyelembe vennénk miszerint a deviza-
elszamolasu forinthitel ,,hibas termék” — mivel nem is kodlecson — akkor itt abba is
hagyhatnank az elemzést. A Ptk (2013. évi V. tv.). szerint ,,a kdlcson mindig egy
meghatarozott, fix 0sszeg, amelyet az ados rendelkezésére is kell bocsatani, az adosnak
pedig ezt a ,,fix, meghatarozott” Osszeget kell visszafizetnie kamattal vagy anélkiil, a
szerzOdése szerint. Miutan azonban az arfolyamkockazat miatt azt nem lehet
megmondani, mennyi lesz az a fix 6sszeg, amelyet az addsnak vissza kell majd fizetnie,

ezért ez a ,.k6lcson” nem is koleson.” Az mar mas kérdés, hogy a magyar jog nem

s



Els6ként nézziik meg, hogy mitkodik egy deviza-elszamolasu forinthitel: az tigyfél kap

100 forint kolecsont, amelyet tiz hdénap alatt kell visszafizetni havonta egyenld

r

A feljelentd hizonyitékai szimokhan
Egyenleg Honap ArfolyamFt Egyenleg CHF EgyenlegFt Arf. nyereség Ft

zaro 2007.12.17. 154,28 5509,46 849999
nyito 2007.12.17. 152,4 5509,46 839642 10357
zaro 2008. 01. 15. 1524 5467,30 833217
nyito 2008. 01. 15. 155,47 5467,30 850001 -16785
zaro 2008. 10.17. 150,95 5074,56 766005
nyito 2008.10.17. 168,11 5074,56 853048 -87080
zaro 2009. 01. 15. 166,99 4941,56 825191
nyito 2009. 01. 15. 188,11 4941,56 929557 -104366
zaro 2009. 02. 16. 188,11 4898,65 921485
nyitoé 2009. 02. 16. 201 4898,65 984629 -63144
zaro 2010. 06. 15. 181,84 4078,16 741573
nyitoé 2010. 06. 15. 196,08 4078,16 799646 -58073
zarg 2011.10.17. 232,66 3181,60 740231
nyito 2011.10.17. 238,62 3181,60 759193 -18962
zaro 2012. 01. 16. 234,44 2981,36 698 950
nyitoé 2012. 01. 16. 250,54 2981,36 746950 -48000

ivel a forint devizdhoz kotott, igy nem biztos, hogy mindig havi 10 forintot kell
visszafizetnie, ha forint 10 szazalékkal er6sodik, akkor 9 forintot, ugyanilyen mértéki
gyengiilés esetén 11 forintot, de ettdl fliggetleniil 10 forint ir6dik jova. Az ligyfél a havi
kimutatasokban deviza (pl. svajci frank) egyenleget lat, ez esetben 10 CHF a
nyitéegyenleg. Ha a forint 20 szazalékkal gyengiil a frankhoz képest, abban az esetben a
100 forintnak megfeleld frank tartozéas nyilvantartasi értéke 8 CHF-re csokkenne. A
valdsagban a tartozas szamitasa forditva torténik, vagyis az arfolyam gyengiilés miatt a
tartozast 120 forintra né. Ez jogos abban az esetben, ha valdban deviza forrés van a hitel
nyljtasa mogott, ha nem akkor a bank nem a valdsaghoz igazitja sajat nyilvantartasat,
hanem a hamissa tett nyilvantartdshoz szabja a megfizetni rendelt valosagos pénzt — igy
teremt virtualis pénzbdl valosadgos tartozast, megnovelve ezzel a kamatbevételeit is. Ha
ezt minden devizaalapt forinthitel-allomadnyra (6800 millidrd forint) ravetitjiik, ez 3600
milliard forint extraprofit jelenthetett a bankok szdmara. Egy konkrét példa az extra
profit szamitasdhoz (feltételezve, hogy nem is volt deviza forras a hitel mogott, csak a
nyilvantartas torténik frankban):

Forras: kiszamolo.hu
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A példa egy 850 ezer forintos személyi kolcsonre vonatkozik. A CHF egyenleg
oszlopaban a zar6 és nyit6 egyenlegnek kiillonboznie kellene az eltérd arfolyamok miatt,
a Ft egyenleg oszlopban pedig meg kellene egyeznie a két féle egyenlegnek, ennek

ellenére van, hogy n6 az 6sszeg mikozben torlesztett az tigyfél.

3.1. Allamilag timogatott hitelek megsziinése
Az allamilag tdmogatott hitelek Fidesz altal kitalalt verzioja hatalmas érvagast jelentett

a koltségvetésnek. Mivel nem volt szabalyozva, hogy ki, mikor, milyen célbol és milyen
Osszegben veheti azt igénybe, rengetegen vettek masodik-harmadik ingatlant az
allamilag tadmogatott hitelbdl, sét eladtak a sajat meglévé hazukat a sajat

hozzatartozojuknak, hogy hozzajussanak a nevetségesen alacsony kamatu hitelhez.

Az allami koltségvetést ez rovid Gton nagyon megterhelte, ezért ésszeri 1épés volt
korlatokat bevezetni, hogy ki, mire és milyen Osszegig veheti igénybe az &allami
tamogatast. (Az allami tamogatasra forditott pénzt az allam az adéfizetoktol hajtja be,
vagyis azok fizették a harmadik tobb tizmillios millios ingatlan megvételét, akiknek

semmilyen tamogatott hitele nem volt.)

A kovetkezd kormany relativ gyors reagalas ellenére is a lakdscéli tdmogatasokra az
allam a felfutas végére mar évi 220 milliardot forditott. (Ebben mar benne volt a késébb
krealt allami tamogatasok hatdsa is.) A tamogatott hitelek fenntartisa esetén ez az

0sszeg ennek tobbszordsére hizott volna 2007-2008-ra.”

Forras: http://kiszamolo.hu/devizahitelek-mi-a-valodi-problema/ (Letoltve: 2014.

majus 21)

3.2. Devizahitelek kockazatai
»A devizahitelek és a forint hitelek adott deviza pénzpiaci kamatlabanak a Jegybanki

alapkamathoz viszonyitott aranya miatt a devizahitelek elsé latasra kedvezdbbnek
tinnek. Van azonban néhany olyan vonasuk, amely tovabbi koltségekkel ¢és

kockazatokkal jar az iigyfeleknek.” (GAL, E. 2011. 111p)

3.2.1. Kamatkockazat
A magyarorszadgi bankok a hosszll lejaratu devizahitelek nagy részét rovid lejarath

forrasbdl finansziroztak, igy a gyakori forraskoltség-valtozas kihat a hitelek kamatanak
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alakulasara is. A svdjci frankban és eurdban denominalt hitelek esetében 1, 3, 6, ill. 12
honapra lehet fixdlni a kamatot, tehat a kamatkockazat maximum 1 évig kertilhetd ki.
Ha emelkedik az alapkamat, az a hitelfelvevonél is emeli a torlesztd részlet kamatrészét,

ezen feliil a CHF kamat-emelés esetén nagy eséllyel er6sodik a CHF arfolyama is.

A magyar devizahitelesek foleg hossz futamideji (pl. 20-25 éves) hiteleket vettek fel.
A bankok ezeket az altaluk felvett rovidebb futamidejii (tobbnyire 3-12 honapos)
hitelekb6l nyutjtottdk. Vagyis miutdn a hosszi futamidejii hitelt mar folyositottak
igyfeleiknek, idordl idére maguknak a bankoknak is vissza kell fizetniiik a hitelezéshez
felvett kiilfoldi hiteleket, csak rovidebb futamidé mellett, vagyis tobbszor. Ujabb és
ujabb hitelbdl, vagyis mas €s mas kamatszint mellett tudjak ezt megtenni. Ebbol az
ugynevezett lejarati eltérésbol szarmazott az elsd probléma: ha a bankok altal fizetett
kamatok barmilyen okbdl néttek, azt a kovetkezé kamatperiodusban tovabb is haritottak
igyfeleikre. A kezdeti alacsony kamatszintnek tehat tobbek kozott az lett az ara, hogy
ha barmi rossz torténik, akar jelentdsen meg is emelkedhet a kamat. A kamatemelés

pedig meg is emelte a torlesztOrészletet.

3.2.2. Arfolyamkockazat

De nemcsak sajat hiteleik kamatszintjének megemelkedését haritottdk at a bankok,
hanem az arfolyamkockazat vallalasat is elvartak az tigyfelektdl. Ez az el6z6hoz képest
sokkal inkabb érthetd, hiszen a devizahitelek 1ényege pont az, hogy aki felveszi, vallalja
a magasabb arfolyammal jard torleszté részlet-emelkedést, az alacsonyabb arfolyamnak
pedig oriilhet. A baj abbol adodott, hogy 15-20%-0s arfolyam-ingadozasnal nagyobbat
nem igazan tudott senki sem elképelni. Ehhez képest a frankarfolyam ma kozel 50%-kal
magasabb, mint egy atlagos devizahitel felvételekor. Lejjebb kitérek arra, hogy ez vajon
a bankok érdekében 4llt-e.

a torlesztd részletbe a bankok nagy részénél egy harmadik elem is beépiilt. Ez pedig az,

hogy a feleldtlen hitelfelvételek (ehhez kellett a bankok hitelezési politikéjanak

Banki hitelnyujtas devizaforrasbaol

Devizaalapu hitel
A bank forrasa Devizaban Devizaban
Hitel banld elszamolasa eszkizoldalon Devizaban Devizaban
Bankon beliili atvaltas folyositas eldtt Nincs Van: devizarol forintra
£ ‘gﬁ}f‘aE]B%llﬁ?il hﬁgna}'flujﬁ%gs devizaforrasbol Van*: forintrél devizara Nines
Folyositas Devizaban Forintban
Torlesztés Devizaban Forintban

Bankon beliili atvaltas térleszrés utan Nines Van
Forras: Portfolio.hu * livéve, ha az ligyfél devizajivedelemmel rendelkezik



folyamatos lazuladsa) és a valsdg egyiittes hatdsa miatt sok ados képtelenné valt
hitelének torlesztésére. A bankok az ebbdl szarmazo veszteségiiket mar jo eldre - foleg
2010 elétt - atharitottak a jol fizetd iigyfelekre, és a "rossz tligyfelek" miatt megemelt

kamatokat a bankoknak nem kellett visszacsokkenteniiik korabbi szintjiikre.

A devizahitelek esetében nincs atvaltasi feladata a banknak, hiszen devizat ad és devizat
kap. A devizaalapu hitelek esetében viszont el6szor forintra valtja a sajat devizajat, és
forintban folyosit, majd a torlesztd részlet formajaban visszakapott forintot devizara
valtja at a sajat részére. Mindezt jellemzOen az azonnali bankkdzi piacon teszi meg, az
atvaltasi tevékenyseégért pedig arfolyammarzsot szamit fel az {igyfél fele. Az
arfolyammarzs mértékét sokan biraljak (sét a Kuria jogtalan itélte, igy ezt vissza kell
fizetni az ligyfeleknek), de altalaban igaz, hogy kedvezdbb az ligyfél szamara, mintha 6

maga végezné el a pénzvaltast ugyanazon bank pénzvaltdjanal. (Forras: Portfolio.hu)

3.3. A kihelyezett devizahitelek nagysaga forintban és devizaban
A jegybanki alapkamat csokkenésével folyamatosan nétt mind a forint mind a

3. abra Forinthitelek alloméanyanak alakulasa

Forinthitelek allomanyanak alakuldsa (millidrd Forint)
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devizahitelek 4llomanya.

Forras: sajat szerkesztés MNB adatai alapjan

13



A forinthiteleket tekintve 2006-to6l tekintve stagnalas figyelheté meg, vagyis a

hitelkihelyezések mértéke nem nagyobb, mint a torlesztések mértéke, ami érthetd is, ha

4. dbra Forint ¢és devizahitel allomanya negyedévente

Forint és devizahitel allomanya negyedévente
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M FORINT mDEVIZA

megnézziik a devizahitel-allomany alakulésat is.
Forrés: sajat szerkesztés MNB adatok alapjan

2006-t0l kezd6dben a kedvezd, alacsonyabb kamatok miatt jelentdés novekedést
tapasztalhatunk a devizahitelekben, egészen 2009-ig, amikor a devizahitelek allomanya
meghaladta a 16 billi6 forintot, azéta pedig (a CHF-HUF arfolyamnak és a kormanyzati
intézkedéseknek koszonhetden) trendszerii csokkenést tapasztalhatunk; épp a 2006-0S

szintig esett vissza az adllomany.
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5. abra CHF-HUF és devizahitelek
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A svéjci frank arfolyamat és a devizahitelek allomanyat bemutatd grafikonbol két dolog

olvashat6 le: egyrészt nem csak az arfolyam 6nmagéaban, hanem a deviza kamata is

meghataroz6, ugyanakkor amidta az arfolyam elérte a torténelmi csucsot egyre

meredekebben csokken a devizahitelek allomanya.

Ha mar az

idegen deviza kamatanal tartunk érdemes

megnézni

devizaforrasanak allomanyat, dsszetételét a hitelekkel Gsszevetve.
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6. abra Devizahitel és betét
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A devizahitel-allomany 2006-os jelentds megugrasa esetén, minimalisan ndvekedett a
betétek allomanya, de azdta viszont 3 billio forint koril stagnal. Az altaldnosan elterjedt
nézet szerint, miszerint a hiteleket a bankok a betétekbdl finanszirozzak, itt megddIni

latszik, tehat mas forrast is igénybe kell venniiik. Nézziik meg, hogy az Gsszes forras
f

€7 4bra Devizahitel és forras
(
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allomanyt.

Forras: sajat szerkesztés MNB adatai alapjan

Itt mar nagyobb a fedezet, de épp a legnagyobb hiteldllomany esetén nem teljes. A betét
¢és a devizaallomany végig egyiitt mozog, szoros a kapcsolat (0,98-as korrelacio), de a
grafikon alapjan mas forrasbol voltak finanszirozva a hitelek, ha nem devizabol, akkor
forintbol. Rdadasul az elsd grafikon kozelebb 4allhat a valosdghoz, hiszen a betéteken
kiviil a jelentdsebb forrasok (bankkozi betétek illetve mas bankoktol felvett hitelek)
ugyanakkor ezeket els6sorban nem lakascélra, hanem exportfinanszirozasra,
privatizaciora, gazdasagi-szerkezet atalakitasra illetve kornyezetvédelemre forditjak a

bankok. (Gal Erzsébet — Praktikus bankszakmai ismeretek, 2011).
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Tehat els¢ korben igazat kell adnunk azoknak a vddaknak, miszerint a devizahitelek

nem is lattak svéjci frankot, vagyis a bankok gy hdaritottak at az arfolyamkockézatot az

igyfelekre, hogy az valojaban nem is létezett.

3.4. A deviza és forinthitelek kamatanak alakulasa

Azonban itt is taldlunk ellentmondast. A devizahitelek alloméanya épp a kedvezményes

kamatozas miatt n6tt, a bankok viszont csak ugy nyujthattak alacsony kamatozasu hitelt,

ha a forraskoltségiik is alacsony.

P

8. 4dbra Betéti kamat
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eg a devizahitelek kamatanak ¢és forintbetétek kamatanak alakulasat.

Forras: sajat szerkesztés MNB adatai alapjan

Az 4bran lathatd, hogy épp a devizahitelezés idején volt a legnagyobb a forint forras

koltsége (tobb mint 10%).
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9. dbra Hosszu lejaratt forint betéti és CHF hitel kamatok

Hosszu lejaratu forint betéti és CHF hitel kamatok
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e Forint betéti kamat === CHF hitelkamat

Ehhez képest a devizahitelek kamata:
Forras: sajat szerkesztés MNB adatok alapjan

A grafikonbol két kdvetkeztetés vonhato le: egyrészt 2010-ig rosszul jartak bankok, ha a
devizahiteleket forintbol finansziroztak, azutan koézel egy szinten volt vagy csokkent
forintbetétek kamatldba, de ez épp egybe esik a devizahitel alloméany leépitésével.
Masrészt az arfolyamnyereséggel visszakompenzalhattdk a kamatkiilonbozet miatti
veszteséget, de ez azt feltételezi, hogy a bankok vagy tudtak, hogy jelentésen meg fog

emelkedni az arfolyam, vagy ha nem tudtak, akkor jelent6s kockazatot vallaltak.

Persze az is kérdés, hogy ha valoban forint volt a hitelek mégott, akkor az milyen aranyt
képvisel - tehat csak a devizabetétet hasznaltak a bankok forrasként vagy a tobbi
forraselemet is. Szdmoljunk az utobbival, hiszen az arfolyam és a devizahitelek aranya
az Osszes forrassal szemben itt emelkedett meg jelentdsen (a kiilonbség itt nétt eldszor 1

billi6 forint f61¢; ez az idépont 2008 eleje).

Ha feltételezziik, hogy a deviza-alapt hitelek mogott nem volt deviza, akkor forintnak
kellett lennie. E szerint azonban a forint forrast, alacsonyabb kamaton helyezték ki, mint
amennyit fizettek érte — a devizalapt hitelek kamata 6% alatti volt, viszont a betétekért
6-10% kamatot fizettek a bankok. Tehat valamilyen mas specialis devizaforras kellett

hasznalniuk a bankoknak.
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A devizaforrasok hianyat a mérleg tételei alapjan sziirhetjiik le, igy a valaszt a mérlegen

kiviili tételekben kell keresni.

3.5. Meérlegen kiviili tételek
A magyar szamviteli rendszer megengedi a bankok szdmara, hogy olyan tételeket,

amelyek csak késdbb hoznak Ilétre koveteléseket vagy kotelezettségeket a bankok
mérlegen kiviili vagy mérleg alatti tételek szerepeltessék.” Ezek lehetnek biztos,
jovobeni kotelezettségek/kovetelések vagy fliggd kotelezettségek/kovetelések, elobbiek
a jovoben biztosan mérlegtétellé valnak. Fliggd kotelezettségnek szamit példaul a
bankgarancia vagy a hitelkeret, fliggd kovetelések a hitelek mogé lekotott biztositékok.
A jovobeni kotelezettségek/kovetelések mogott hataridds ligyletek vannak, ide tartoznak
a tdzsdei hataridds tigyletek (futures), a tdzsdén kiviili hataridds iigyletek (forward) és a

csereligyletek (swap). (Erdds, 2010)

3.5.1. FX-swap uigylet
Ez alapjan arra a kdvetkeztetésre juthatunk, hogy val6jaban nem is volt deviza a deviza-

alapu hitelek mogott, azonban a bankrendszer esetében érdemes megvizsgalni a
mérlegen kiviili tételeket is. Ez alapjan megallapithatd, hogy az in. FX-swap iigylettel

zéartak a bankok a mérlegen kiviili deviza-pozicidjukat.

Az FX-swap olyan devizapiaci tigylet, amelyben a felek megallapodnak, hogy a

birtokukban 1évo két kiilonbozé devizat az azonnali arfolyamon elcserélik, majd egy

késObbi idépontban egy elére meghatarozott hataridés arfolyamon visszacserélik. A

hataridés arfolyam az Tlgylet futamidejére jutd, két devizanem kozotti
kamatkiilonbozetet fejezi Ki:

1+Tser™ —

360

Fuurevr = Suureur ®

t
1+Terw 560
ahol FHUF/EUR a hataridés, SHUR/EUR az azonnali arfolyam, r a fedezetlen
kamatlab, t pedig a napokban mért futamidé. Ez utobbi akar egy nap és akar tobb év is

lehet. Az FX-swap piacon jellemzéen nem a hataridés arfolyamot, hanem a hataridés és

? Ezzel szemben az IFRS szerint ezeket a tételeket az aktualis piaci értékiiket tiikr6zd, un. valos értéken ki kell
mutatni a bank mérlegében.
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az azonnali arfolyam kiilonbségét jegyzik, amit swap pontnak neveziink. HUF/EUR

swap esetében a swap pont pozitiv, ha a forintkamat magasabb az eur6 kamatnal.

A magyarorszadgi bankok a forrasoldalon 1évé forintot FX-swap iigylet keretében
devizara cserélték. Az azonnali ligylet révén a mérleg eszkéz oldaldan nétt a
devizaeszkoz, mikozben megmaradt a forintforras. A hataridds tigyletnek kdszonhetéen
forintkovetelés és devizakotelezettség keletkezett, amit csak a mérlegen kiviili tételek
kozott talalunk meg.

Mint lathaté a swap a normal bankkozi hitelezéssel szemben fedezett ligylet: olyan
mintha forintbetétet helyezne el mikozben devizahitelt vesz fel, de itt csak felajanlja

fedezetként a forint forrast, igy megmarad a mérlegében.

10. abra Devizapozici6 és swap allomany

- B T e Fs e _.....,_..._..._'l'"'!ll-*.-.

hogy a devizahitelek allomanya 9000 millidrd forint. Ha a devizdk a forinthoz képest
10%-kkal erdsodnek, akkor a bankok kovetelése 9900 millidrd forintra né. Atlagos 8%-
0s THM-et feltételezve a kamatrész 720 milliardrol 792 millidrdra emelkedik.
Ugyanakkor az FX-swap tigylet esetében a devizakotelezettség miatti forintfedezetet is
meg kell novelniiik 10%-kkal. A swap-ok allomanya 8500 milliard forint volt (tehat 500
milliard volt a nyitott devizapozicid), a forraskoltség (kamatszint) 5%, akkor a fizetendd
kamat 425 milliardrol 468 milliardra né. Ez 47 millidrdos raforditast jelent, amit a
devizaforrast nyujté6 kap meg, ami a bank nyereségét csokkenti, a forrast nyujtonak

viszont nem jelent plusz bevételt, hiszen devizdban kapja vissza a kovetelését.
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»A devizaalapu hitelezés azért terjedt el, mert a bankok kiilfoldi forrasbevonds révén
kezdetben alacsony kamatszint mellett tudtdk ezeket kozvetiteni a kiilfold felél a
magyar lakossag felé. Késdbb, a kozvetlen kiilfoldi devizaforrasok egyre sziikosebbé
valasaval egyre inkabb forintforrasbol, FX-swapok hasznalataval hiteleztek a bankok,
tovabbra is devizaalapt hitelt nyujtva ezzel. Akar az elébbi, akar az utébbi modszerrel
hiteleztek, a folyositds €és a torlesztés (azonnali piaci miivelet révén) tilnyomorészt
forintban tortént, de a hitelek mogott ténylegesen deviza allt. A devizaalapt hitelezés
soran a magyar bankok jobbara csak kozvetitettek a kiilfold és a magyar bankszektor
kozott, igy a forint gyengiilésébdl szarmazo torlesztorészlet-emelkedés elsGsorban nem
Oket gazdagitotta.”

(Forras:
http://www.portfolio.hu/vallalatok/nincs_is_frank_a_devizahitelek_mogott_ez_komoly.
181059.html, Letoltve: 2014. majus 28.)

,»A bankkdzi piacon elcserélem a forintbetétem terhére a forint és a svajci frank kamatat
¢s arfolyamat. Ezek a swap ligyletek ugynevezett mérlegen kiviili iigyletek, ezért nem
tinnek fel a bankok mérlegében. A Nemzeti Bank adatai szerint 2009. marciusaban nem
kevesebb, mint 4.400 milliard forintnak megfelelé FX swappal rendelkeztek a bankok.

A swap tligylet keretein beliil 1étrehozott szintetikus deviza minden tekintetben pont gy

viselkedik, mint a valoédi parja.” (Forras: http://kiszamolo.hu/van-e-deviza-a-

devizahitelek-mogott/, 2014. majus 28.)

3.6. Konszolidalt banki mérleg és eredmény-kimutatas elemzés
devizahitelekkel és anélkiil

21


http://www.portfolio.hu/vallalatok/nincs_is_frank_a_devizahitelek_mogott_ez_komoly.181059.html
http://www.portfolio.hu/vallalatok/nincs_is_frank_a_devizahitelek_mogott_ez_komoly.181059.html
http://kiszamolo.hu/van-e-deviza-a-devizahitelek-mogott/
http://kiszamolo.hu/van-e-deviza-a-devizahitelek-mogott/

3.6.1. A kamateredmény és a hitel-allomanyok kozotti kapcsolat

11. dbra Kamateredmény ¢és hitelallomanyok
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Forras: sajat szerkesztés MNB adatok alapjan

A grafikonon lathato hogy a devizahitel-allomany novekedésével novekszik a
kamatbevétel ¢és raforditds kiilonbsége is, a devizahitelek csokkenésével a
kamateredmények trendje is csokkendvé valt - bar a forintkamatok enyhitik a csokkend
trendet. A devizahitel nagyobb hozzajarulasat a kamateredményhez bizonyitja a
kapcsolat szorossaga is, devizahitel esetén 0,78-as, mig forinthitel esetén 0,67-es

korrelaciot tapasztalunk.

3.6.2. Mérlegf6-osszeg aranyos elemzés
e Brutté kamatmarzs
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Ev Forinthitelek | Devizahitelek
2005 1,61 2,92
2006 1,61 2,54
2007 1,06 2,77
2008 0,19 3,48
2009 -0,66 4,66
2010 0,72 4,82
2011 0,48 4,82
2012 0,58 4,88
2013 1,26 5,04

A bankok nem csokkentették a devizahitelek kamatait annak ellenére, hogy a
forraskoltségiik csokkent. Mas orszdgokban pl. Lengyelorszagban referenciakamathoz
volt kotve kotelezden, nalunk a bankok szabadon hatirozhattdk meg a devizahitelek
kamatait, ezért nd jelentdsen a devizahitelek esetében a kamatmarzs.

Nézziik meg, hogy alakultak volna a bankok eredményességi mutatéi, ha a
devizahitelek forinthitelek lettek volna. Ehhez el6szor azt kell tudni, hogy mely

eredménysorokra van hatéssal a hitelportfoli6.

. Eredmén
Megnevezés y
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Kamateredmény 786,850
1. | Kamatbevételek 1742,360
Kamatraforditasok 955,510
Nem kamateredmény 77,320
Jutalékeredmény 352,490
2.| Osztalék 59,177
Pénziigyi és befektetési 100,500
szolgaltatdsok eredménye *
Egyéb nem kamateredmény 3 -434,847
3.| Miikddési koltségek 552,498
4 Ertékvesztés és kockazati -284,479
" | céltartalék valtozasa **
5 Szokasos iizleti tevékenység 27,193
'| eredménye
6. | Rendkiviili eredmény 99,143
7.| Ado6zas el6tti eredmény 126,336
8. | Adofizetési kotelezettseg™ ** 76,986
9.| Ado6zott eredmény 49,350

Mint azt a korabbi elemzésekben lathattuk a kamatjovedelmeknek van a
legmeghatarozobb szerepe, ezt egyértelmiien befolyasolja a hitelportfolio. A
jutalékeredmény tobbek kozott a szamlavezetési dijbol, tandcsadasi dijbol, atutalasi dij,
éves bankkartyadijbol all Ossze, ezek fliggetlenek a hitelezés devizanemétdl, hiszen
forintban szamitja fel a bank. A miikodési koltségek alkotoelemei a human eréforras
koltségei, bérleti dijak, targyi eszkozok utdn elszamolt értékesokkenés, reklam,
rezsikoltségek stb. tehat erre sincs hatassal a hitelezés.
Az értékvesztés soron az abbol keletkezd veszteségek szerepelnek, amikor az ligyfél
nem vagy csak részben tudja visszafizetni a hitelét (pontosabban az értékvesztések és

céltartalékok képzésének és visszairdsanak egyenlegét tartalmazza (Erdds, 2010).

A pénziigyi intézmények altal, a 2006. évi LIX. torvény alapjan megfizetett kiilonadé az "Egyéb nem
kamateredmény" soron keril kimutatasra.

2010-t6l a szamviteli jogszabalyoknak megfelel6en az "Egyéb nem kamateredmény" soron keril kimutatasra a
deviza, valamint az egyéb hataridds lgyletekhez kapcsolddd céltartalékképzés, felszabaditds és felhasznalas,
mely korabban a "Pénzligyi és befektetési szolgaltatasok eredménye" soron volt kimutatva.
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Tehat az els6 1épés, a kamateredmények 0sszehasonlitésa.

Els6 1épésként meg kell hatdrozni a devizahitelek altal generdlt kamatbevételeket és
raforditasokat. A negyedéves (vallalati és lakossagi) hitelallomanyokat megszorozzuk

az atlagos (vallalati és lakossagi) kamatldbakkal. Az atlagos kamatlabat az egyes

hiteltipusok aranyait sulyként felhasznalva hatdroztam meg.

Forintkamat-eredmény esetében az atlagos ados tulajdonsagait felhasznalva a

hitelallomanyokat atszamitottam 155 forintos felvételkori arfolyamra.

Az els6 oszlop azt mutatja, hogy a devizahitelek mekkora kamateredményt hoztak 1étre,

mig a masodik oszlopban azt lathatjuk, hogy milyen eredmény jott volna 1étre, ha ezek a

hitelek forinthitelek lettek volna.

DATUM

Deviza

Forint

Kalénbség

2005.12.31

213,35

482,29

-268,94
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2006.12.31 301,24 544,41 -243,16
2007.03.01 83,79 146,50 -62,70
2007.06.01 95,31 162,52 -67,21
2007.09.01 117,28 191,29 -74,01
2007.12.31 134,47 216,94 -82,46
2008.03.01 152,36 252,87 -100,50
2008.06.30 143,61 239,43 -95,82
2008.09.30 165,55 271,66 -106,11
2008.12.31 202,34 369,22 -166,88
2009.03.31 193,07 419,64 -226,56
2009.06.30 151,38 354,98 -203,60
2009.09.30 141,74 331,12 -189,38
2009.12.31 141,73 307,40 -165,67
2010.03.31 142,57 284,66 -142,09
2010.06.30 160,10 311,86 -151,76
2010.09.30 148,99 280,59 -131,60
2010.12.01 154,77 279,47 -124,70
2011.03.31 139,61 250,20 -110,59
2011.06.30 145,59 254,33 -108,73
2011.09.30 164,69 286,37 -121,68
2011.12.31 164,33 289,50 -125,17
2012.03.31 134,52 260,51 -125,99
2012.06.30 123,84 244,96 -121,12
2012.09.30 113,15 221,34 -108,19
2012.12.31 110,44 211,32 -100,89
2013.03.31 112,76 205,30 -92,54
2013.06.30 108,23 187,52 -79,29
2013.09.30 103,94 163,26 -59,32
2013.12.31 99,65 146,78 -47,13
2014.03.31 100,80 142,07 -41,27

Meglepd eredményt kapunk, hiszen a szamok alapjan a forinthitelekkel jobban jartak
volna a bankok, igy majdnem 4000 milliard forinttal lett rosszabb az eredményiik az
elmult 9 évben Gsszesen. A bankok egyébként ezen iddszak alatt 6sszesen tobb mint 17
ezer millidrd forint kamatbevételt, valamint 6700 milliard forint kamateredményt, ebbdl
kb. 4800 milliard, ill. 4400 milliard forint a devizahitelek részesedése.

A kamatok alakuldsit bemutatdo abrakbol lehet kovetkeztetni, hogy ez elsd sorban

melyik kamattipus alakuldsanak a kdvetkezménye.
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12. abra Atlagos devizakamat
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Forras: szerkesztés MNB adatai alapjan

A kamatok alakulds minden tipus esetén azonos, a kiilonbség egyediil a vallalati
hitelkamatok esetében tapasztalhat6, 2009-t61 jelentd csokkenés lathatd, de joval kisebb

mértékben csokken, mint a forinthitelek kamata, igy a veszteség forrasa egyértelmiien a
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vallalati hitelszegmens. A kérdés, hogy miért csokkent ilyen mértékben ez a kamattipus,
de a kérdés tigyis megfogalmazhato, hogy a lakossagi hitelek kamata miért ntt és miért
maradt magasan a tobbi kamatszinttel szemben. A valasz a nemfizetési kockazatban
keresendd, a lakossag esetében sokkal tobb volt a nem vagy rosszul teljesité hitelek
aranya, mig a vallalatokrél ez kevésbé mondhato el. Tehat a nagyobb kockazatot a

bankok beépitették a kamatokba, ezért nem kovette a devizaforrasok kamatszintjét.

3.6.3. Tokearanyos mutatoszamok

Mint minden mas vallalatnal igy a bankoknal is a jovedelmezdség legfontosabb
mérészamai a tékearanyos nyereség (ROE — return on equity) valamint az
eszkOzaranyos nyereség (ROA — return on assets). Mivel a bankok sokkal nagyobb

tokeattétellel dolgoznak, mint a tobbi a vallalat, igy e mutatok még jelentdsebbek.
A két mutatot Osszefliggéseiben is érdemes vizsgalni:

ROE = ROA * Tokeattétel; vagyis:

adbzott eredmény adbzott eredmény 06sszes eszkoz
= *
sajat toke 0sszes eszk0z sajat toke

A mutatok alakulasa 2005-t61:

ROE ROA | Tokeattétel
2005 0,22 0,018 12,25
2006 0,21 0,017 12,10
2007 0,16 0,013 12,17
2008 0,11 0,008 13,35
2009 0,09 0,007 12,10
2010 0,01 0,0004 12,11
2011 -0,10 -0,008 12,34
2012 -0,07 -0,006 10,66
2013 0,02 0,002 9,27
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A mutatok alakulasa, ha csak forinthiteliik lett volna:

ROE ROA | Tokeattétel
2005 0,38 0,031 12,25
2006 0,33 0,027 12,10
2007 0,28 0,023 12,17
2008 0,29 0,022 13,35
2009 0,36 0,030 12,10
2010 0,20 0,0169 12,11
2011 0,06 0,005 12,34
2012 0,09 0,008 10,66
2013 0,10 0,011 9,27

Mint lathatjuk minden mutaté csokkend tendenciat mutat, a forinthitelekkel torténd
helyettesités csak csokkenteni tudta volna a csokkenés mértékét, ill. nem eredményezett
volna veszteséget. A 2011-es és 2012-es negativ eredmények okai tobbek kozott a banki
kiilonado, 1ill. a devizahitelezés miatti veszteségek. Az eszkozhatékonysaggal
parhuzamosan a tdkeattétel is csokken, ami hatvanyozottan rontja a tulajdonosok

jovedelmét.

3.6.4. Kamatrés mutaté (net interest margin — NIM)
»A ROE ¢és ROA a bankiizem jovedelmezdségét szintetikusan, a bank egészére

vonatkozé  informacidkat egy mutatoba stritve mutatja be. A banki
jovedelmezdségelemzésnek azonban szamos olyan eleme van, amirdl csak részletesebb
mutatok megkonstrualasaval és értékelésével tudunk informécidkhoz jutni.” (Erdds,
2010, 73 p.) A legfontosabbak a kamatjovedelem-mutatok, vagyis a kamatrés mutatd,
melynek képlete:

NIM = teljes kamatbevétel — teljes kamatraforditas

atlagos eszkozallomany
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NIM deviza és forinthitelek esetében:

Devizahitelek | Forinthitelek
2005 0,0316 0,0378
2006 0,0337 0,0335
2007 0,0416 0,0233
2008 0,0472 0,0039
2009 0,0393 0,0097
2010 0,0389 0,0197
2011 0,0421 0,0171
2012 0,0389 0,0204
2013 0,0385 0,0244

A mutat6 évek és szerinti megbontésaiban lathatjuk, hogy kivétel nélkiil hatékonyabbak
voltak a bank devizaeszkdzei, mint a forinteszkdzei, tehdt egy egységnyi
devizaeszk6zon tobb kamatjovedelem realizalodott, mint egységnyi forinteszk6zon. Ez
persze nem azt jelenti, hogy a hitelek is hatékonyabbak, hanem azt, hogy a
forinteszk6zok esetében tobb az alacsony kamatozdsu vagy egyaltalan nem kamatozo

eszkoz.

3.6.5. Atlagos eszkozhozam és forraskoltség mutato
A tényleges fajlagos kamatbevételt ¢és raforditast az atlagos eszkézhozam ¢és

forraskoltség mutatdval lehet kifejezni:

realizalt kamatbevétel

kamatoz6 eszk6zok atlagos allomanya

Devizahitelek | Forinthitelek
2005 0,0404 0,2054
2006 0,0470 0,1910
2007 0,0564 0,2210
2008 0,0623 0,2390
2009 0,0496 0,3335
2010 0,0495 0,2663
2011 0,0553 0,2547
2012 0,0526 0,2838
2013 0,0519 0,2318
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Ha kiszlirjiikk a nem kamatozé eszkozoket, akkor mar egészen mas képet kapunk, ennek
oka, hogy bar a forint esetén kisebb a kamatoz6 eszk6zok alloméanya, de a hitelkamat

magasabb, mint a forinthitelek esetében.
illetve

kamatraforditas

kamatozé forrasok atlagos allomanya

Devizahitelek | Forinthitelek
2005 0,0099 0,1062
2006 0,0166 0,1038
2007 0,0247 0,1396
2008 0,0305 0,1654
2009 0,0198 0,1855
2010 0,0128 0,1320
2011 0,0137 0,1278
2012 0,0126 0,1396
2013 0,0076 0,0997

A kettd kiilonbsége az Gn. spread mutatja meg, hogy a kamatoz6 eszk6zok és forrasok

szazalékos formaban mennyi kamatjévedelmet termeltek.

A kiilonbségek:
Devizahitelek | Forinthitelek | Arany
2005 0,0304 0,0993 3,262
2006 0,0303 0,0872 2,874
2007 0,0317 0,0814 2,564
2008 0,0318 0,0736 2,316
2009 0,0299 0,1480 4,954
2010 0,0367 0,1343 3,657
2011 0,0415 0,1270 3,057
2012 0,0400 0,1442 3,601
2013 0,0443 0,1321 2,979

Tehat elmondhatd, hogy az elmult 9 évben a forinthitelek haromszor annyi

kamatjovedelmet termeltek, mint a devizahitelek.
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4. Arfolyamrés, arfolyamgat, végtorlesztés
4.1. Arfolyamgat

Az arfolyamgatat deviza alapu jelzaloghitellel rendelkez6 tigyfelek (maganszemélyek)
igényelhetik a parlament altal 2013. majus 27-én elfogadott térvénymodositas (2001.
évi LXXV. torvény) alapjan hataridé nélkiil, akik forintban torlesztik a hiteliiket, a

tartozasukat pedig eurdban, japan jenben vagy svajci frankban tartjak nyilvan.

Az arfolyamgatat kérd ligyfél a torlesztd részletét rogzitett arfolyamon fizeti 6t évig.
(Sv4jci frank alapt hitelnél 180 forintos, eurd alapunal 250 forintos, mig japan jen
alapunal 2,60 forintos arfolyamon. ) Ez 250 forintos svéjci frank esetén 28 szazalékkal

kisebb havi részletet jelent.

Az arfolyamgat idején a tényleges arfolyam €s a rogzitett arfolyam kozotti kiilonbséget
egy ugynevezett gyljtdszamlan, kétfelé bontva tartjadk nyilvdn a bankok. A
kamatszamlan a tényleges és rogzitett arfolyam kozti kiilonbséget az allam fizeti. Az
adds mentesiil ennek a megfizetésétol. Mig a torlesztorészlet tokerészének arfolyam-

kiilonbozete gytilik a szamlan, és 3 havi Buborral kamatozik az arfolyamrogzités idején.

Az arfolyamgat teljes védelmet jelent, ha a forint bizonyos szint f61¢ gyengiilne. (Svajci
frank alapt hitelnél 270 forintos, eur6d alaptinal 340 forintos, mig japan jen alapunal
3,30 forintos arfolyamot jelent.) E felett mindent az allam fizet, igy az ados
megszabadul a ,végtelen” forintgylilés kockazatatél. Amennyiben idékoézben a

rogzitettnél lejjebb menne az arfolyam, a kiilonbozet csokkenti a gyiijtéhitel 6sszegét.

A rogzitett arfolyam lejarta (2017. janius 30.) utan a havi részleteket az aktualis
arfolyamon kell torleszteni, és mellette piaci kamatozassal fizetni kell a gyiijtdszdmlan

felhalmozott tartozast.

Az ados az arfolyamgat vége elott kérheti, hogy a gytijtéhitel torlesztése ne legyen tobb,
mint a korabbi torlesztés 15 szdzaléka. A megoldas ilyen esetekben a hitel
futamidejének kitolasa. Az arfolyamgattal megtakaritott pénzbdl félre is lehet tenni,

befektetni. Ot év utdn a megtakaritott pénzbdl elétdrlesztéssel csdkkenthetd a hitel.

Ha 400 svijci frank a havi torlesztOrészletiink és ebbdl 180 a tdketdrlesztés 220 a
kamat, akkor 250 forintos arfolyamnal 100.000 forintot fizetiink havonta (400 x 250)
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- Arfolyamgat alatt 180 forintos svajci frankon torlesztink (400 CHF x 180 =
72.000) 72 ezer forintot

- A kamat 180 és 250 forintos arfolyam kozotti részét (220 CHF x (250-180) = 220
CHF x 70 = 15.400), 15 ezer 400 forintot elengednek nekiink, ezt ugyanis az allam
fizeti

- A tékerész 180 forint feletti része (180 CHF x (250-180) = 12.600), 12 ezer 600
forint egy gylijtészamlara keriil, és ott kamatozik 3 honapos Buborral
(Forras: http://azenpenzem.hu/penz-kell/ingatlanhitelek/arfolyamgat/, 2014. majus
29.)

2014 aprilisaig az MNB adatai szerint 176 220-an kotottek arfolyamgat-szerzodést, akik
atlagosan 185 ezer forintot sporolnak. A fix torlesztd a frank esetében 180 forint, eurd
esetén 250 forintos arfolyamot jelent, amely 6t évig €él. A rogzitett és tényleges, piaci
arfolyam kiilonbozete egy gylijtdszamlara keriil, de csak a tokerész, a torlesztd-részlet
kamatrészét a bank és az allam atvallalja. Ez az 6sszeg kamatozik 2,66 széazalékkal,
mikdzben példaul a frankhitelek hiteldij mutatdja ennek nagyjabol a haromszorosa. Az
igy felgyllt Gsszeget az Ot év letelte utdn, az eredeti jelzdloghitellel egyiitt, annak
kamatan kell visszafizetni. A torlesztd-részlet legfeljebb 15 szézalékkal emelkedhet a
rogzitett id0szak terhéhez képest, ezért, ha sziikséges, a banknak annyival kell
meghosszabbitania a futamiddt, hogy az ados terhe ne néjon ennél jobban. Jelenleg
(2014 aprilis 15-ig) szerz6désenként szazezer forint halmozodott fel ezeken a

szamlakon.

4.2. Végtorlesztés

»A végtorlesztési konstrukcid Osszességében 370 milliard Ft bruttd veszteséget okozott
a hitelez6 pénziigyi intézményeknek. Ennek mintegy 30%-at a hitelintézetek a 2011-évi
bankadobol leirhatjak, igy a nettd veszteség a teljes piacra vonatkozdan 260 millidrd
forint koriil alakulna, amennyiben az intézmények a veszteségek 30%-at teljes
egészében vissza tudnak igényelni. A nagybankok azonban varhatdéan csak 28%-ot
tudnak elszamolni a 2011. évi kiilonadoval szemben, és ebben is jelentds szords

tapasztalhatd: a tiz legnagyobb bankcsoport kdziil minddssze 6 tudja figyelembe venni a
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teljes Osszeget, a tobbi négy bankcsoport végtorlesztési veszteségeinek 30%-a

meghaladja az adott bankcsoport altal elszdmolt bankadot.

Az intézmények szamara a legnagyobb veszteség atlagosan a végtorlesztések kis részét
ado JPY hiteleken keletkezett, ahol a kedvezményes arfolyamon meghatéarozott, vagyis
ténylegesen végtorlesztett Osszeg az aktualis arfolyamon szamitott kovetelésnek
mindossze 67%-at fedezte. A szintén elhanyagolhaté volumenben végtorlesztett EUR
hiteleknél ez az arany 82%, mig a végtorlesztések zomét jelenté CHF hiteleknél 73%.
Ez utobbi azt jelenti, hogy 1 CHF hitelen a hitelez6 intézmények atlagosan 0,27 CHF-et

veszitettek.” (Forras: PSZAF — Gyorselemzés a végtorlesztésrél)

4.3. Az arfolyamrés

A probléma az OTP ellen inditott perben vetddott fel: eldszor is a kezelési koltséget
devizéban allapitottdk meg, masodszor a hitel torlesztésénél a torlesztd részlet forint
Osszegét a bank az altala alkalmazott deviza-eladasi arfolyamon hatarozza meg,
mikdzben a kolcson folyositasakor a vételi arfolyamon allapitotta meg a kolcson
Osszegét. 2011 eleje oOta a lakashitelek torlesztdé részletét kotelezéen sajat
kozéparfolyamukon (ennek hidnyaban a hivatalos MNB-arfolyamon) szamitjak a
bankok, a szabad felhasznalast jelzaloghiteleknél azonban jellemzéen fennmaradt a

teljes arfolyamrés alkalmazasa.

(forras:
http://www.portfolio.hu/vallalatok/penzugy/devizahitelek eljott a nagy itelet napja.19
8416.html)

A Kuria 2014. junius 3-1 dontése alapjan tisztességtelen az eladdsi és vételi arfolyam
alkalmazasa, ehelyett az MNB hivatalos kozéparfolyamat kell hasznélni
visszamendlegesen is. A bank a hitel folyodsitdsakor devizavételi arfolyamot
alkalmazott, mintha megvasarolta volna az tigyféltél azt a devizadsszeget, amit majd
forintban fog visszatorleszteni. Torlesztéskor, amikor az ligyfél forintban fizet, ezt az
Osszeget a bank deviza-eladési arfolyamon atszamitotta devizara, mintha az addsnak
eladta volna a torlesztéshez sziikséges devizadsszeget. Mivel a vételi arfolyam

alacsonyabb az eladasinal ez negativan érintette az adosokat. (Gal Erzsébet, 2011)
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Mivel a devizavételi tehat a folydsitasi arfolyam jogszeriitlen, igy az arfolyamnyereség
is jogszeriitlen, ez megkozelitbleg 36 milliard forint veszteséget jelent a
bankszektornak. A jogszeriitlen torlesztési arfolyam miatt 60 milliard forint jarhat
vissza a devizahiteleseknek.
Ezek a bankok érinté eredményhatasok akkor kdvetkeznek be, ha kormany ezt minden

devizahiteles szerzédésre kiterjeszti. A valoszinli dontés hatasai:

14. dbra Arfolyamrés

CHF devizaarfolyamok a nagybankeknal* (HUF) junius 3-an

Veteli, 201 Eladasi, 201 Vételi, 2007** Eladasi, 2007%*
Budapest 247,2 251,92 150,9 152,0
CIB 244,3 253,0 148,8 153,4
Erste 243,8 2La 7 148,6 154,6
MEB 246,4 250,2 150,09 151,8
OTP 246,35 251,2 150,8 152,53
Raiffeisen 245,6 251,5 150,7 153,1
UniCredit 249, 2cc.g 150,6 152.8
Atlagos 245.2 252.4 150,2 152,58
MNB hivatalos 248.6 151,94
Atlagos eltérés - = 3,8 - 1,2 1,5

* A K&H-t atmeneti adathiany miatt nem szerepeltefjiik
** mivel munkasziineti nap volt, a legktzelebbi munkanapon
Forras: bankak, Portfolio.hu

Az eladasi arfolyamok magasabbak a vételi arfolyamok pedig alacsonyabb az MNB
hivatalos arfolyamanal. A bankok mindkét arfolyamon nyertek, ez a nyereség azonban a
Kiria itélete szerint az adosokat illeti. A hitel folyositdsa sordn az alacsonyabb arfolyam

miatt az ligyfelek kisebb forintosszeget kaptak.

35



15. abra Devizahitelek havi kihelyezése

Lakossagi devizahitelek havi kihelyezése (milliard forint)

@

]

CHF lakas m CHF fogvasztas EUR lakas mEUR fogyasztas

Cnrprraes WWE  Darifnalin b
4 W Llade LFLL LA L UV LJUALEL TR

»Az MNB adatai szerint 2005 eleje ota 6sszesen 4490 milliard forintnyi devizahitelt
helyeztek ki a bankok a lakossagnak akkori MNB-arfolyamon szamitva (a kis aranyt
képviseld jenhitelek pontos 0sszege nincs a statisztikaban). Amennyiben feltételezziik,
hogy ezt az MNB-arfolyamnal atlagosan 0,8%-kal alacsonyabb arfolyamon tették
(ennyi volt jellemzden a kiilonbség 2007-ben), azt kapjuk, hogy bankszektor szinten 36
millidard forint jarhat vissza az lgyfeleknek a folydsitaskor jogszertitleniil hasznalt
arfolyamok miatt.”
(Forras:http://www.portfolio.hu/vallalatok/penzugy/csaknem_100_milliard_uthette teg
nap_a_devizahitelesek markat.1.199734.html 2014. janius 7)

Masrészt a bankok folyamatosan tagitottak az MNB arfolyamahoz képest az arrésiiket,
2007-ben 1%-kal, ma 1,5%-kal magasabb a deviza-cladasi arfolyamuk, mint az MNB-é.
2005 o6ta MNB éarfolyamon megkozelitdleg 3995 milliard forintnyi torlesztd részletet

fizettek az adosok, de az arfolyamrés miatt ennél ténylegesen 60 milliarddal tobbet.
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16. abra Havi torlesztorészletek MNB arfolyamon

és fogyasztasi hitelek beesiilt havi
o torlesztorészlete MNB-arfolyamon (milliard forint)
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4.4. Bedolt devizahitelek

4.4.1. Kényszerértékesitésre szant ingatlanok
A nem teljesitd devizaalapt jelzaloghiteleknél az arfolyamgyengiilés hatdsara a fennallo
toketartozas tobb mint 30 szazalékkal haladja meg az ingatlan hitelbiztositéki értékét,
mikdzben a kényszerértékesités sordn az ingatlanérték feléért tudjak atlagosan az ingatlanokat

értékesiteni a bankok.” http://www.portfolio.hu/vallalatok/penzugy/adossag-

elengedes meglepo devizahiteles otlet az mnb-t0l.199331.html

4.4.2. 90 napon tuli késedelmes hitelek aranya
Marcius végére 1242 milliard forintra emelkedett a nem torleszt6 lakossagi hitelek dsszege,

ez rekordszinti 19,2%-0s mértéket jelent.
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17. dbra Késedelmes lakossagi hitelek

go napon til és go napon beliil késedelmes lakossagi hitelek

ool allomanyi aranya
20%
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Forras: MNB, Panfaemh
Ebben jelentds szerepet jatszik a devizahitelek magas aranya.
18. abra Késedelmes ¢és késedelem nélkiili hitelek
Kesedelem nelkiili, go napon beliil és
késedelmes lakossagi hitelek allomanya (milliard forint)
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Forras: MNE, Portfolio.hu

A lakossag tartozasa a hitelintézetek felé 6sszességében ugyan csokkent (6477 milliard

forint), de a 90 napon tali késedelem ardnya rekord méretiire nott.
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19. abra Késedelmes hiteltipusok

go napon hil késedelmes hitelek aranya egyes lakossagi
hiteltipusokban, 85 2014. Mdre. 31.

Deviza szemelyi

Aruvasarlasi és egyéb
FEDEZETLEN HITEL OSSZESEN
Forint szemeélyi

Forintlakas, nem tamogat

Forras: MNB, Portfolio.hu

,»A devizahiteles csomagokban érintett hiteltipusok koziil a devizaalapt lakéashiteleknél
17,7%, a devizaalapu szabad felhasznalasu jelzaloghiteleknél pedig 29,0% volt az NPL-rata
marcius végén. A 2012 nyaran futd, keveseket érint6 forintositas ota toretleniil emelkedik

koriikben a nem fizetk aranya.”

http://www.portfolio.hu/vallalatok/penzugy/dramai_szamok a_bankoktol nem volt meg _en
nyi_becsodolt csalad.1.199328.html majus 26
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20. abra Késedelmes jelzaloghitelek

go napon hil késedelmes jelziloghitelek aranya
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Forint lakas tamogatott

Forint lakas nem tamogatott
Devizalakas ——Devizaszabad

Osszesjelzaloghitel —Devizajelzaloghitelek fsszesen

,»A devizaalapu jelzaloghitelek (lakascéliak + szabad felhasznalasuak) a bankok teljes nem

fizet6 hitelallomanyan beliil: A kettd egylittes aranya 64%, ezen beliil a szabad
felhasznalastiaké 38%. A nem fizetOket érintd esetleges kormanyzati megoldas tehat csak

akkor lenne teljes a bankok portfolio-tisztitasa szempontjabol, ha nem kizardlag a sokat
emlegetett

21. 4bra Nem teliesitd hitelek "devizahitelese
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ket" érintené.

Anem teljesitd lakossagi hitelek megoszlasa
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5. A devizahitelezés problémainak, kockazatainak kezelése

5.1. Devizafinanszirozasi mutaté (DMM)

A magyarorszagi devizahitelezésben az egyik legfobb problémat az jelentette, hogy a
hosszu lejarata hiteleket rovid lejaratu forrasokbol finansziroztak, ez pedig ndvelte a
kamatkockazatot. ,,2012. julius 1-jétdl van érvényben a magyar bankszektorban az a
szabalyozés, amely segitett elmozditani a bankszektor devizahiteleinek finanszirozasat a
hosszabb forrasok felé. A mutatod lényege, hogy a stabil devizaeszk6zok mogé hosszi
lejarata forrasokat rendeljen a bankok mérlegében.”
(http://www.portfolio.hu/vallalatok/penzugy/devizahitelek _itt_az_mnb_intezkedese.5.1
99104.html)

Stabilnak mindsitett devizaforrasok + 1 éven tili lejarati nettd devizaswap-allomany
Finanszirozott stabil devizaeszkézok és fiiggd devizakitelezettségek

DMM=

2014. aprilis 29-t6l az MNB bejelentette a mutato atalakitasat a kovetkezOk szerint:

1. A bankok eszkodzeit nettd6 mddon veszik figyelembe a jovOben, hasonléan a

nemzetkdzi NFSR szabalyozashoz.

2. Megbontjak a stabil és a nem stabil betéteket: a stabil betétek 90%-os, a kevésbé
stabil betétek 80%-os stlyt kapnak.

3. Csokken a vagyoni érdekeltségek stilya (100%-rol 0%-ra) a mutatd szamitasaban.
4. A fioktelepekre is kiterjesztik a szabalyozast.

5. A mutatd mértékének minimuma 2014. jalius 1-jétél 75%, majd félévente 5

szazalékponttal 2017 elejére 100%-ra nd.

A Magyar Nemzeti Bank szigoritja a hazai bankok szaméra a devizafinanszirozas
megfelelési mutatot (DMM). Ez a mutatdé a hosszu lejarati devizaforrdsok és a
devizaeszk6zok hanyadosa. Jelenleg a bankoknal 65 szazalékos a DMM eldirt értéke,
ezt julius 1-t81 75 szazalékra emelik, majd félévente tovabbi 5-5 szdzalékponttal, addig,
amig 2017 elejére eléri a 100 szazalékot. A hitelintézetek rovid tavirdl hosszu tavira

cserélik a devizaforrdsaik egy részét, ndhetnek a forraskoltségeik, ami akar hatéssal
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lehet a devizahitelek kamatara is. A bankok megemelhetik a meglévd devizahiteleik

kamatait erre hivatkozva.

5.2. A devizahitelek forintositasa

A devizahitelek atvaltasa forinthitelekre kézenfekvo lehet, de a koltség- és arfolyam-
kockézati transzfer miatt ez a megoldas nemhogy csokkenti, hanem noveli a gazdasag

€s igy az orszag sériilékenységét.

A haztartdsokat, a bankokat, az allamot ¢€s a jegybankot eltérd érdekek és hajlandosag
vezérlik a devizahitelek forinthitelekre valtasidban. A lakossag akkor lesz érdekelt a
devizahitelek atvaltasaban, ha a devizahitel torlesztési terhének varhato szintje tartdsan
meghaladja az ugyanolyan indulé Osszegli ¢és futamidejii forinthitel torlesztési
kiadasanak nagysagat. A haztartasok azonban eltérd arfolyam és kamat mellett vették
fel a devizahiteleket: mas és mas lehet a jovObeli arfolyam- és kamatvarakozasuk, igy

kiilonbozhet a koltségviselési hajlandosaguk is.

A bankok dontésére jelentds hatast gyakorol, hogy melyik terméken tudnak tobbet
keresni, azaz a deviza- vagy a forintalapti hiteleken van-e nagyobb marzs. Fontos
tényez6, hogy az atvaltds nélkiill mekkora portfoélioromlast varnak az arfolyam
leértékelddése miatt. A hitelkockazatok mellett ugyanakkor a csékkend, de még mindig
magas devizaswap-allomanybol adodé likviditasi kockazatokat is mérlegelik. Itt is
jelentkezik az a probléma, hogy a bankoknak eltéré a hitelportfolio-mindsége,
kiilonb6zo a likviditasi helyzete és jovedelmezdsége, igy csak eltérd feltételek mellett
lennének hajlandok az atvaltasra.
Az éllam a pénziigyi stabilitasi mellett szocidlis szempontokat is mérlegel. Jelenleg tobb
milli6 embernek van devizahitele, ebbdl hozzavetdleg egymillidnak jelzaloghitele. Egy
arfolyam-leértékelddés esetén novekszik a nem teljesité devizahitelesek ardnya, ami a
fedezetként szolgdld ingatlan elvesztése esetén komoly szocidlis problémakkal és
negativ koltségvetési hatdsokkal jarna. A jegybanknak a monetdris transzmisszid
hatékonysaganak ndvelése és a pénziigyi stabilitdsi kockazatok mérséklése miatt

vizsgalhatja meg az 4tvaltas lehetdségét.
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Az tligyfél pedig csak akkor lesz hajlandé &tvaltani devizahitelét, ha annak a
torlesztOrészlete nem valtozik vagy csokken. Rogzitett 4tvaltasi nagysag és valtozatlan
futamid6 mellett a koltségek als6 becslését a jelenlegi arfolyam és devizakamat melletti
atvaltas adja, mivel ekkor az Tlgyfelek torlesztorészlete valtozatlan marad.
Természetesen, ha a torlesztorészlet csokken, akkor a koltségek emelkednek. Az
arfolyam-kiilonbozetbdl eredd koltség az atvaltasi arfolyam fiiggvénye. Az alsé korlatot
a jelenlegi arfolyam melletti atvaltas jelenti, ahol nincsen arfolyamkdltség. Ugyanakkor,
ha az atvaltas az ligyfél szdmara ennél kedvezdbb arfolyam mellett torténik, akkor a
koltségek jelentésen megnovekedhetnek. A 2008-as allapot szerint a haztartasok 60-70
szazaléka 150-165 HUF/CHF arfolyam mellett vette fel a hitelét. A hitelfelvételkor
érvényes arfolyamon torténd atvaltas esetén példaul a koltségek jelentdsen

megugrananak, elérve a GDP 1,9-5,2 szazalékat.

2. tablazar
Arfolyam-Kiilonbozetbol eredé koltségek
a devizahitel-allomany teljes atvaltiasanal (2010. junius 30.)

Az arfolyam-kiilonbézetbol szarmazo koltségek
Murd Ft GDP szidzalékaban
Teljes haztartasi devizahitel-
:ill\.)lllzill}' 1 354 5.2%
ebbol: deviza-jelzaloghitelek 925 3.5%
ebbol: deviza-lakashitelek 506 1.9%

Forras: http://hvg.hu/gazdasag/20110114 devizahitelek atvaltas elemzes/3
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6. Osszefoglalo

Osszességében elmondhatd, hogy sok tévhitet sikeriilt megcafolni a devizahitelekkel
kapcsolatban. Eldszor is a devizahitelek elterjedéséért nem csak ¢€s kizarolag a bankok
felelosek, hanem mas makrogazdasagi koriilmények illetve a kormanyok intézkedései.
Az is problémat jelentett, hogy olyanok is vettek fel hitelt, akiknek valojaban nem is
volt ra sziiksége, csak az alacsony kamat és fogyasztasi vagy hajtotta oket. Ezen feliil a
bankoknak nem feltétleniil 4allt érdekében a devizahitelezés, hiszen ha ezeket
forinthitelként tudtdk volna nyujtani az megkozelitdleg 4000 millidrd forint tobblet
kamateredményt eredményezett volna. Tehat a devizahitelezés nemcsak a bankoknal,

hanem az egész nemzetgazdasagban jelentds karokat okozott.

Az a vad is megdo6lt, miszerint nem volt devizafedezet a hitelek mogott, két dolognak
koszonhetéen, egyrészt amugy sem ¢érte volna meg a magas kamatozasu
forintbetétekbdl alacsony kamatozast devizahiteleket finanszirozni, hiszen az
kamatveszteséget eredményez, ezen feliil az arfolyamvaltozas a banknak nem okoz sem

nyereséget sem veszteséget, az szimplan egy kockézat, amit az addsnak kellett viselnie.

Tovabba a k6zos kormanyzati-banki intézkedéseknek, illetve a bankok elleni perek utan
hozott itéletek is hoztdk a maguk hatasat: a végtorlesztés megkdzelitéleg 260 milliard
forinttal, az arfolyamrés visszamendlegesen is érvénytelennek nyilvanitasa 100 milliard
forinttal, az arfolyamgat pedig 32 milliarddal csokkenti a bankok amigy sem pozitiv

eredményességét a devizahitelezés terén.

Bar a kamateredmények ¢és devizahitelezések kozott jelentdsebb pozitiv korrelacio van,
azonban a tdkearanyos jovedelmezdségi mutatok, a kamatrés-mutatok, valamint az
atlagos eszkdozhozam ¢és forraskoltség mutatdszamai kimutattdk, hogy a forinthitelek a
magasabb kamataik miatt magasabb eredményességet, jovedelmezdséget biztositottak a

bankoknak, mint a devizahitelek.

Ugyanakkor elmondhato, hogy a valsag el6tt megkotott devizaalapu jelzaloghitel
szerzOdésekben rogzitett aranytalan erdviszonyok jelentds hatranyt okoztak, és okoznak
jelenleg is a devizaaddsoknak is. A bankok évente Gsszesen 60-70 milliard forint

tobbletbevételt  tudtak  elérni  az  egyoldali  kamatemelésekkel.  (Forras:
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majus 30.)

Hatdsok a bankok eredményességére
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Mira elmondhatd, hogy a devizahitelekkel kapcsolatos arfolyamkockazat miatt
folyamatosan zajlik a devizahitelek leépitése nemcsak a kormany, hanem a bankok
részérdl is, a forinthitelek pedig megfizethetd ¢és elérhetd alternativakka valtak,

koszonhetd ez a folyamatos jegybanki alapkamat-csokkentésnek is.
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A devizahitelezés hatdsa a magyarorszagi bankok eredményességére

Katafay Tamas Bence
levelezd, pénzugy, vallalati pénzigyek

A hitelek tobbféleképpen csoportosithatdk, tobbek kozott kamatozas, lejarat,

ugyféltipus, fedezet tipusa és devizanem szerint.

Az allamilag tdmogatott forinthiteleket felvaltottak a devizahitelek melyeknek azonban
van kamat és arfolyamkockazata. A kezdetben alacsony kamatok miatt azonban
folyamatosan nétt ezek népszeriisége, majd a makro kérnyezet negativ alakulasa
miatt, jelentés karokat okozott mind a hitelnyujté bankok mind a hitelfelvevé addsok
szamara. A banki oldalon tobb ezer milliard forintos veszteség illetve elmaradt

haszon, az ados oldalon pedig ndvekvé nem teljesitok aranya.

A mérlegbdl és eredménybdl szamolt mutatjadk jol mutatjak, hogy a forinthitelek

jovedelmezdbbek voltak a bankok szamara mint a devizahitelek.

Ez a tény valamint a jegybanki alapkamat folyamatos csdkkentése miatt Ujra vonzéva
valtak a forinthitelek. Ezen feldl mind kormanyzati mind banki részrél folyamatosan
zajlik a devizahitelek allomanyanak leépitése, ill. az addsokat segitd, a bankokat
jelentésen nem sujtdé adoésmenté-csomagok kidolgozasa (pl. arfolyamgat,

végtorlesztés)

Bar ezen intézkedések okoztak veszteséget a bankrendszer szamara, a hosszu tavu
gazdasagi-pénzugyi stabilitds szempontjabdl fontos, hogy csdkkenjen a nem vagy

rosszul teljesitd hitelek aranya.
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