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Konig Maschinen Siitéipari Gépgyarto Kft

1. Bevezetés

A gazdasagi, lizleti szféraban tevékenykeddk szamara elengedhetetlen, hogy kell6
mélységli tajékozottsaggal rendelkezzenek dontéseik meghozataldban. Ahhoz, hogy a
tevékenységiik soran céljaik elérése érdekében dontéseket hozzanak és mindezt ésszerti
kockézatvallalas mellett tegyék, aktualis és valos adatokra kell tamaszkodniuk.

Ezért nagyon fontosnak tartom, hogy minden vallalkozasnak rendelkezzen

vagyoni-, pénziigyi-, jovedelmezdségi helyzetelemzéssel.

Amelyben lathatova valik a cég vagyoni és pénziigyi helyzetének stabilitasa. A
hitelez6knek is konnyebbséget nyujt, valamint a mar meglévd, vagy jovoébeni
partnereknek megfelel informacidval szolgal. Az Gsszes gazdasagi szereplonek érdeke,

hogy attekinthetd legyen egy vallalkozas piaci helyzete.

Szakdolgozatom témaja a Konig Maschinen Siitdipari Gépgyarto Kft. vagyoni-,
pénziigyi ¢és jovedelmi helyzetének elemzése, tobb egymast kovetd év beszamoloi
alapjan. Az elemzés célja, hogy pontos képet kapjunk a gazdasagi helyzetiinkrdl,
valamint a 2016-os évben egy nagy beruhdzast eszkozolt exim hitellel és erre
vonatkozolag szeretném vizsgalni a megeldz6 éveket, hogy milyen adatokra vald

tekintettel kaphattak kolcsont.

Célom, hogy a feltarjam, szamszeriisitsem majd a megfelelé mutatok segitségével
Osszehasonlitsam az igy kapott eredményeket ezt kovetden pedig értékeljem. A vizsgalat

soran a mérleg és eredménykimutatas adatait veszem alapul 6t iizleti éven keresztiil.

Elészor roviden bemutatom a vallalatot, a megalakuldsatdél napjainkig tartd
iddszakot, tevékenységi korét, valamint a Kft. szamviteli politikaban talalhato

legfontosabb részeket.

A tényleges elemzés megkezdése eldtt az elméleti ismereteket tekintem &t
megfelel szakirodalom segitségével, a szamviteli torvény megfeleld paragrafusainak
hasznalataval a gazdasagi elemzés hatterére vonatkozo informaciokat is ismertetem.

Meghatdrozom a szdmviteli beszdmold céljat, funkcidjat és elemeit.
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Kénig Maschinen Siitdipari Gépgyérto Kft

A kovetkez6 fejezetekben egymas utan vizsgalom a vagyoni helyzetét az eszkoz

¢s forras szerkezeti mutatok alapjan, valamint a pénziigyi helyzetét a fizetoképességére,
az adossagallomanyara vonatkozd mutatészamok alapjan. Majd a cash flow adatait

hasznalom fel, hogy ravilagitsak milyenek a finanszirozasi lehetdségei

Ezt kovetden a jovedelmezdséget valamint a hatékonysagot vizsgalom, amelyeket

eredményelemzéssel, az eredménytételek vizsgalataval fogom elvégezni.

Legvégil az exim hitellel kapcsolatban 0Osszefoglalom a legfontosabb
tudnivaldkat, az elbiralashoz sziikséges informaciokat valamint a benyujtando

dokumentumok listéjat.

A beszamol6 elemzés egy klasszikus szamviteli témakdr, de én Gigy gondolom,
hogy egy ilyen dolgozat hasznos informacidkkal tud szolgélni. A piac szerepldinek talan

az egyik legfontosabb forrasa, mert ebbdl tajékozodnak a tarsasag eredményességérol.
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Konig Maschinen Siitéipari Gépgyarto Kft

2. Cégbemutatas

2.1. Konig Maschinen Siitoipari Gépgyarto Kft. torténete

A Konig Maschinen Siitdipari
Gépgyarto Kft. Vas megyében
és azon belil Celldomolkon,
az egyik kiemelked6 ipari
lizeme, amit 1991. janudr 25-
én a vilag egyik legsikeresebb
siitdipari  gépeket  gyartd
vallalata a grazi székhelyl

Konig Maschinen alapitott.

1. abra: A celldomdélki iizem

Forras: http:/iwww.koenig-rex.hu/

Az alapitok egy mar korabban is mikodd gépgyarra alapoztak, ugyanis
Celldomolkon mar 1977-t01 gyartottak siitdipari gépeket. Kezdetben CELBA Siitdipari
Gépgyarto Kft. néven miikodott, 2006-ban a tarsasag névvaltoztatason esett at. A valtozas
indoka, hogy a tobbségi tulajdonban 1évé anyavallalathoz hasonld tevékenységével
mindségi és megbizhatésagi szempontbdl vildgszinvonalu eredményeket ért el
Kereskedelmi kapcsolatai tobb foldrészre kiterjednek. 15 éves mikodése soran
felzarkozott az alapité tag szintjéhez, ennél fogva méltd volt arra, hogy a KONIG
MASCHINEN néven forgalmazzon.

A személyi ¢és targyi feltételek megteremtésével, az egész vallalat
modernizalasaval sikeriilt elérni, hogy Magyarorszagon egy olyan siitdipari gépgyar
iizemeljen, amely képes megfelelni a nyugat-europai minéségi kovetelményeknek. Az
arbevétel tobb mint 90%-a exportbol szarmazik, a termékek Kanadatol Izlandig szinte a
vildg minden részén megtaldlhatok. A Celldomolkon gyartott dagasztogépek és
kemencék kivalo mindségiikkel és megbizhatosagukkal kivivtak a magyar stitéipari
szakma elismerését is. Ezekkel a gépekkel és berendezésekkel Magyarorszag tobb, mint

300 pékségében allitjak eld mindennapi kenyeriinket.


http://www.koenig-rex.hu/
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., [...JA térségben élok biiszkék arra, hogy Europdaban rengeteg nagydruhdzban
talalhatunk olyan siitoipari gépeket, amelyek zsemléket, kifliket dallitanak elo nagyiizembe,

és melyek alapjait a kemenesaljai varosban, Celldomolkon szerelték ossze. [...]

(https://www.vaol.hu/gazdasag/szakkepzettek-kellenek-a-cegeknek-1676647/)

A kozel 5 hektar teriileten fekvd gyarban a komplett gépgyartds valamennyi
feltétele biztositott. Az alapanyagok atvétele utan a kész alkatrész, vagy gép elkésziiléséig
a kovetkez6 megmunkaldsokat, miiveleteket tudjak elvégezni: darabolds, esztergélas,
mards, fogazas, vésés, hdkezelés, koszoriilés, lakatos munkdk, hegesztés, csiszolas,
festés, szerelés, mindség-ellendrzés, csomagolas.
Ennek a sokrétli feladatnak az elokészitését, szervezését €s kivitelezését a jol képzett 200
fo feletti dolgozoi létszam biztositja, akik a Konig Maschinen Kft-nél egy modern,

megbizhaté munkahelyre szamithatnak.

2016-ban egy nagy beruhazas tortént a vallalat életében, ugyanis egy 0j és nagyobb
gyartocsarnokot épitettek. Legfobb oka, hogy a régi szerelécsarnokot kindtte a cég
valamint megvaltozott vevdi igényeket miatt valtoztatni kellett. Igény volt nagyobb és
hosszabb gyarté gépsorok létrehozasara, tobbek kozott klimatizalt elé- és utokelesztd

berendezésekre, illetve alagut kemencék gyartasara.

2. abra: Tésztavonal berendezés

Forrdas: http:/lwww.koenig-rex.hu/


http://www.koenig-rex.hu/
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A Dberendezés akar 80 méteres hosszusagban valamint 8 méteres szélességben is
késziilhetnek valamint fiiggdlegesen is lehet terjeszkedni akar 15 méteres magassagba. Ez
akkor célszerii, ha a megrendeldnek kisebb alapteriileti helysége van, és hosszaban nem
férne el a gép.

Valamint miikodik még a cég telephelyén egy latvanypékség iizem is. Melynek célja,
hogy a leendé tigyfelek megtekinthetik a megvasarolni kivant berendezést, tesztelni
tudjék a gépeket az eldre elkészitett tésztakkal. A tobbek kdzott gyorséttermekben és
latvanypékségekben hasznalt kemencéket gyartd tarsasag termékeinek 80 szézaléka

kiilfoldon talal gazdara. (részletek Vécsei Ferenc cégvezetével készitett interjiibol)

2.2. Konyvvezetés és beszamolasi kotelezettség

A piacgazdasag mitkédéséhez ugyanis nélkiilozhetetlen, hogy a piac szereploi szamdra
hozzaférhetéen, dontéseik megalapozdsa érdekében objektiv informaciok dlljanak
rendelkezésre mind a vallalkozok, mind a nem nyereségorientdlt szervezetek, valamint az
egyéb gazdalkodast folytato szervezetek vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl és

azok alakulasarol.” (Dr. Sztan6 Imre 2015, p.11)

A 2000. C toérvény sz6l a szamvitelr6l, amely rogziti azokat a fontos alapelveket, amelyek
a torvény hatalya ala tartozo gazdasagi szereplokre vonatkoznak. A gazdalkodoé az tizleti
¢év lezarasat kovetden beszamolot koteles késziteni. A beszamolo, olyan irdsos jelentés,
amely az adott iizleti év vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetét mutatja be.
Valodisagat és megbizhatosagat a konyvvezetés tdmasztja ald melynek célja az

informacioszolgaltatas.

A szamviteli torvény szerint beszamol6 lehet
- éves beszamolo,
- egyszerlsitett éves beszamolo,
- Osszevont (konszolidalt) éves beszamolo,
- egyszerlsitett beszamold

- mikrogazdalkodoéi beszamolo.



KONIG

Kénig Maschinen Siitéipari Gépgyérté Kft
A beszamold formdja az éves nettd arbevétel nagysagatol, a mérlegféosszegtdol és a
foglalkoztattak létszamatol fiigg. Amennyiben két egymast kovet6 lizleti évben a harom
mutatéérték koziil barmelyik kettét meghaladja, akkor nem készithet egyszeri éves

beszamolot.

A hatarértékek a kovetkezok:
- meérlegfoosszeg 1200 millio forint,
- éves netto arbevétel 2400 millio forint,

- atlagosan foglalkoztatottak szama 50 f6. (2000. évi C torvénybdl)
Az elemezni kivant Konig Maschinen Kft. éves beszamolot készit, mivel a tdblazatban is
jol lathatéban meghaladja a megadott hatarértékeket, valamint ennek megfelelden a kettds

konyvvitel szabdlyai szerint vezeti konyveit.

1. tablazat: Mutatok az éves beszamolo készitéshez 2012-2016

2012 2013 2014 2015 2016
merlepionsszes 2160756 | 2375744 | 2463233 | 2956253 3701086
(ezer Ft)
cyesmettouEhevetel 4344904 | 4840621 | 5215105 | 5172240 | 6215785
(ezer Ft)
f"glalk"“ggi‘k L 101 205 232 238 240

Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

Az éves beszamolo részei:
- mérleg
- eredménykimutatas

- kiegészitd melléklet.

Az éves beszamolonak nem része az iizleti jelentése, de el kell késziteni. A kiegészitd
mellékletben talalhatd Cash-flow kimutatas azt a célt szolgalja, hogy sokkal
részletesebben betekinthetiink a véllalkozéas pénziigyeibe. A beszdmoldval kapcsolatos
altalanos el6irasok, hogy magyar nyelven kell elkésziteni, megbizhat6 és valds 6sszképet
kell, hogy kozvetitsen, valamint a kiegészitd mellékletben részletezze az egyes

informaciokat.
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2.3. A vallalkozas szamviteli politikdja

A szamviteli politika keretében irdsban régziteni kell azokat a gazdalkodora jellemzo
szabalyokat, eldirasokat, modszereket, amelyekkel meghatdrozza, hogy mit tekint a
szamvitel elszamolas, az értékelés szempontjabol lényegesnek, jelentosnek, nem
lényegesnek, nem jelentosnek, kivételes nagysagu vagy elofordulasu bevetelnek,
koltségnek, rdaforditasnak tovabba meghatarozza azt, hogy a torvényben biztositott
valasztasi, mindsitési lehetoségek koziil melyeket, milyen feltételek fennallisa esetén
alkalmaz, az alkalmazott gyakorlatot milyen okok miatt kell megvaltoztatni.  (2000. évi

C. torvény)

A Tarsasag a szamviteli politikat a szamviteli torvény szerinti eléirdsoknak
megfeleléen késziti el.

Az altalam vizsgalt Tarsasag éves beszdmolot készit, ennek megfelelden a kettds
konyvvitel szerint vezeti konyveit.

Az {izleti év az az idGtartam, amelyr6l a vallalkozasoknak éves beszamolot kell
késziteniiik. A cég tizleti éve marcius 1-t6l kovetkezo év februar utols6 napjaig tart. A
beszamolo készitésének idépontja marcius 31.

Az éves beszamoldt a magyar szamviteli torvénnyel dsszhangban kell elkésziteni,
adatai ezer forintban értenddk. A Tarsasag ,,A” tipusu, 0sszkoltség eljarassal késziti az

eredménykimutatisat.

,,Jelentds osszegii hibanak az szamit, ha a mérleg fo6sszegének 2%-at
meghaladjak az ellendrzés, vagy onellendrzés altal évenként kiilon-kiilon megallapitott
hibak és hibahatasok értékének elojeltol fiiggetlen egyiittes dsszege.

A Tarsasag altal meghatarozott jelentos érték

o befektetett eszkozoknel 1000 e Ft
o koveteléseknel 500 e Ft.” (Konig Maschinen Kft. Szamviteli politika, 2017.)

Kisosszegli kovetelésnek mindsiti a Tarsasag azokat a koveteléseket, melyek adosonként

nem haladjédk meg a végrehajtas varhato koltségeinek haromszorosat.

A targyi eszk6zok értekelése a mérlegben bekertilési értéken torténik.


https://hu.wikipedia.org/wiki/%C3%89ves_besz%C3%A1mol%C3%B3
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A terv szerinti értékcsokkenés szamitasa linearis modszer alkalmazasaval torténik

a hasznos ¢lettartam ¢és a maradvanyérték figyelembevételével. Az értékcsokkenés
elszamolasa a hasznalatbavétel napjatol, az értékesités, selejtezés, feleslegessé valas

napjaig, vagy a teljes leiras napjaig torténik.

A 100 000 Ft alatti targyi eszkozoket a vallalkozas hasznalatbavételkor azonnal

elszamolja koltségként.

Az értékcsokkenési leirasnal alkalmazott amortizacidés kulcsokat az Amortizacios

Normajegyz¢ek tartalmazza.

A vasarolt készletekr6l év kozben csak mennyiségi nyilvantartast vezetiink. Ev
végén a felvett tényleges leltar és az atlagar alkalmazasaval torténik az értékének
meghatarozasa.

A piaci arak és a készletmozgéasok figyelembevételével év végén torténik az esetleges
értékvesztés meghatdrozadsa ¢és elszamolasa. A sajat termelési készletek kozvetlen
onkoltségen szerepelnek. Az onkoltség a kozvetlen anyag-bér és jarulék értékét foglalja
magaba. A piaci arak és készletmozgasok figyelembevételével év végén torténik az

esetleges értekvesztés meghatarozasa €s elszamolasa.

A kiilfoldi pénzeszkozben felmeriild ligyletek az ligylet napjan érvényes MNB
arfolyamon keriilnek elszamolasra. A pénziigyi teljesités és az ligylet felmeriilésének
1dépontjaban érvényes arfolyam kiillonbozetébdl adodo arfolyamnyereség vagy veszteség
pénziigyi eredményként keriil kimutatésra.

A kilfoldi pénzeszkdzben nyilvantartott eszkozok és forrasok értékelése a
mérlegben az aldbbiak szerint alakul:

e valuta és devizakészlet: MNB darfolyamon keriilnek értékelésre, a
novekedés a teljesitéskori arfolyamon, a csdkkenés atlag arfolyammal
keriil meghatarozasra.

o kiilfoldi pénzértékre fennalld kovetelés és kotelezettség: a mérlegkészités
idépontjaig ki nem egyenlitett kovetelések ¢és kotelezettségek a
teljesitéskort MBN arfolyamon szerepelnek, év végén a fordulonapi MNB

arfolyamon keriilnek értékelésre.
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A garancialis kotelezettségi céltartalékukat az Tlzleti évben ki nem vett

szabadsagok miatt képeznek.

Az értékesités nettd arbevétele a teljesités idopontjaban keriil elszamolésra és nem

tartalmazza az altalanos forgalmi adot.

A szamviteli politikdban talalhatd még egy fejezet a kdrnyezetvédelem. Amely nagyon
fontos fOleg az ilyen tevékenységet végzd vallalatoknal, hiszen veszélyes anyagokkal is

foglalkoznak.

A Kft-nek a kornyezetvédelemmel kapcsolatban két teriileten van felel6ssége. Az egyik
teriilet a légszennyezés, amely a festéktechnologiabdl adodik, a masik teriilet a
gépgyartds és a festés soran keletkezo veszélyes hulladékok.

A légszennyezés engedélyezett szinten tartasa érdekében folyamatosan karbantartasi és
sziirobetét cseréket végziink a festokabinjainkban, valamint a festék elokészito kittelo,
csiszolo munkaallasainkndl.

A technologiank sordn keletkezo veszélyes hulladékokat az elbirdsoknak megfelelden
taroljuk és adjuk at az elszallitasra és megsemmisitésre jogosult vallalkozoknak.”

(Konig Maschinen Kft. Szamviteli politika, 2017)
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3. Vagyoni helyzet vizsgalata

A vallalkozas vagyoni és pénziigyi helyzetére, az abban bekovetkezett valtozasokra
vonatkozo atfogo elemzés a mérleg — targyeévi és el6zo évi - adataira épiil.
Az eszkozok és forrasok adatainak felhasznaldasaval az elemzés torténhet:

o vertikalisan és

e horizontdlisan. ”(Dr. Bir6 Tibor — Kresalek Péter — Dr. Pucsek Jozsef — Dr. Sztan6 Imre

2016, p.50.)

A vertikalis elemezés esetén vagy csak az eszkdzoldalt, vagy csak a forrasoldal adatait
elemzi, mig a horizontalis elemzés esetén olyan mutatdoszamokat hasznal, amely 0sszeveti

a mérleg két oldalanak valamennyi tételét.

A vallalkozasok vagyoni helyzetének elemzése kétféle képen torténhet:
e az eszkozok €s forrasok Osszetételének elemzésével

e mutatészamok segitségével.
3.1. Eszkoz és forrasallomany osszetétele

Nagyvonalli elemzéshez alkalmas modszer lehet az egyes mérlegsorok, eszkdzcsoportok
¢és forrascsoportok megoszlasi aranyanak szamszerlisitése. Az 0sszevetés eredményeként
ravilagitanak a lényeges eltérésekre, fontosabb gazdasagi folyamatok hatdsaira és a

vizsgaland6 vagyonelemekre.

Az aldbbi tabldzatban lathato az eszkozfGcsoportok megoszldsa. A legfontosabb

eszkozszerkezeti mutatok a befektetett eszk6zok €és a forgdeszkdzok aranya.
Fontos szempont az elemzés soran, hogy az eszkdzszerkezetet alapvetden meghatarozza a

tevékenység jellege. Lényeges eltérés lehet a termeld vallalkozas, a kereskedelmi

vallalkozas €s a szolgaltatd vallalkozasok esetében.
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1. diagram: Eszkézfocsoportok megoszlasa 2012-2016 (adatok %-ban)
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Forgdeszkozok aranya M Aktiv id6beli elhatdroldsok ardnya

Forras: sajat szerkesztés beszamolok alapjan

Az eredményes vallalkozési tevékenység folytatdsdnak alappillére, hogy a

befektetett eszkozok és a forgd eszkdzOk ardnya megfeleld legyen. A tablazat és a

diagram segitségével egyértelmilen kivehetdé hogy a vizsgalt 6t évben a forgdeszkozok

aranya magasabb, amely azért vonz6 mert minél magasabb a mértéke, annal nagyobb az

alkalmazkod¢ képessége ¢és rugalmassdga a vallalkozésnak. Viszont lathatd, hogy

folyamatosan novekszik a befektetett eszk6zok aranya, amely azért mondhaté jonak, mert

egy beruhazas valosult meg.

Jelentds kovetkeztetések nem tudunk a mutatokbol levonni, ezért tovabbi

eszkozszerkezeti mutatokat is vizsgalni kell.

Az aktiv id6beli elhatarolasok értéke minimalis, amely kamatelhatarolasok értékeét

mutatja.
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2. tablazat: Befektetett eszkozok megoszlasa 2012-2016 (adatok %-ban)
2012 2013 2014 2015 2016

Immaterialis javak aranya 0,02 007 | 011 0,1 0,15

Targyi eszkozok aranya 99,95 | 99,03 | 99,89 | 99,9 | 99,85

Befektetett pénziigyi eszkozok aranya - - - - -

Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

A befektetett eszk6zokon beliil az immateridlis javak értéke minimalis, valamint
befektetett pénziigyi eszk6zokkel nem rendelkezik, igy elmondhat6 hogy a befektetett
eszkozoket a targyi eszkozok értéke teszi ki.

Ezért is vizsgalom meg részletesebb a targyi eszkoz allomanyt.

3. tablazat: Targyi eszkizok megoszlasa 2012-2016 (adatok %-ban)

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

Ingatlanok és kapcsolédé vagyoni értékii jogok 66.74 | 43.94 | 4605 | 2984 | 18.22
aranya ' ' ' ' '

Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek aranya | 24,4 | 44,76 | 44,68 | 29,17 | 16,23
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 855 | 651 | 815 | 541 | 412

aranya
Beruhazasok, feljitasok aranya 031 | 479 | 1,12 | 0,98 | 61,43
Beruhazasokra adott elélegek aranya 0 0 0 34,6 0

Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

A téblazatban is jol lathato, hogy az ingatlanok €s a miiszaki berendezések aranya
magas, ami természetes egy termeld tevékenységet végzo vallalkozasnal, ahol gyarto

gépsorok vannak illetve egy nagy gyarto- és szerel6csarnokkal is rendelkezik.

Valamint lathaté hogy 2016-ben a beruhdzasok aranya drasztikusan megnétt.
Amely kdszonhetd annak, hogy a vallalat egy nagy beruhdzast finanszirozott, amely

soran 1) szereldcsarnokot épitetett.

Konkrét kovetkeztetés levonasahoz alaposabb vizsgalat sziikséges, amihez a

forgoeszkozoket is szemléltetem.
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4. tablazat: Forgoeszkozok megoszlasa 2012-2016 (adatok %-ban)

2012 2013 2014 2015 2016

Készletek aranya 82,44 88,55 89,32 91,05 92,81

Kovetelések aranya 14,42 5,63 10,43 5,27 5,12
Ertékpapirok aranya - - - - =

Pénzeszkozok aranya 3,14 5,82 0,25 3,68 2,07

Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

A forgoeszk6zok kozott azokat az eszkozoket mutatjuk ki, amelyek a vallalkozés
tevékenységét rovid ideig szolgéljak, elhasznalédnak egy éven belil. A diagram és a
tablazat adatibol 1atjuk, hogy a cég értékpapirokkal nem rendelkezik. Készleteinek aranya
folyamatosan novekszik, amely rendkiviil kedvezd, valamint jonak mondhaté6 hogy
kovetéseinek aranya folyamatosan csokken. Pénzeszk6z dllomanya aranya hullamzo.

A forrdsok belsé szerkezetének vizsgalatat is elvégezhetjilk ugyanezen
modszerekkel, elemezve az egyes forrascsoportok belsd ardnyainak alakulésat.

A forras oldal adatai alapjan szamolhatjuk a sajat tOke aranyat, a céltartalék aranyat, a

kotelezettségek aranyat valamint a passziv idébeli elhataroldsok aranyat.

Az elsddleges és legfontosabb megvizsgalnunk a sajat téke és az idegen tdke aranyat.

2. diagram: Forrds focsoportok megoszlisa 2012-2016 (adatok %-ban)

60 % -
L 0 49,04
r
44,13
' 41,62 P78 41624147 Al
40% - 38,04 37,37
30% -
4 17,32
20% 1422 16,52
11,29
10% - 7,13
0,51 0,38 0,39 0,35 l 0,49 L
0 % T T T T
2012 2013 2014 2015 2016
Sajat téke W Céltartlék Kotelezettségek M Passziv id6beli elhatarolasok

Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan
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5. tablazat: Forrds oldal megoszldisa 2012-2016 (adatok %-ban)

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Sajat toke 44,13 41,62 | 41,62 | 37,37 | 43,34
o Jegyzett toke 40,50 40,50 | 40,50 | 40,50 | 40,50
o Jegyzett, de még be nem fizetett toke 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
o Téoketartalék 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51
o Eredménytartalék 44,23 32,54 | 30,55 | 19,61 511
o Lekotott tartalék 12,89 23,03 | 24,86 | 32,19 | 39,39
o Ertékelési tartalék 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
o Adozott eredmény 1,87 3,42 | 3,58 7,19 14,49
Céltartalék 0,51 0,38 0,39 0,35 0,49
Kotelezettségek 38,04 43,78 | 41,47 | 50,99 | 49,04
o Hatrasorolt kotelezettségek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
o Hosszu lejarath kotelezettségek 11,05 22,88 | 14,89 5,72 37,9
o Rovid lejarata kotelezettségek 88,95 77,12 | 85,11 | 94,28 62,1
Passziv idobeli elhatarolasok 17,32 14,22 16,52 11,29 7,13

Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

A mérleg forras oldala a véllalkozds vagyonanak eredetét mutatja. Az elsddleges és
legfontosabb megvizsgalnunk a sajat toke €s az idegen toke aranyat. Lathato a tdblazat €s
a diagram adataibol, hogy a Konig Maschinen Kft. esetében a Sajat téke és az Idegen
toke ardnya nagyjabol egyforma mértékii. A vizsgalt idészakban jol lathato hogy a sajat
téke aranya viszonylag allando, mig az idegen téke ardnyanak ugrasszerii névekedése egy

nagy beruhazasnak kdszonheto.

A jegyzett tOke aranya és a tOketartalék aranya valtozatlan. Az eredménytartalék aranya
folyamatosan csokken, mig a lekotott tartalék aranya folyamatosan novekedik.

Az adozott eredmény az Ot évre vetitve ndvekvO tendenciat mutat, kiegészitd
mellékletben megtekinthetd, hogy minden évben fizettek osztalékot.

A Kft. folyamatosan novekvd céltartalékot képez egyéb koltségekre, valamint fixen

tartalékot képez a jovobeni koltségekre.

Az idegen forrason beliil hatrasorol kotelezettsége nincs a vallalatnak.
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Hosszu lejaratu kotelezettsége ugrasszeriien megndvekedett amely annak tudhatd be,
hogy fejlesztési és beruhazasi hitelt vett fel. 2016 tavaszan az EXIM ,,Versenyképességet
javito hitelprogram” keretében kozel 2.5 millié € értékben kolesont vett fel.
Rovid lejarata kotelezettségei kozott tobbségében a rovid lejarata hitelek teszik ki, amely
kotelezettségek az egy iizleti évet meg nem haladé id6tartamig terjednek.
A passziv idébeli elhatarolasok aranya csekély a forrasokon beliil, a koltségek passziv

1d6beli elhatarolasabol és a halasztott bevételekbol tevodik dssze.

3.2. Vagyon fedezettsége

A vagyoni helyzet elemzésében a vagyonfedezettsége nagyon fontos vizsgalati szempont.
Amelynél a vagyon ¢€s a tokeszerkezet 0sszhangjanak vizsgélata keriil elotérbe. A két
mutaté koziil az ,,A” valtozatnal a sajat tokét viszonyitjuk a befektetett eszkdzokhoz, mig
a ,,B” valtozatnal a sajat t6ke és a hosszu lejarati kotelezettségeket viszonyitjuk a

befektetett eszk6zokhoz. A mutatd 100 % vagy a feletti értéke kedvezd.

A Dbefektetett eszkozok ¢és forgd eszkozok aranyanak fontos szerepe van a cég
zokkendmentes miikodésében. Az optimalis eset, amikor a forgd eszkozok ardnya
meghaladja a befektetett eszkozok aranyat, ebbdl adodik, hogy a tartosan lekotott

eszkozoket tartds forrasokkal kell finanszirozni.

Az alabbi diagramon szemléltetem a befektetett eszkozok fedezetének mutatdinak két

valtozatat.

3. diagram: Befektetett eszkizok fedezetének alakuldsa 2012-2016 (adatok %-ban)

250 % -
193,46
200 % -
160,91 158,31 14573
150 % - 17m 112,7
100 % - 129,68 137,85
i 104,54 101,95
]
O % T T T T 1
2012 2013 2014 2015 2016
- Befektetett eszk6zok fedezete (A) Befektetett eszk6zok fedezete (B)

Forras: sajat szerkesztés a beszamolok adatai alapjan
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A mutatok értékének csokkenése ellenére érvényesiil a finanszirozasban az illeszkedés
elve, vagyis a vallalkozas minden évben képes volt finanszirozni a befektetett eszkozeit

tartos forrassal.

A netté forgotoke a forgoeszkozoknek az a része, amelyet tartdos forrasokkal
finansziroznak. Ertékét a forgbeszkozok és a rovid lejaratd  kotelezettségek

kiilonbségeként adhatjuk meg.

4. diagram: Netto forgotoke alakuldisa 2012-2016 (adatok eFt-ban)
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Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

A nett6 forgotoke mutatd novekedést mutat 2014-ig, 2015-ben van egy kis visszaesés, de

2016-ra duplajara emelkedett, igy ez a mutato is jonak mondhat6.

3.3. Tokeszerkezet elemzése

A mérleg forras oldalanak adatai alapjan szdmolhatok a t6keszerkezeti mutatok. A toke
szerkezetének vizsgalata soran azt allapitjuk meg, hogy a sajat téke hogyan aranylik az

idegen tokéhez.

. A wvallalkozds vagyoni helyzetének megitélése soran a hazai és nemzetkozi
gvakorlatban is gyakran szamitott és értekelt mutatoszam a tokeellatottsag, amely a sajat
toke aranyat mutatja az ésszes forrason beliil. ”(Dr. Bird Tibor— Kresalek Péter — Dr. Pucsek

Jozsef — Dr. Sztan6 Imre, 2016, p. 54.)
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5. diagram: Tékeelldtottsagi mutato alakuldsa 2012-2016 (adatok %-ban)
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Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

A tékeellatottsagi mutatd a kritikus szint a 30%. A mutatd értéke minden évben felette
van, kis mértékli a hullamzas, ez alapvetden nem rossz. Ha a befektetett eszk6zokhoz
viszonyitva vizsgaljuk a sajat toke allomanyat, egyértelmiien pozitiv lehet az értékelés,
mert a cél, hogy a befektetett eszkozoket sajat forrasbol, a forgoeszkozoket idegen
forrasbol vagy sajat pénzallomanybol fedezziik. Vagyis a folyamatosan emelkedd
eszkozallomany azt mutatja, hogy a nyereségbdl eszkdzgyarapodas torténik.
A sajat téke allomanya meghaladja a befektetett eszkozok értékét még 2016-ban is,
amikor jelentds beruhazasi hitelt vettek fel. A beruhazasi hitel miatti eladésodottsag nem
értékelendd negativan, hiszen abbdl - remélhetdleg - produktiv, hasznot hozo, megtériild

beruhazas (jabb hasznos vagyonelem) keletkezik.

., A sajat és idegen toke viszonya — a tokeellatottsag és a kotelezettségek aranydanak
egyiittes értékelése mellett — a tokefesziiltség mutatojaval is vizsgalhato, amely azt
mutatja meg, hogy a sajat tokéhez képest milyen mértékben érvényesiil a vallalkozasndl a

kiilso finanszirozas. ”(Dr. Biré Tibor— Kresalek Péter — Dr. Pucsek Jozsef — Dr. Sztané Imre,

2016. p 57.)
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6. diagram: Tékefesziiltség mutato alakuldsa 2012-2016 (adatok %-ban)
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Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

Minél alacsonyabb ez a mutaté annal jobb, hiszen kisebb mértékii a vallaltnal a kiilsé
finanszirozas. Els6 ranézésre nem szép a mutato, mert folyamatosan emelkedik, ami rossz
jel. Ez azt mutatja, hogy jelentdsen emelkedik és érvényesiil a kiilsé finanszirozas. De
ennek a cégnek az esetében azzal magyardzhatd, hogy komolyabb 0sszegekkel tartozik
kapcsolt vallalkozasok felé, és jelentdsen atalakitja a képet a beruhdzasi hitel is. Tehat
Osszefoglalva, a mutatd értékének valtozasa kedvezdtlen ugyan, de indokolhaté a

beruhazasi hitellel.

A sajat tokével kapcsolatosan még tovabbi két fontos mutatészamot meg kell

megnézniink, a tékearanyos addzott eredmény két valtozatat.

Az egyik a jegyzett tokét viszonyitja az addzott eredményhez, mig a mésik mutaté a sajat

tokét viszonyitja az adozott eredményhez.

6. tablazat: Tokeardnyos adozott eredmény alakuldsa 2012-2016 (adatok %-ban)
2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Toékearanyos adézott eredmény (A) | 51,3 | 94,54 | 97,56 | 38,7 | 129,23
Toékearanyos adézott eredmény (B) | 20,78 | 36,93 | 36,75 | 13,53 | 31,12

Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

A tlkearanyos addzott eredmény ,,A” mutaté nyujt megfeleld informacidt, hiszen a
jegyzett toke egy allandd viszonyitasi alapot jelent. 2015-ben volt egy mélypont a

vallalat életében, hiszen akkor vette fel a nagy Osszegli exim hitelt, de 2016-ra sikeriilt
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haromszorosara novekednie, amely jonak mondhatd, hiszen minél nagyobb a mutato

értéke, annal jobb a vallalat vagyongyarapodasa.

A kovetkez6 mutatészam, amelyet be szeretnék mutatni a kotelezettségek arany. Szintén
egy fontos index a tOkeszerkezeti elemzés soran, hiszen megmutatja az Osszes

kotelezettség ardnyat a forrasokon beliil.

7. diagram: Kotelezettségek aranya 2012-2016 (adatok %-ban)
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Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

Az ardny allandénak mondhat6 40-50% kozott ingadozik. Ez a jelenség nem nevezhetd
negativnak, hiszen nincs konkrét érték ami jonak vagy ami rossznak szamit. Kimondottan
pozitiv hogy az érték viszonylag allando értéket mutat, amely azt jelzi, hogy a vallalat
stabil, jovedelmez6 iizletmenetet folytat.

Az utolsé mutatod, a tOkeszerkezet vizsgalataval kapcsolatosan az a sajat toke — jegyzett

toke aranya, amely megmutatja a sajat toke novekedésének mértékét.

8. diagram: Sajdt toke - Jegyzett téke ardnya 2012-2016 (adatok %-ban)
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Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan
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A mutatoszamot megvizsgalva, nem meglepd az arany, hiszen a jegyzett tokéje egy fix
adat. A sajat téke allomanya évrdl évre ndvekedett, mi 2016-ban mar négyszeresére

emelkedett. A mutatészam megfeleld, hiszen novekvo tendenciat kovet.

3.4. Vevok — szallitok elemzése

Fontos kitérni még arra is, hogy a vallalat milyen gyorsan tudja behajtani a

kintlévoségeit, valamint milyen gyorsan tud eleget tenni a kotelezettségeinek.

Ennek az elemzéséhez két mutatot kell megnézni, az atlagos vevé futamidé valamint az

atlagos szallité futamidé alakulasat.

9. diagram: Atlagos vevé — dtlagos szdllité futamidé alakuldsa (adatok nap-ban)
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Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

Ha a két mutatdt egymashoz viszonyitom, akkor megallapithatd, hogy egy nagy kiugras

van 2015-ben, amikor is a szallitdo futamid6 dupléjara nott.

Az étlagos vevo-futamidd mutatd azt mutatja meg, hogy a vallalatnak atlagosan hany
napot kell varnia a pénzére. Minél kisebb a mutatd annal jobb, hiszen az azt jelenti, hogy
miutdn kotelezettségét teljesitette annal elébb megkapja az érte jard ellenértéket. A

mutatd hullamz6 értékeket mutat, ami nem a legkedvezdbb, de ez betudhat6é a nagyobb
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rendelésallomanynak is. Az utolsé két évben, nagyon kedvezd a mutatd értéke, amely azt

mutatja, hogy par napon beliil megkapja a vallalat a termékek utan jaro ellenértéket.

Az atlagos szallitéi futamid6é mutatd azt fejezi ki, hogy a szallitoknak amennyiben mar
eleget tettek a kotelezettségliknek mennyi id6t kell varniuk, hogy a cég fizessen. A
vallalat szempontjabdl ez a mutatd akkor jo, ha minél nagyobb, hiszen akkor a cég minél
késobb fizeti ki a szallitoit és igy minél tovabb tudja forgatni az Osszeget €s akar ujabb
bevételre is szert tehet ezaltal. Ez a mutatd atlagosan 40-50 nap koriili értéket mutat,
amely kedvezdnek mondhato, hiszen kozel masfél honapig még rendelkezhet a
pénzallomany felett. 2015-ben volt egy nagy kiugras, akkor kétszer annyi idot is varnia

kellett a szallitonak, de ez betudhat6 annak, hogy akkor nagy tételben szerzett be arut.

Azonban, ha a vallalkozas megvaltoztatja a fizetési hataridejét, akkor torzulhat a mutato.
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4. Pénziigyi helyzet elemzése

A vallalkozas vezetése éppugy érdekelt a pénziigyi helyzet naprakész ismeretében, mint a

piac kiils6 szerepldi, a hitelezok, a szallitok, vagy a befektetok.
A pénziigyi helyzet értékelésének harom f6 teriilete hatarolhato el:

- az addssagéallomany elemzése
- alikviditas elemzése €s

- acash-flow kimutatas elemzése.

A pénziigyi helyzet elemzésének célja a vallalkozas fizetoképességének bemutatisa és
értékelése. Hiszen csak akkor lehet sikeres és eredményes a cég, ha stabil pénziigyi

hattérrel rendelkezik.

Hosszu tava pénziigyi helyzetelemzéshez hasznalhaté az adossdgallomanyra vonatkozé
mutatdészamok. Mig a révid tava pénziigyi helyzetelemzéshez hasznalhatdo mutatoszamok

a likviditasi mutatdszamok.

A cash-flow kimutatds csak azokat az eseményeket veszi figyelembe, amelyek
pénzmozgassal jarnak. A véllalkozads pénziigyi helyzetében bekovetkezett valtozasokat

mutatja be, mely pénziigyi eldrejelzést jelent.

4.1. Adossagallomany alakulasa

Az adossagallomany elemzése az egy évet meghalad6 hosszu lejarata tartozasok értékét
jelenti. Fontos elemezi ezt a teriiletet is, hiszen tobb olyan jellegli mutatot is ismertetni
fogok, amely alapjan a tulajdonosok is atlathaté és megbizhatdo képet kapnak a cég
jovojérol. Tobbek kozott bemutatom az addssagallomany aranyat, amely megmutatja,

hogy milyen ardnyban van az dsszes tartos forrds és az adossagallomany.

23



35%
30 %
25%
20%
15%
10 %
5%
0%

KONIG

Konig Maschinen Siitéipari Gépgyarto Kft

10. diagram: Adoéssagadllomdny ardnya (adatok %-ban)
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19,41

12,92

a 7,24

2012 2013 2014 2015 2016

Addssagallomany aranya

Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

Az adodssagdllomany ardnyanak 2016-os drasztikus novekedése a nagy Osszegi

beruhazasi

"or

¢s fejlesztési hitel felvétel miatt tortént. Amely nem mindsithetd

negativumnak, hiszen a vallalat jovdjének stabilitdsat eredményezi, egy ilyen nagy

beruhazas. Ennek a kdvetkezményeit majd csak évek mulva fogja érezni a vallalat.

A kovetkezd mutat6 a tartos forrasok szerkezetét vizsgalja, hogy milyen az aranya a sajat

tOkének az 0sszes tartds forrashoz.
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11. diagram: Sajdt toke aranya 2012-2016 (adatok %-ban)
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Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

A sajat toke aranyat egylitt kell vizsgalni az el6z6 mutatoval, igy egybdl lathatova valik,

hogy az addssag allomany novekedésével a sajat toke allomanya lecsokkent.

24



KONIG

Konig Maschinen Siitéipari Gépgyarto Kft

Tovabba vizsgalni kell az adossagallomany fedezettségét is. Amely azért 1ényeges, hogy

megnézziik, a sajat toke és az adossagallomany aranyat.

12. diagram: Adossagallomdany fedezettségi mutato 2012-2016 (adatok %-ban)

18 %
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14 %
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10 %
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6 %
4%
2%

0%

12,81

10,53

6,73

4,15

15,39

2012 2013 2014 2015

Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

2016

Az adossagallomany fedezettsége azt jelzi, hogy a sajat toke hanyszorosan fedezi a tartds

idegen forrasokat. Jol lathat6 hogy a 2016-ben megkapott beruhazasi és fejlesztési hitelt

megel6ézéen ez a mutatd jO értéket mutatott. Mely alapjan jogosan kaphatta meg a

vallalkozas a kért kolesont. A mutatdé 2016-ban a hitel folydsitasa miatt megnovekedett,

amely egy normalis jelenség.

Az utolsé mutatészam a nettd eladosodottsdg foka, amely megmutatja, a kotelezettségek

a sajat toke mekkora hanyadat kotik le. A mutaté akkor mondhaté kedvezdnek, ha minél

alacsonyabb és csokkend tendenciat mutat.
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13. diagram: Netto eladosodottsdg foka 2012-2016 (adatok %-ban)
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Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

A mutatészamokbdl megfigyelhetd, hogy 2014-ig fedezni tudta a sajat tokébdl a
kotelezettségeit, am 2015-ben volt egy rovid lejarati forgdeszkdz hitele, amely miatt
megugrott a mutatd és ez 2016-ban sem valtozott, hiszen akkor vette fel a beruhazési és

fejlesztési hitelt, amely szintén nem kedvezett a mutat6 értékének.

4.2. Likviditasi mutatok

., A likviditasi helyzet értékelése — alapvetoen — a likvid eszkozoknek és a rovid lejaratu
(egy éven beliil esedékessé valo) kotelezettségeknek az dsszehasonlitasat jelenti. A
leggyakrabban alkalmazott — dltalanos — likviditasi mutaté a forgdeszkozok teljes értékét

— mint likvid eszkozok allomanyat — viszonyitja a rovid lejaratu kotelezettségekhez.

(Dr. Bir6 Tibor — Kresalek Péter — Dr. Pucsek Jozsef — Dr. Sztano6 Imre, 2016, p 61)

A likviditdsi mutatok segitségével megallapithato, hogy a vallalkozas képes lesz-e

kotelezettségeit teljesiteni.

Az els6 altalanos jellegli mutatd a likviditasi rata, amely azt fejezi ki, hogy a likvid

eszkozok értéke hanyszorosa az éven beliil esedekes kotelezettségeknek.

A likviditasi mutaté amennyiben nem éri el az 1-et, az fizetési problémara utalhat a Kft-
ben. Az 1 feletti érték mar jonak mondhatd, azonban a hitelezdk altalaban az 1,5 értéket

tartjak elfogadhaténak.
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14. diagram: Likviditdsi rdta alakuldsa 2012-2016
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Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

Jelen esetben megfeleld a likviditasa a vallalatnak, hiszen minden évben meghaladja az

elvart értéket. Tovabbi vizsgalat sziikséges a pontos elemzéshez.

A kovetkez6 szigorubb mutatoszam a likviditasi gyorsrata, az aldbbi tdblazatban lathatok
az eredmények. Ez abban tér el, hogy a forgoeszkozoknek a kevésbé likvid részét

elhagyjuk, azaz a készleteket.

15. diagram: Likviditdsi gyorsrdta alakuldsa 2012-2016
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Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan
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Itt mar likviditasi probléma all fenn, hiszen ha kivonjuk a készletek értékét akkor nem all
rendelkezésre elég forgodeszkéz a vallalatnak, ami fedezni tudnd a rovid lejarata

kotelezettségeit.

De a vallalkozas akkor mindsiil fizetoképesnek, ha likvid eszkozei fedezik a rovid
lejaratu kotelezettségeit. Likviditasi zavar allhat fent, ha a készleteit nem vessziik

szamitasba, de ez az eset a legkedvezdtlenebb.

Az utols6 mutatd amit vizsgalni fogok, az a pénzeszkoz likviditasa. Ez a mutaté mutatja
azt, hogy a vallalkozas szabad pénzeszkozei milyen mértékben fedezik a rovid lejarata
kotelezettségeit. A mutatd magas értéke félrevezethetd is lehet, hiszen a magas érték sok

esetben inkdbb arra utal, hogy tul sok a szabad, lekotetlen pénzeszkoze.

16. diagram: Pénzeszkoz likviditds alakuldsa 2012-2016
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Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

A mutatokbol kiolvashato, hogy volt egy visszaesés, de a tobbi években fedezni tudta a
pénzeszkozeivel a rovid lejarata kotelezettségeit. 2014-ben egy hossza lejaratu hitel

kertiilt at a rovid lejaratu hitelek koz¢, ez idézhette eld a likviditasi problémat.

Az alabbi diagramon szemléltetem a harom likviditasi mutat6 aranyait.
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17. diagram: Likviditdsi mutatok alakuldsa 2012-2016
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4.3. Cash-flow elemzés

A cash-flow kimutatds mutatja be részletesen, a gazdalkodo szervezetek pénziigyi
helyzetét és az adott id6szak pénzaramléasair6l nydjt bévebb informacidt a beszamolot

felhasznalok részére.

Nemcsak a vallalkozas multbéli és jelenbeli helyzetér6l ad képet, hanem a pénziigyi

tervezés részeként hatassal lehet a jovObeli pénzeszkozok alakuldséra.

Az éves beszamolot készitd vallalkozasnak kotelezd a cash-flow kimutatas, amelyet a

kiegészité mellékletben kell bemutatni.

A mérleg elsésorban a gazdalkodok vagyoni €s pénziigyi helyzetét valamint annak
alakulasat szemlélteti. Az eredménykimutatas a teljesitményre, az eredményességre

vonatkozo informacidkat szolgaltatja.

A vallalkozasok miikddésiik fenntartdsahoz viszont nem elegendd a nyereség ismerete,
fontos a fizetOképesség fenntartasa. Szilikségiik van az anyagi és human eréforrasok

finanszirozdsahoz, a rovid ¢és hosszi tavi kotelezettségeiknek teljesitésére. A
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pénzforrasok képzodésének és felhasznalasanak folyamatardl a cash-flow kimutatas ad

bdvebb informéaciot, amelyet a 2000. évi C. torvény 7. szamu melléklete mutat be.

A cash flow — altalanosan elfogadott értelmezés szerint — nem mas, mint a pénzforrasok
képzodésenek és felhasznalasanak folyamata egy meghatarozott idoszak alatt. A cash

flow értéke megegyezik a pénzbevételek és a pénzkiaramlasok kiilonbségével, végsd soron
tehat a pénzeszkozok allomanyvaltozasat jelzi. ”(Dr. Bird Tibor — Kresalek Péter — Dr. Pucsek

Jézsef — Dr. Sztan6 Imre, 2016, p.86)

A cash-flow kimutatas altal attekintett id6szak szabadon valaszhato, de ma altalanosnak

tekinthetd a naptari évre osszeallitott kimutatas.
A cash-flow kimutatast harom részre tagoljuk

o mikodési (lizleti operativ) tevékenység,
o befektetési (beruhazasi) tevékenység,

o pénziigyi (finanszirozasi) tevékenység.

Az cash-flow kimutatas &sszeallitasa soran két modszer alkalmazhato. Az egyik a direkt
modszer, amely lényege, hogy a tényleges pénzmozgisok brutté6 modon keriilnek
egymassal szemben, vagyis a tényleges pénzbevételekbdl levonjak a tényleges

pénzkiadéasokat.

A masik az indirekt modszer, amely lényege hogy a kiindulasi alapként az iddszak

eredményét hasznalja, amit korrigl a pénzmozgassal nem jaré tételekkel.

A cash-flow elemzése soran célszer(i Osszeallitani egy egyszerli elemz0 tablat, amelybdl
kiolvashatd a pénzforrasok képzddése ¢és azok felhaszndlasanak tevékenységi

teriiletenkénti megoszlasa.
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7. tablazat: Cash-flow dsszetevoi 2012-2016

2012 2013 2014 2015 2016

e Ft % e Ft % e Ft % e Ft % e Ft %

Forrasok

o folyamatos
462790 | 99,88 | 1034949 | 99,69 | 647015 | 99,95 | 980988 | 99,66 | 681585 | 44,62
miikodésbol

e befektetési

551 0,12 3215 0,31 300 0,05 3344 0,34 1200 0,08
tevékenységbol
e pénzigyi
0 0 0 0 0 0 0 844 895 5583
miiveletekbol

Forrasok osszesen 463 341 100 | 1038164 100 | 647315 100 | 984 332 100 | 1527 680 100

Felhasznalasok

o folyamatos
394439 | 82,27 | 415070 | 41,7 | 608707 | 8259 | 273591 | 29,79 | 836244 | 53,85
miik6déshez

e befektetési
67 584 14,1 366 078 | 36,78 | 123180 16,7 | 455475 | 49,59 659 475 | 42,45
tevékenységhez

e pénziigyi
17 443 3,63 214071 21,7 5063 0,71 | 189418 | 20,62 57738 3,7

miiveletekhez
Felhasznalasok
479 466 100 995 219 100 | 736 950 100 | 918484 100 | 1553457 100
o0sszesen
Pénzeszkozok
-16 125 - 42 945 - -89 634 - 65 674 - =25 777 -
valtozasa

Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

Ha egy vallalkozas normalisan miikodik, a pénzforrasok dontd része a miikddés soran
képzddik. Ez biztositja a tovabbi folyamatos miikodoképességet. Ez teszi lehetové a
jelentésebb 0Osszegli osztalékfizetést, illetve a kordbbi hiteleknek a visszafizetését.
Valamint az Gjabb hitelfelvételnek is 1ényeges szempontja, hiszen a bank a hitelképesség

vizsgalata sordn ezt is vizsgalja.

A Kft. cash-flow elemzésébdl egyértelmiien latszik, hogy tokéletesen miikodik ez a rész,
hiszen a vizsgalt 6t év alatt folyamatosan 99 % feletti érték van. Valtozas csupan 2016-
ban tortént, a mar sokszor emlitett nagy beruhdzés miatt, hiszen akkor egy jelentdsebb

Osszegl hitelt is felvételre kertilt.
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A kovetkezd vizsgalando teriilet a befektetési tevékenységbdl szarmazd forras, ami
szintén megfeleld a vallalkozasnak. Az érteke 0,1-0,3 % kozdtt mozog, ami azért

tekinthetd jonak, mert az 4&tmeneti pénziigyi nehézségeinek megoldéasara képez forrast.

2015-ig nem volt finanszirozasi tevékenységbdl szarmazd pénzmozgasa, amely 2016-ban

mar igényelt kiilsd forrast a hitelfelvétel miatt.

A tablazat masodik felében a napi miikodéssel Osszefiiggd pénzaramlasokat mutatja,
amely 50% koriil ingadozik, ez arra utal hogy vannak kintlévoségi, készlet

felhalmozddasa, amely sajnos a hitelképesség romlasédhoz is vezet.

A befektetési tevékenységhez tartozo felhasznalasok névekvé tendenciat mutatnak, amely

egy fejlodo vallalkozas esetében torvényszert, ezt a példat mutatja ez a vallalkozas is.

A felhasznalasok finanszirozasi tevékenységhez a meglévé hitelallomany csokkenésének
eredménye lehet, amely ez esetben is igaz, hiszen volt egy kisebb 0sszegli hitele, amelyet

sikeresen kifizetett a vallalat.

Osszességében elmondhatd, hogy a Kft. cash flow-ja megfeleléen alakult, pénziigyi

helyzete stabil.
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5. Eredménykimutatas elemzése

., A vallalkozas eredménytermeld képessége, jovedelmezdsége az egész gazdalkodds
kozponti kérdese. Alapvetéen befolydsolja a rovidtavu tulajdonosi érdekeltség
érvenyesitésének kereteit (az osztalékfizetés lehetoséget) éppugy, mint a vallalkozas

Jjovobeni fejlodésének feltételrendszerét.”

( Dr. Bir6 Tibor — Dr. Pucsek Jézsef — Dr. Sztan6 Imre, 2010, p.59)

5.1. Vallalati jovedelmezoség elemzése

., A szamvitelrol szolo torvény eldirdasa és szelleme szerint a vallalkozdsnak a
jovedelmezoség alakulasat be kell mutatnia a kiegészito mellékletben, valamint bovebben
az tizleti jelentésben. Ehhez pedig nem véletlenszeriien, hanem célszeriien megvdalasztott

mutatokra van sziikség. ”’( Dr. Biré Tibor — Dr. Pucsek Jozsef — Dr. Sztan6 Imre, 2010, p.59)

A véllalat vagyoni, pénziigyi helyzetének elemzése mellett nagyon fontos szerepet kap a

jovedelmezOség vizsgalata, ez jellemzi a vallalat jovedelemtermeld képességét.

A kovetkezokben ezeket a mutatdkat fogom sorra venni és ezek alapjan elemzem a
vallalatot. A mutatok megéllapitasandl mindig valamilyen jovedelem kategoriat

viszonyitunk valamilyen vetitési alaphoz.

A kovetkezd eredménykategéridk lehetnek:

o ¢rtékesités bruttd eredménye

lizemi (lizleti) tevékenység eredménye

e adozott eredmény

e adozas és kamatfizetés eldtti eredmény (EBIT)

e adozés, kamatfizetés és értékesokkenés elotti eredmény (EBITDA)

e adozott eredmény + fizetett kamatok (NOPLAT)

Vetitési alap pedig a kovetkezdk lehetnek:
o ¢rtékesités nettd arbevétele
o ¢rtékesités nettd arbevételének tovabbi bevételekkel bovitett dsszege

e sajat toke Osszege
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o lekotott eszkozok nettd értéke
o készletek Gsszege
o (sszes eszkoOzérték
e Dbérkoltség
o személyi jellegli raforditasok

e atlagos allomanyi létszam

Ezek fiiggvényében vizsgalhatjuk az arbevétel-, toke-, élomunka ¢€s eszkoz aranyos

jovedelmezdségi mutatdkat.

5.1.1. Arbevétel aranyos jovedelmezdségi mutatok értékelése

Az arbevétel aranyos jovedelmezdség megmutatja, hogy az arbevételhez milyen aranyban
viszonyul az adott iddszak eredménye, azaz a vallalat arbevételének hany szazaléka

nyereség. A mutatoértékek koziil mindenképpen a kedvezd tendencia az, ha ndvekszik.

Tobbféle modszer van amit lehet haszndlni, az els6 amikor az lizemi eredményre
vonatkozoan végezziik a mutatdszam meghatarozasat, akkor a szdmlaloban az értékesités
netto arbevételéhez hozza kell adnunk az egyéb bevételeket.

A masik lehetdség, ha az adozas eldtti eredmény nézziik, akkor pedig az 6sszes arbevételt

¢s minden mas bevételt szerepeltetni kell.

18. diagram: Arbevétel ardinyos jovedelmezdségi mutatok 2012-2016 (adatok %-ban)
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Arbevétel aranyos jovedelmezéség |. Arbevétel ardnyos jovedelemz&ség II.

Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan
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A vallalkozas arbevételének 80%-at ez exportértékesités teszi ki. Termékeit fOleg

kiilfoldon, Ausztridban értékesiti. Amely nem meglepd, hiszen az anyavallalata is ott van.

Az arbevétel aranyos jovedelmezéség alakulasa évrél-évre jonak mondhato, 2015-ben
volt egy kis csokkenés, de 2016-ra tijra ndvekedés figyelheté meg. Osszességében nézve
a mutatok jo értékeket mutatnak, hiszen ndétt a vallalat tevékenységének
jovedelmezdsége. Ez foleg az értékesités nettd arbevételének folyamatosa ndvekedése
miatt kovetkezett be. Hiszen 2015 és 2016 kozott majdnem haromszorosa nétt, amely
igen kedvezd. Osszességében elmondhatd hogy a 2015 ingadozast leszamitva a véllalat

tudja tartani az arbevétel ardnyos jovedelmezdségi helyzetét.

5.1.2. Tékearanyos jovedelmezoség

A tékearanyos jovedelmezdségi mutatd azt fejezi ki, hogy a sajat toke egy egységével
mekkora eredményt ér el a vallalkozds. Ezeknél a mutatokndl az egyes
eredménykategoriakat 6sszegét kell viszonyitani a sajat tokéhez. Az az optimalis, hogy ha

a mutatok értéke folyamatosan nd.

Tokearanyos jovedelmezdségi mutato lehet
o tdkearanyos korrigalt ad6zas el6tti eredmény
e tékeardnyos korrigalt értékcsokkenés nélkiili eredmény
e tdkeardnyos addzas elbtti eredmény

e tokearanyos adozott eredmény (ROE)
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19. diagram: Tékeardnyos jovedelmezdség alakuldsa 2012-2016 (adatok %-ban)
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tékearanyos addzott eredmény

t6kearanyos addzas el6tti eredmény

Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

A diagramban szemléltetett adatokbdl is jol kivehetd hogy 2015-ben volt egy nagyobb
zuhanas, de ezt sikeriilt megallitani, olyannyira hogy 2016-ban sikeriilt visszahozni a

2014-es év adatait. Javulas figyelheté meg, amely kedvezden hat a vallalkozasra.
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A 2015 évben a visszaesés oka lehetett, hogy az Aktivalt sajat teljesitmények értéke
negativ eredményti lett, ami azt jelenti, hogy a zar6 érték kisebb, mint a nyit6 érték, tehat

a vallalkozas kevesebb terméket gyartott mint amennyit értékesiteni tudott volna.

A tlékeardnyos addzott eredmény a jovedelmezdség mérésének gyakran hasznalt
mutatdja, mert az osztalé¢kfizetés képességre, valamint a Iehetséges maximalis

tokegyarapodasra nyujt informaciot.

5.1.3. Elémunka aranyos jovedelmezéségi mutaték

Minden vallalatnal fontos szerepet jatszik a munkaerd, az éldmunka felhasznalas, ezért
sem elhanyagolhat6 az élémunka aranyos jovedelmezdség vizsgalata.

Tobbféle szamitdsi mutatészamot vizsgalunk, legeldszor az atlagos allomanyi 1étszamot
viszonyitjuk az lizemi eredményhez, amelybdl megtudhatjuk az 1 fére jutd iizemi
eredményt, majd az lizemi eredményhez viszonyitjuk a bérkoltséget és a személyi jelleg

raforditasokat.

Az alabbi mutatokkal végezhetiink Osszehasonlitasokat és ezek altal értékelhetjiik a
fejlodést, ezek a mutatok a kovetkezok:

e | fdre jutd lizemi eredmény

e bérardnyos jovedelmezdség

e ¢lémunka raforditas - ardnyos jovedelmezdség

20. diagram: 1 fore juto iizemi (iizleti) eredmény (adatok eFt-han)

2500 - 2099 2160

2000 - 1637
1500 4 1269
1000 - o

500 -

0 T T T T 1
2012 2013 2014 2015 2016

Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan
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Az 1 f6re jutd lizemi (iizleti) eredmény 2015-ben csokkenést mutat, amelyet sikertilt
2016-re haromszorosara novelni. 2016-ban 240 f6 volt az atlagos allomanyi 1étszam,

melybdl 203 {6 fizikai tevékenységet mig 37 f6 szellemi tevékenységet folytatott.

21. diagram: Elémunka-ardnyos jovedelmezdség alakuldsa 2012-2016 (adatok %-ban)
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Béraranyos Uzemi (Uzleti) jovedelmez6ség El6munka raforditas

Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

Mindkét mutatd novekedést mutat, a 2015-6s évben volt egy zuhands, de ezt 2016-ra
meghiromszoroztdk. A mutatok novekedést mutatnak, igy ezek megfelelonek

tekinthetok.

5.1.4. Eszkoz aranyos jovedelmezoség

Az eszkozaranyos jovedelmezOségi mutatok azt mutatjadk meg, hogy egyes lekotott
eszkozcsoportok milyen mértékben jarultak hozzd a véllalat eredmény novekedéséhez.
Nagyon fontos, hogy helyesen vélasszuk meg az alkalmazott eredménykategoridkat és
eszkozesoportokat, ugyanis olyan eszkdzoket nem szerepeltethetiink az adott mutatdban,

amely nem jarult hozza az alkalmazott eredménykategoriahoz.

Ezért is dontéttem gy hogy nem fogom vizsgalni az immateridlis javakat, hiszen a

mértékiik elenyészo a targyi eszkdzokhoz €s a készletekhez viszonyitva.
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Az alabbi mutatdkat fogom vizsgalni
e atargyi eszkdzokre jutd lizemi eredmény
o akészletekre jutd tizemi eredmény
e atargyi eszkdzokre és a készletekre jutd lizemi eredmény

e a befektetett eszkozokre €s készletekre jutd adozas eldtti eredmény

22. diagram: Eszkézardnyos jovedelmezdségi mutatok 2012-2016 (adatok %-ban)
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targyi eszkozre és a készletekre jutd Gizemi eredmény
készletekre jutd Gzemi eredmény

M targyi eszkozre jutd Gzemi eredmény

Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

A targyi eszkozokre jutd lizemi eredmény értékei 2015-ben leromlottak, és 2016-ra sem
tudtak visszahozni a 2014 el6tti allapotot. Hidba novekedett a targyi eszk6zok értéke, az

tizemi eredmény drasztikus csokkenése ilyen hatéssal volt.
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A készletekre jutdé lizemi eredmény viszonylag stabilnak mondhato, csokken itt is
tapasztalhat6 volt, de sikeriilt helyrehozni az azel6tti allapotot.
Ha egyiitt vizsgaljuk a targyi eszkozoket és a készleteket akkor elmondhatd, hogy
viszonylag stabil a helyzet.
A befektetett eszkozok és készletekre jutd addzas eldtti eredmény szintén novekedést
mutat, amely betudhaté hogy az eszk6zok értéke masfélszeresére novekedett, valamint az
adozas elotti eredmény is dupldjara nétt. Ezek az adatok a mutatokban is

visszakdszonnek.

Van még két nagyon fontos mutatd, amit kiilon szeretnék bemutatni, ezek az alabbiak
e eszkdzokre jutd adozas eldtti eredmény (ROA)

e eszkdzokre jutd adozott eredmény (ROI)

23. diagram: ROA és ROI mutaté alakulasa 2012-2016 (adatok %-ban)
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Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

A ROA a leggyakrabban hasznalt eszkozszerkezeti mutaté a nemzetkdzi gyakorlatban is.

Megmutatja, hogy a vallalkozas teljes eszkozallomanya altagosan mekkora hozamot
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biztositott, akkor fogadhato el, ha évrdl évre minél magasabb, hiszen akkor az azt jelenti,
hogy a tarsasag az eszkozeinek muikodtetésével egyre nagyobb hozamot ért el.
Ugyancsak kiemelt jelentésége van a ROI mutatonak, hiszen ezt a mutatét az
eszkozmegtériilési mutatonak is szoktak nevezni.

Ahogy a tobbi mutat6 értéke, ugy ezek a mutatok is névekvo tendenciat mutatnak.

5.2. Hatékonysag vizsgalat

., A hatékonysag elemzése soran elsosorban arra a kérdésre keressiik a valaszt, hogy a
vallalkozas adott idészakban felhasznalt, rendelkezésre allo erdforrasai — ezen beliil
elsésorban egyes eszkozei, eszkozcsoportjai és emberi erdforrdsai — mekkora teljesitmény
eléreseét teszik lehetove. Teljesitmények fogalma alatt a tevékenység hozamat értjiik, ami
lényeges eltéréseket mutat a tevékenység jellegétol fiiggoen.” (Dr. Bir6 Tibor — Kresalek
Péter — Dr. Pucsek Jozsef — Dr. Sztano Imre, 2016, p. 120)

A teljesitmény eléréséhez mindig eréforrdsokra van sziikség, a hozam ¢és az er6forras
felhasznalds viszony a hatarozza meg a tevékenység gazdasagossagat. Javul a vallalat
helyzete, ha adott teljesitmény kisebb erdforras felhasznaldssal éri el, vagy adott er6forras

felhasznalassal nagyobb hozamhoz jut.

A hatékonysag egy relativ fogalom, ami azt jelenti, hogy tobb tipust is Ossze kell
hasonlitani, hogy megallapithassuk, hogy melyik verzi6 a leghatékonyabb, a
leggazdasagosabb. A jovedelmezdség pénzértékben mérhetd, a gazdasdgossag azonban

természetes és vegyes mértékegységben mérhetd.

A hatékonysag vizsgalhat6 résztevékenységekre €s ezek dsszességére is, viszont nem

lehet egyetlen mutatoval mérni.

5.2.1. Netto termelési érték levezetése

A termeld tevékenységet veégzd vallalkozas estében a hozamokat az értékesités nettd

arbevétele mellett kiilonboz6 termelési érték mutatokkal lehet elemezni.

A kovetkezd hozam- és teljesitmény mutatok fogom bemutatni:
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8. tabldzat: Ertékesités netté drbevétel alakuldsa 2012-2016 (adatok e Ft-ban)

2012 2013 2014 2015 2016
Belfoldi értékesités netté arbevétele 224 163 613 915 543 193 365 021 627 983
Export értékesités netté arbevétele 4120741 | 4226706 | 4671912 | 4807219 | 5587802
Ertékesités netté arbevétele 4344904 | 4840621 | 5215105 | 5172240 | 6215785

Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

Az értékesités nettd arbevételének meghatarozasanal lathatd, hogy a belfoldi értékesités
elenyész0 a kilfoldi értékesitéshez képest. Az export arbevétel ardnya atlagosan 80%

koriil mozog, valamint ndvekvé tendenciat mutat évrél évre.

Bar a belfoldi értékesités kovetkeztében realizalt arbevétel is novekedett, de a hazai

viszonyokhoz képest ez a 20%-0s aranyu arbevétel nagyon csekély.

Megfigyelhetd, hogy a 2016 évben tobb mint 20 szazalékkal novekedett az arbevétel,
amely koszonhetd egy jelentds nagyberuhazasnak. A nagyobb gyartdcsarnok miatt és

kiilonbozd technikai fejlesztése révén tudtak ndvelni az arbevételiiket.

A kulfoldi értékesités nagyrészt az EU-n belill Ausztridba exportalja. A Kft.
arbevételének jelentds része a {6 tevekenységeébdl szarmazik, azon beliil is a késztermék
értékesitésbol.

A bruttd termelési érték, amely megmutatja, hogy a vallalkozasnak mekkora a teljes
hozam értéke az adott iddszakban. Természetesen nem tartalmazhatja a beszerzett és
valtozatlan formaban tovabb értékesitett tételeket, amelybdl kovetkezik, hogy ez a mutato

egy sziikebb kategodria, mint az értékesités nettd arbevétele.

42




KONIG

Konig Maschinen Siitéipari Gépgyarto Kft

9. tablazat: Brutto termelési érték alakuldsa 2012-2016 (adatok e Ft-ban)

2012 2013 2014 2015 2016
Ertékesités netté arbevétel 4344904 | 4840621 | 5215105 | 5172240 | 6215785
- Eladott aruk beszerzési értéke 3 887 20 643 7 154 2079 13715
- Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 466 608 1390 169 1145
+ /- Sajat termelésii készletek
63 373 14 786 85023 - 25837 122 441
allomanyvaltozasa
+ Sajat eloallitasu eszkozok aktivalt értéke 609 313 2904 =173 - 2584
= Brutté termelési érték 4404533 | 4834469 | 5294488 | 5143382 | 6320782

Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

A brutto termelési érték is novekedést mutat, ha megnézziik, hogy 2016-ban - a 2012-es
évhez képest — tobb mint 40 szdzalékkal, amely rendkiviil kedvezo.

A brutt6 termelési érték és a értékesités nettd arbevétel kdzel azonos sdvban mozog.

Az anyagmentes termelési érték egy nettd tipusu mutatd, a kiszamitasahoz a bruttd
termelési értékbdl kell kiindulnunk, amelyet csokkenteniink kell az anyagkoltség
valamint az igénybevett szolgaltatasok értékével. Altaldnossagban azt tekinthet6

kedvezonek, ha az anyagmentes termelési érték jobban nd, mint a bruttd termelési érték.

10. tablazat: Anyagmentes termelési érték alakuldsa 2012-2016 (adatok e Ft-ban)

2012 2013 2014 2015 2016
Brutté termelési érték 4404533 | 4834469 | 5294488 | 5143382 | 6320782
- Anyagkoltség 2885212 | 2897620 | 3249756 | 3217095 | 3839017
- Igénybevett szolgaltatasok értéke 404 610 433 775 429 580 430 877 503 707
= Anyagmentes termelési értéke 1114711 | 1503074 | 1615152 | 1495410 | 1978058

Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

A tablazat adataibol megallapithatd, hogy a bruttd termelési értékhez viszonyitva,
nagyobb volt a novekedés. 2016-ban - a 2012-es évhez viszonyitva — tobb mint 70%-aval
nétt meg az anyagmentes termelési érték. Amely abszolut jonak mondhatd, hiszen az

altalanos elvaras az, ha az anyagmentes termelési érték jobban nd.
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Ez a mutaté a vallalkozas teljesitményét méri és jellemzi, vagyis tdjékoztat minket arrol,
hogy mekkora ¢lémunka tobbletet ad hozza. A vallalkozés atlagos allomanyi létszdma
2012-ben 179 f6 volt, mig 2016-ban mar 240 f6 dolgozott a vallalatnal. Ezekbdl az

értékekbdl is varhatd, hogy a termelési értékek novekvo tendenciat fognak mutatni.
A nett6 termelési érték egy alapvetd fontossagh mutatd, amely megmutatja a vallalkozas
tényleges teljesitményét, vagyis szamszerlsiti, hogy a cég mennyivel jarul hozza a

nemzeti jovedelemhez.

11. tablazat: Netto termelési érték alakulasa 2012-2016 (adatok e Ft-ban)

2012 2013 2014 2015 2016
Anyagmentes termelési érték | 1114711 | 1503074 | 1615152 | 1495410 | 1978 058
- Ertékesokkenési leiras 106824 | 118497 | 141734 | 141127 | 140819
Netté termelési érték 1007 887 | 1384577 | 1473418 | 1354283 | 1837239

Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

A nettd termelési érték folyamatos novekedést mutat, amelyet kis mértékben befolyasolt
az értékcsokkenés emelkedése. 2016-ban a — 2012-es évhez aranyositva — tobb mint 80%-
os emelkedés figyelhetd meg. Amely azt jelenti, hogy megfelelé a vallalat fejlédése,

egyre nagyobb 0sszegli uj értéket hozott 1étre a tevékenysége soran.
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24. diagram: Hozam mutatok alakulisa 2012 — 2016 (adatok eFt-ban)
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Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

5.2.2. Komplex hatékonysag

A nettd termelési értékbol szamithaté az tgynevezett komplex hatékonysdgi mutato,
amely a vallalkozas fejlodését méri. Megmutatja, hogy 100 Ft sulyozott lekotott termelési

tényezore (targyi eszkozok, készletek) mennyi termelési érték jut.

A hatékonysagi mutatdé szamitdsandl alkalmaznunk kell kiilonb6zd szorzdszdmokat,
amelyeket hozamelvaras szorzoknak nevezziik. Az eszkdzok esetében 0,15 — 0,25, a
bérkoltség esetén 1,8 — 2 kozotti érték az elfogadhatd. A mutatd pedig akkor elfogadhato,
ha az értéke 1 felett van.

A mutatd meghatdrozasanal a lekotott eszkozértéket 0,15, a bérkoltséget 1,8 szamolom
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25. diagram: Komplex hatékonysdgi mutaté alakulasa 2012-2016 (adatok %-ban)
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Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

A komplex hatékonysagi mutato értéke nem érte el a vart 1 feletti értéket, melybdl arra
lehet kovetkeztetni, hogy a vallalat eréforrasaihoz kapcsolodd hozamelvardsok a nem

teljesiiltek.

,, Nyilvanvalo, hogy a mutato értékét nemcsak a vdallalkozds adltal meghatarozott
hozamelvarasok befolydsoljak, hanem az erdforrasok belsé aranyai (eszkoz/bér arany
alakuldsa) is hatast gyakorolnak ra .(Dr. Biré Tibor — Kresalek Péter — Dr. Pucsek Jozsef —
Dr. Sztan6 Imre, 2016, p. 126)

Ezért a kovetkezd fejeztem megvizsgalom kiilon-kiilon az egyes er6forrasok alakulasat.

5.2.3. Parcialis hatékonysag

A parcialis hatékonysagi mutatdé a hatékonysag részletesebb elemzését teszi lehetdveé,

mégpedig azzal, hogy a kiilonb6zd eréforrasok hatasfokat kiilon-kiilon is vizsgalja.

A parcialis hatékonysagi mutatok a kovetkezok

e ¢lémunka hatékonysagi mutato,
e Dbérhatékonysagi mutato,

e eszkozhatékonysagi mutato,

e termelési koltségszint mutato,

o tdkehatékonysagi mutato.
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12. tabldzat: Atlagos dllomdnyi létszdm alakuldsa 2012-2016

2012

2013

2014

2015

2016

atlagos allomanyi létszam (f0)

191

205

232

238

240

Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

Az atlagos allomanyi 1étszam alakuldsanal is megfigyelhetd a folyamatos novekedés, a

2016-ban a — 2012-es évhez képest- 30%-kal tobb munkaerdt tudtak foglalkoztatni.

13. tiblizat: Elémunka hatékonysdgi mutaték 2012-2016 (adatok eFt-ban)

2012 2013 2014 2015 2016
1 fére juté brutté termelési érték 23060 | 23583 | 22821 | 21611 | 26 336
1 fore juto netto termelési érték 5277 6 754 6 351 5690 7655

Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

Az ¢élémunka hatékonysdgi mutatd, mas néven munka-termelékenységi mutato.

Megmutatja az 1 fére juté nettd termelési értéket, amely kiegészitendd az 1 Ft

bérkoltségre jutd nettd termelési értékkel. Azért kell egyiitt vizsgalni a bérhatékonysaggal

mert szorosan Osszefliggnek. Megfigyelhetd, hogy az értékek folyamatosan novekedtek,

az 1 fore jutd bruttd termelési érték 3276 e Ft-tal, azaz tobb mint 15%-kal ndvekedett. Az

1 fére jutd nettd termelési érték tobb mint 45%-kal novekedett a 2012-es adatokhoz

képest.
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26. diagram: Parcidlis hatékonysdgi mutato 2012-2016
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Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

A bérhatekonysag azt fejezi ki, hogy a véllalkozasnal felhasznalt bér mekkora 10 értéket
képes létrehozni. Az 1 Ft bérkoltségre jutd nettd termelési érték a vizsgalt 6t évben —

2015-ben volt eltérés — azonos értéket mutatott.

A targyi eszkoz hatékonysdg azt mutatja meg, hogy a vallalkozas targyi eszkoz
alloménya mennyi nett6 termelési értéket hozott 1étre. A 2014-es évig ndvekvd tendenciat
mutatott, majd 2015-ben volt egy nagyobb visszaesés, amit 2016-ban sem sikeriilt
javitani, és még alacsonyabb értéket mutat, amely kOszonhetd a nettd termelési érték

csOkkenésnek.

A készlethatékonysagi mutatd azt mutatja meg, hogy 100 Ft készletre mekkora nettd
termelési érték jut. A mutatd elég ingadozik, 2015-ben volt egy visszaesés, de 2016-ban

sikertilt a 2012-es évhez képest 20% novekedést mutatni.
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A tokehatékonysagi mutatdé az egyik legfontosabb mutatd a hatékonysagi vizsgalatnal.

Azt fejezi ki a mutatd, hogy egységnyi lekotott toke mekkora termelési értéket hozott,

vagyis a vallalat a sajat tokéjével mekkora eredményt ért el. A tdkehatékonysagi

mutatonk csokkent, hidba novekedett a bruttd termelési érték 20%-kal, valamit a sajat

toke is tobb mint 45%-kal.

Meghatarozo szerepe van termelési koltségszint mutatonak is, amely megmutatja a 100 Ft

termelési koltségre jutd bruttd termelési koltséget. A mutatd kiszamitasahoz, elészor ki

kell szamitani a termelési koltségeket, amelyet a kdvetkezd tablazat mutat.

14. tablazat: Termelési koltség alakulasa 2012-2016 (adatok eFt-ban)

2012 2013 2014 2015 2016
Anyagkoltség 2885212 | 2897620 | 3249756 | 3217095 | 3839017
Igénybevett szolgaltatasok értéke 404 610 433 775 429 580 430 877 503 707
Egyéb szolgaltatasok értéke 11782 15391 16 773 18 321 20323
Személyi jellegii raforditasok 708 979 870681 | 1024844 | 1092097 | 1230082
Ertékcsokkenési leiras 106 824 118 497 141 734 141 127 140 819
Termelési koltségek 4117407 | 4335964 | 4862687 | 4899517 | 5733948

Forras: sajat szerkesztés a beszamolok alapjan

27. diagram: Termelési koltségszint alakuldsa (adatok %-ban)
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Az elézéekben azt vizsgaltuk, hogy a vallalkozas a lekotott eszkozeivel mekkora
hatékonysagot tud elérni. Emellett azonban azt is figyelembe kell venni, hogy a
felhasznalt er6forrasokat mennyire tudja jol kihasznalni. Ezt a bruttd termelési érték és a
termelési koltségek aranyositasaval lehet elemezni. Mindenképpen a novekvd tendenciat
tartjuk kedvezonek. Ez sajnos a vizsgalt Kft. esetében nem mondhato el, hiszen csdkkent

az érték 2016-ban — 2015-6s évhez képest - 4,54 szazalékponttal.
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6. Exim hitellel kapcsolatos informaciok

Az el6z6 fejezetekben targyalt mutatészamokbol is jol kivehetd, valamint tobbszor
emlitésre keriilt, hogy 2016-ban egy nagy beruhazast hajtottak végre a vallalat. Ezért
ebben a fejezetben a hitel felvétellel és a beruhdzassal kapcsolatos informaciokat

szeretném Gsszefoglalni.

Azt a fajta beruhazasi és fejlesztési hitelt 2016-ban a Magyar Export-Import Bank Zrt-t6l
(tovabbiakban: Eximbank) vették fel, az EXIM ,,Versenyképességet javito hitelprogram”
keretében 2.5 m€ értékben a élelmiszer gépgyartd és szereldcsarnok épitésére.
Visszafizetési kotelezettségiik 2017.01.02-val kezdodott és negyedévenként 36 egyenld

részletben fogjak visszafizetni.

Azt még fontosnak tartom megemliteni, hogy el6z6 években is volt hitelszerzddése a
cégnek, amelyet hataridore kiegyenlitett. Igy volt ez amikor 2006-2007 idészakban a
kozponti szereldcsarnok 1étrehozasanak finanszirozasara 800.000€ egyszeri alkalommal
felhasznalhato hitelt igényelt, amelyet a 2014-es iizleti év végén kiegyenlitett. Majd
2008-ban forgoeszkoz hitelt igényelt 500.000€ Osszegben, melyet negyedévenként 25
egyenld részletben kellett torleszteniiik, amelyet 2016-os {izleti év zardsakor az utolsod
hiteltorlesztés is megtortént. Ezekb6l az esetekbdl is jol lathatd, hogy egy megbizhato,

stabil, kotelezettségeit mindig kiegyenlitd cégrdl beszéliink.

Az Eximbank valamint a Magyar Exporthitel Biztosito Zrt. (tovabbiakban: MEHIB)
szorosan Osszefligg egymadssal, céljuk hogy a magyar exportérok szamdra hatékony
finanszirozasi és biztositasi konstrukciokat szolgaltassanak. Mivel a vizsgalt vallalat nettd
arbevételének tobb mint 80%-a exportbdl szarmazik, igy ez naluk nem volt kérdés hogy
beleférnek a kiirt kritériumi eldirasba. Az Eximbank és a MEHIB kiildetése, hogy
gazdasagpolitikai 0sztonzd eszkozként tdmogassa a hazai exportald vallalkozasokat,
elésegitve a munkahelyek megdrzését, a foglalkoztatds novekedését és a magyar
exportkapacitasok boviilését. Az allami tulajdonban 1évé, a Kiilgazdasagi ¢és
Kiiliigyminisztérium irdnyitasa alatt allo6 Eximbank és MEHIB latjak el Magyarorszagon
az exporthitel-tigynokségi feladatokat, melyet OECD és unids keretek szabalyoznak.

(https://exim.hu/rolunk/bemutatkozas)
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Magyarorszag 2004-ben amikor csatlakozott az Eurdpai Unidhoz, kiilonb6zé EU-s
tamogatasokra is jogosult lett. Az Exim bankot 1994-ben alapitottak, 100%-ban a Magyar

Allam a tulajdonos, valamint a jegyzett tékéje 133,7 mrd Ft.

Az EXIM versenyképességet javitod hitelprogramja a Magyarorszagon székhellyel vagy
telephellyel rendelkezd vallalkozasok részére biztosit kedvezményes kamatozasu forrast
belfoldi beruhdzasokhoz és forgdeszkoz finanszirozashoz fix kamatozas mellett. A
kedvezményes kamatozasu forrds nyujtasat az EXIM allami tdmogatas felhasznélasa

(kamattamogatés) mellett valositja meg.

A hitelfelvételhez a honlapon (www.exim.hu) talalhatdé dokumentumokat kell kitolteni,
valamint nyilatkozni kell mely eszkozoket veszik zalogba, mintegy biztositékként. A
vallalat a 13. és 14. szamlaosztdlyba tartozd gépeket, berendezéseket (kivéve

gépjarmiivek) valamint a 2. szdmlaosztalyba tartoz6 készletdlloméanyt nevezte meg.

Csatolni kell a hitelkérelemhez a tarsasagi szerzddést, az el6zd két évi mérleget,
eredmény kimutatast, cash-flow kimutatast, kiegészitd mellékletet, konyvvizsgaloi és

tizleti jelentéseket valamint a cégkivonatot és a hatdsagi engedélyeket.

Széleskoriien betekintést nyertek a cég pénziigyeibe, de ez nem meglepd hiszen egy nagy

Osszegl hitelosszegre tettek szert.

A kovetkezdkben visszatérek bizonyos mutatok ismertetésre, amelyeknek meghatarozo

szerepe volt a hitel elbiralasnal.

Tobbek kozott megvizsgaltak a Kft. adossagallomanyat, hogy milyen aranyban vannak az
idegen forrasok, és azt allapitom meg, hogy mivel alacsony szinten volt, ezért jogosan
biralhattdk pozitivan a céget. Az adossadgallomany fedezettségi mutat6 is csak a 2016-0s
évben emelkedett meg, ami teljesen normalis hiszen akkor vették igénybe a beruhazasi és

fejlesztési hitelt.

A kovetkezd mutato a nettd eladosodottsag foka, amely megmutatja, a kotelezettségek a
sajat toke ardnyat. A mutatd akkor mondhatd kedvezonek, ha minél alacsonyabb, amely

elvarasnak szintén megfelelt a vallalat.

Mint azt mar emlitettem a vallalat 2,5 m € kolcsondsszeget vett fel, amely atszamitva
koriilbeliil 750 mFt. Amely Osszeget kétfelé csoportositotta, egy részét a rovid lejarata

hitelbe 85mFt-ot, a fennmarado részt a hosszu lejarata hiteleke kozé vezette.
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A toketorlesztés valamint a kamatfizetés 36 egyenld részletben kezdte el fizetni 2017.
januar 2-tol, igy 2025 jul.1-jén fogja teljes egészében kifizetni a vallalat. Ez egy nagyon
hosszu iddintervallum, ez tobb mint 8 és fél év, de mivel a vallalat régota fennall illetve
egy nagy terjedelmli Eurépan is atnyuldé anyavallalata van, ezért nem tartom

kockazatosnak.

Az alabbiakban részeltem, hogy milyen dokumentumokat kértek a cégtdl, amikor

benyujtottak a hitelkérelmiiket:

» korrupcio ellenes nyilatkozat

azonositasi adatlap és okmanymasolati lap az tigyfél tekintetében
tényleges tulajdonosra vonatkozd nyilatkozat;

forrés jogszertiségérol szolo nyilatkozat;

KYC kérddiv (fokozott ligyfél atvilagitas esetén);

vV V VYV VYV V

a hitelkérelem Eximbank-hoz torténdé benytjtasanak ddtumahoz képest 30 napnal
nem régebbi NAV igazolas, miszerint az ligyfélnek nincs lejart koztartozasa, vagy

az ugyfél NAV koztartozas;

A\

hitelszerz8dés alairasdnak napjatol szamitva 30 napnal nem régebbi cégkivonat;
» nyilatkozat az ellendérzott kiilfoldi tarsasag jogallas megallapitasarol, amennyiben
az lgyfel kiilfoldi, vagy a 25 %-nél nagyobb tulajdoni hanyaddal, befolyassal,

szavazati joggal rendelkezd tulajdonosa kiilfoldi.

Komoly kutato €s elemz6 munka el6zi meg a hitel elbiralatot, hiszen a vallalatnak is elsd
korben a beruhazashoz kapcsolodo adatokat kell ismertetni. Mint példaul el6zdleg el kell
késziteni a koltségkalkulaciot, valamit a beruhdzas iitemezését. Be kell mutatd a
rendelkezésre allo sajat erdt, valamint a fennmaradé részt, amely ugye a hitel, hogy azt
milyen litemben tudja fedezni itt arra gondolok hogy mellékelni kell egy részletes
koltségtervezetet. Mindenezek megléte utdn benyujtva hitelkérelmet, az elbirdlas par
hetet vesz igénybe, de akkor még mindig visszadobhatjdk a kérelmet, valamilyen ok

miatt.

53



KONIG

Konig Maschinen Siitéipari Gépgyarto Kft

7. Osszefoglalas

Szakdolgozatom téméjaként a Konig Maschinen Siitdipari ¢s Gépgyartdo Kft. vagyoni,
pénziigyi ¢és jovedelmi helyzetének elemzését valasztottam a 2012-2016
idGintervallumban. Amikor komplex elemzés tantargyat tanultam, azonnal felkeltette az
érdekldodésemet és ekkor elhatdroztam, hogy ebben a témakdrben fogom megirni a

dolgozatomat.

A cég siitéipari termékek gyartasaval foglalkozik Vas megyében, azon belil is
Celldomolkon. Régmultra visszatekint cég élete, volt magankézben is, majd amikor a
grazi székhelyli Konig Maschinen Kft. felvasarolta, akkor kezdett el nagy iitemben
fejlédni. Kezdetekben Celba Siitdipari Gépgyartd Kft. néven mitkodott, majd amikor elért
egy bizonyos szintet akkor a kiilfoldi székhelyli anyavéllalat engedélyezte a

névvaltoztatas, ez 2006-ban tortént meg.

Az eclemzést a mérlegek, az eredménykimutatasok és a kiegészitd mellékletekkel
végeztem. A Kft. altal eldallitott termékek 80%-ban exportra gyartja, nem sok ilyen
arbevétellel rendelkezd versenytars miikodik. Hazai piacra is gyart termékeket, a kisebb
pékségekben ezek is megtaladlhatoak. Tobbségében nagy volumenli gyartdgépsorokat

szerelnek dssze, amelyre hazdnkban nincs nagy kereslet.

A vallalat komplex elemzését a vagyoni helyzetelemzéssel kezdtem el, amely az eszkoz

¢s forréas Osszetétel vizsgalataval kezdddik.

A tarsasag o tevékenységébol kovetkezik, mivel egy termeld cégrdl beszéliink, hogy a
targyi eszkozok értéke a legmeghatarozobb, azon belill is az ingatlanok valamint a

miszaki gépek, berendezések.

A forgbdeszkozok kozott a készletek értéke jelentds, azon beliil az anyagok valamint a
késztermékek értéke. Nem meglepd hiszen a gépek Osszeszereléséhez raktarozni kell a

megfeleld anyagokat, valamint a mar elkésziilt gépeket a késztermékek kdz¢ vezetik fel.

Ezt kovetéen a vagyoni fedezettséget elemeztem, a befektetett eszkozok fedezetét
valamint a nettd6 forgotdke alakuldsat. Mindekét mutatoba volt visszaesés, de

Osszességben jonak mindsitettem az értékeket.
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Majd a tokeszerkezete vizsgaltam, az els0 mutatdé amit megnéztem a tokeellatottsagi
mutato, amely értékei elfogadhatonak tekinthetd, a 2016-0s beruhazas miatt volt kiugras,
de ez teljesen normalisnak tekinthetd. Az idegen toke aranya a sajat tkéhez viszonyitva
40% koriilinek mondhat6, amely egy ekkora méretii cégnél nem mondhatnam, hogy

negativum.

A kovetkezo fejezetben a pénziigyi helyzetét elemeztem, tobbek kozott megvizsgaltam az

adossagallomanyat, a likviditasat, valamint a cash-flow kimutatasat.

Az addssagallomany alakulasa 2015-ig kedvezd, majd a nagy 6sszegli exim hitel felvétele
utan ez az érték megugrott, amely teljesen normalisnak mondhato. A vallalat addssag
allomanya jelenleg 30% koriil mozog. A kovetkezd 1épésben a likviditasi mutatokat
elemeztem, amely értékek a hitel felvételt megel6zden normalisnak tekintheté majd azt
kovetden sincs likviditasi problémdja. A forgdeszkozok értéke joval meghaladja a
kotelezettséginek értékét, amely arra enged kovetkeztetni, hogy a szabad pénzeszkozei
teljes mértékben fedezik a kotelezettségeit a vallalatnak. Ebbdl kdvetkezik, hogy a
pénziigyi helyzete stabil.

Az utolso nagy fejezetben az eredménykimutatasokat vizsgaltam, azon beliil eldszor a
jovedelmezdséget, majd a hatékonysagot. Megvizsgaltam, hogy a véllalat tevékenysége
mennyire eredményes, hogyan alakul az arbevétele, amely a vizsgalt iddszakban
folyamatos novekedésben van. A hatékonysag vizsgdlatandl a bruttdé termelési érték
folyamatosan novekszik, amely szintén eredményességre utal. A nettd termelési érték a
vizsgalt 6t évben, az elsd vizsgalt évhez viszonyitva megduplazodott, amely szintén

pozitivan értékelendd.

A komplex hatékonysagi mutatd az eréforrasok felhasznalasanak hatékonysagat mutatja.
Ez a mutat6 az adott vallalat fejlédésének mérésére szolgal. Itt javulas lathato, de csak a
nem haladta meg az elvart értéket, amely azt jelenti, hogy a vallalat eréforrasaihoz

kapcsolodo hozamelvarasok nem teljestiltek.

Az utolsé zar6 részben a nagy Osszegli beruhazasi és fejlesztési hitellel kapcsolatban
néztem meg a hitelbiralati feltételeket. Az exim hitelt a 100%-ban magyar tulajdonban

1évé Eximbank nyujtotta, a versenyképességet javito hitelprogramja keretében.

Osszességében elmondhatom, a vizsgalt vallalat jogszertien és szabalyosan kaptam meg

hitelt, valamint eldre lathatolag nem lesz gondja a torlesztéssel sem.
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A celldomolki tizem

Tésztavonal berendezés

Mutatok az éves beszamol6 készitéshez 2012-2016

Befektetett eszk6zok megoszlasa 2012-2016 (adatok %-ban)

Targyi eszk6zok megoszlasa 2012-2016 (adatok %-ban)
Forgoeszkozok megoszlasa 2012-2016 (adatok %-ban)

Forras oldal megoszlasa 2012-2016 (adatok %-ban)

Tékearanyos adozott eredmény alakulasa 2012-2016 (adatok %-ban)
Cash-flow 6sszetevdi 2012-2016

Ertékesités nettd arbevétel alakuldsa 2012-2016 (adatok e Ft-ban)
Brutto termelési érték alakulasa 2012-2016 (adatok e Ft-ban)
Anyagmentes termelési érték alakulasa 2012-2016 (adatok e Ft-ban)
Netto termelési érték alakulasa 2012-2016 (adatok e Ft-ban)
Atlagos allomanyi létszam alakuldsa 2012-2016

Elémunka hatékonysagi mutatok 2012-2016 (adatok eFt-ban)
Termelési koltség alakulasa 2012-2016 (adatok eFt-ban)

Eszkozfécsoportok megoszlasa 2012-2016

Forras fécsoportok megoszlasa 2012-2016

Befektetett eszkdzok fedezete 2012-2016 (adatok %-ban)

Netto forgotdke alakulasa 2012-2016 (adatok e Ft-ban)
Tokeellatottsag mutatd 2012-2016 (adatok %-ban)
Tokefesziiltség mutato 2012-2016 (adatok %-ban)
Kotelezettségek aranya 2012-2016 (adatok %-ban)

Sajat toke — Jegyzett tOke aranya 2012-2016 (adatok %-ban)
Atlagos vevé- és szallito futamidé alakulasa 2012-2016 (adatok nap-ban)
Adodssagallomany aranya 2012-2016 (adatok %-ban)

Sajat tOke aranya 2012-2016 (adatok %-ban)

Adodssagallomany fedezettségi mutatd 2012-2016 (adatok %-ban)
Netto eladosodottsag foka 2012-2016 (adatok %-ban)
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diagram
diagram
diagram
diagram
diagram
diagram
diagram
diagram
diagram
diagram
diagram
diagram
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KONIG

Kénig Maschinen SiitSipari Gépgyart6 Kft
Likviditasi rata alakulasa 2012-2016
Likviditasi gyorsrata alakulasa 2012-2016
Pénzeszkoz likviditas alakuldsa 2012-2016
Likviditasi mutato alakulasa 2012-2016
Arbevétel aranyos jovedelmez6ségi mutatok 2012-2016 (adatok %-ban)
Tékearanyos jovedelmezOség alakulasa 2012-2016 (adatok %-ban)
1 fére jutd lizemi (lizleti) eredmény (adatok eFt-ban)
Elémunka-aranyos jovedelmezéség alakulasa 2012-2016 (adatok %-ban)
Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutatok 2012-2016 (adatok %-ban)
ROA és ROI mutato alakulasa 2012-2016 (adatok %-ban)
Hozam mutatok alakulasa 2012 — 2016 (adatok eFt-ban)
Komplex hatékonysagi mutato alakulasa 2012-2016 (adatok %-ban)
Parcialis hatékonysagi mutat6 2012-2016

Termelési koltségszint alakulasa (adatok %-ban)
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Eszkozszerkezeti mutatok:

- , befektetett eszkozok
befektetett eszk6zok aranya:

eszkozok osszesen

forgbéeszkozok

forgoeszkozok aranya:
g y eszkozok 6sszesen

aktividébeli elhatarolasok

eszkozok 6sszesen

aktiv idobeli elhatarolasok:

immaterialis javak
befektetett eszkozok

immaterialis eszkdzok:

targyi eszkozok
efektett eszkozok

targyi eszk6zok aranya: -

befektetett pénziigyi eszkozok
befektetett eszkozok

befektetett pénziigyi eszk6zok ardnya:

készletek

készletek aranya; —88—
¥y forgbeszkozok

. , , kovetelések
kovetelések aranya:————
forgéeszkozok

- ; . értékpapirok
értékpapirok aranya; ——
pap Yy forgbeszkozok

P v e , pénzeszkozok
pénzeszk6zok aranya: —————
forgéeszkozok

Forrasszerkezeti mutatok:

sajat toke

sajat toke aranya:
J y forrasok 6sszesen

céltartalék

céltartalék aranya: ——
forrasok osszesen

kotelezettségek

kotelezettségek aranya:
g y forrasok osszesen

passziv iddbeli elhatarolasok

passziv iddbeli elhataroldsok aranya: ——
forrasok o6sszesen

hosszi lejaratu kotelezettségek

hosszu lejarata kotelezettségek aranya: ~ -
kotelezettségek

rovid lejarata kotelezettségek

rovid lejarata kotelezettségek aranya:
J g Y kotelezettségek
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Vagyon fedezettség mutatoi:

sajat toke

befektetettet eszkozok fedezete a: PR ——

sajat tdke+hosszu lejarata kotelezettségek
befeketetett eszkozok

befektetett eszkdzok fedezete g:

netto forgotoke = forgdeszkdzok — rovid lejarata kotelezettségek

vevok—afa

atlagos vevd futamidé= —— —
1 napi értékesités nettd drbevétele

szallitok—afa

atlagos szallité futamidé= , T ——
1 napi anyagjelleg(i raforditas

Tokeszerkezeti mutatoi:

sajat téke

tokeellatottsag:
g forrasok 6sszesen

. .1, , 1idegen téke
tokefesziiltség: —Sa;g’, t toke
at to

" . p , . addzott eremdén,
tOkearanyos adozott eredmény 4 : -4

jegyezett téke

N . p , .adézott eredmén
tOkearanyos adozott eredmény g : y

sajat toke
sajat toke-jegyzett tOke arany: _sajattbke
J jegy y: jegyzett téke
Likviditasi mutatok:
forgbeszkozok

likviditasi mutatd: ————— -
rovid lejaratu kotelezettségek

forgéeszkozok—Kkészletek

likviditasi gyorsrata:
gy rovid lejarata kotelezettségek

pénzeszkozok

énzeszkoz likviditas:
p rovid lejaratu kotelezettségek

kovetelések

hitelfedezeti mutatd: ————— .
rovid lejarata kotelezettségek
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Tokeatteteli mutatok:

hosszu lejaratu kotelezettségek

adossagallomény aranya: ——————— - ——
hosszu lejarata kotelezettségek+sajat toke

sajat téke

sajat téke aranya: —— - —
hosszu lejarata kotelezettségek+sajat toke

sajat téke

addssagallomany fedezettsége:
g y g hosszu lejarata kotelezettségek

kotelezettségek—kovetelések

nett6 eladdsodottsag foka %: ———
sajat toke

Arbevétel aranyos jovedelmezoség mutatoi:

lizemi {(zleti tevékenység eredménye

arbevétel aranyos jovedelmezdség 1. :
Yos] g értékesités netté arbevétele+egyéb bevétel

addzas el6tti eredmény

arbevétel aranyos jovedelmezoség I1.: - - —— -
0sszes arbevétel és bevétel

Tokearanyos jovedelmezdség mutatoi:

adézott eredmény

tékearanyos adozott eredmény (ROE):

sajat téke

addzas elbtti eredmény

tékearanyos addzas eldtti eredmény:

sajat téke
. . ., s Anes . EBIT
tékearanyos korrigalt adozas eldtti eredmény: ———
sajat toke
" . . gy , EBITDA
tékearanyos korrigalt értékcsokkenés nélkiili eredmény: sajat t6ke

Elomunka - ardnyos jovedelmezdéség mutatoi.:

tizemi Uzleti tevékenység eredménye

egy fore juto6 lizemi eredmény: Tetszam

addzas elotti eredmény

egy fore jutd adozas eldtti eredmény: y——

izemi uzleti tevékenység eredménye

béraranyos jovedelmezdség: Y —

lizemi tuzleti tevékenység eredmény

eldmunka raforditas-aranyos jovedelmezdség: —— —
személyi jellegl raforditas
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Eszkozardanyos jovedelmezdéség mutatoi.

izemi izleti tevékenység eredmény

eszkozaranyos jovedelmezdség mutato I.: — —
targyi eszkozok

lizemi {izleti tevékenység eredménye
készletek

eszkozaranyos jovedelmezdség mutato I1.:

iizemi tiizleti tevékenység eredménye

eszkOzaranyos jovedelmez6ség mutatd 111.:
Yos) g targyi eszkozok+Kkészletek

adézas elétti eredmény
befektetett eszkozok+készletek

eszkdzaranyos jovedelmezdség mutatd IV.:

addzas el6tti eredmén
ROA: Y

eszkozok 6sszesen

addzott eredmény

ROI:

eszkozok 6sszesen

Hatékonysag mutatoi.:

netté termelési érték
0,15*nettd lekotott eszkozérték+1,8+bérkoltség

komplex hatékonysag:

brutté termelési érték

1 fore jutd bruttd termelési érték: ——
létszam

nettd termelési érték

1 fore jutd nettd termelési érték: —
létszam

netté termelési érték

1Ft bérkoltségre jutd nettd termelési érték: ——
bérkoltség

értékesités nettd arbevétele
készletek

készletek forgasi sebessége:

nettd termelési érték

targyi eszkdz hatekonysag: —— gy eszkoz

nettoé termelési érték

készlethatékonysag:

készletek

brtutto termelési érték

tokehatékonysag:

sajat téke

0sszes termelési koltség

termelési koltségszint: - —
brutto6 termelési kdltség
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Megnevezés

2012

2013

2014 2015 2016

3
3
N

Befektetett eszkozok

539 794

762 278

743 722 1056 698 1573101

Immateridlis javak

268

790 1053

Alapitas atszervezés aktivalt értéke

Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke

Vagyoni értékii jogok

268

790 1053 2313

Szellemi termékek

Ugzleti vagy cégérték

Immateridlis javakra adott eldlegek

Immaterialis javak értékhelyesbitése

Targyi eszkozok

539 526

762 278

742 932 1055 645 1570788

Ingatlanok és a kapcsolodd vagyoni értékii jogok

360 093

334 939

342 091 315 004 286 215

Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek

131 655

341 202

331 935 307 935 254 874

Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek

46 107

49 618

60 561 57 145 64 764

Tenyészallatok

Beruhazasok, felijitisok

46 107

36 519

8 345 10 361 964 935

Beruhazasokra adott eldlegek

365 200

Targyi eszk6z0k értékhelyesbitése

Befektetett pénziigyi eszkozok

Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban

Tartosan adott koleson kapesolt vallalkozasban

Tartés jelent6s tulajdoni részesedés

Tartdsan adott koleson jelentds tulajdoni
részesedési viszonyban allo vallalkozisban

Egyéb tartos részesedés

Tartdsan adott koleson egyéb részesedési
viszonyban all6 vallalkozasban

Egyéb tartosan adott koleson

Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

O IN| o [9f & [WINIPIZIN]O OIS |WN DN oA W IN -] =

Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése

=
=4

Befektetett pénziigyi eszk6zok értékelési
kiilonbozete

@
=

Forgoeszkozok

1620 105

1612831

1718 231

1898 101 2 126 444

Készletek

1335691

1428198

1534 659

1728 125 1973472

Anyagok

816 840

893 635

916 149 1135713 1257 841

Befejezetlen és felkész termékek

177 180

163 513

282 472 210 250 273 427

Novendék-, hizo- és egyéb allatok

Késztermékek

340 228

368 683

334 747 381 132 440 396

Aruk

1443

2367

1291 1030 1808

Készletekre adott eldlegek

=1 4 Bl Bl ol I Rl b

Kovetelések

233511

90 785

179 358 100 088 108 861

=

Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol
(vevok)

12 095

35109

5911 35218 60 345

N

Kovetelések kapcsolt véallalkozassal szemben

187 416

30 295

141 784 21

w

Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési
viszonyban 1év6 vallalkozassal szemben

Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évo
vallalkozassal szemben

67

242

991 1411 1130

Valtokovetelések

Egyéb kovetelések

33933

25139

30 672 63 459 47 365

Nle|a| &>

Kovetelések értékelési kiilonbozete

©

Szarmazékos tigyletek pozitiv értékelési
kiilonbozete

Ertékpapirok

Részesedés kapcesolt vallalkozasban

Jelentds tulajdoni részesedés

Egyéb részesedés

Sajat részvények, sajat iizletrészek

Forgatasi céli hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok

o o IMMwINI=IZ

Ertékpapirok értékelési kiilonbozete

1V.

Pénzestkozok

50 903

93 848

4214 69 888 44111

=

Pénztar, csekkek

1574

920

753 1408 864

Bankbetétek

49 329

92 928

3461 68 480 43 247

Aktiv id6beli elhatarolasok

857

635

1280 1454 1541

Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa

Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa

857

635

1280 1454 1541

Halasztott raforditasok

ESZKOZOK OSSZESEN

2 160 756

2375744

2 463 233

2 956 253 3701 086

63



KONIG

Konig Maschinen Siitéipari Gépgyarto Kft

Sorsz. |Megnevezés 2012 2013 2014 2015 2016
D/ Sajat téke 953 435 988 497 1025228 | 1104684 1603 697
1. Jegyzett téke 386 149 386 149 386 149 386 149 386 149
Ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés
névértéken
11. Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-) 0 0 0
111, Téketartalék 4 863 4 863 4 863 4863 4863
1V. Eredménytartalék 421 420 333 809 311 814 197 547 82 002
V. Lekotott tartalék 122 919 228 615 285 670 366 670 631 670
VL. Ertékelési tartalék
1. Ertékhelyesbités értékelsi tartaléka
2. Valos értékelés értékelési tartaléka
VII. [ Adozott eredmény 18 084 35061 36 732 149 455 499 013
E/ Céltartalékok 11 064 9 143 9 645 10 353 18 257
1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre
2. Céltartalék a jovébeni koltségekre 6 000 6 000 6 000 6 000 6 000
3. Egyéb céltartalék 5 064 3143 3645 4 353 12 257
F/ Kotelezettségek 822 021 1040 203 1021618 | 1507 509 1815071
1. Hatrasorolt kitelezettségek
1 Hatrasorolt kotelezettségek kapcesolt
' vallalkozssal szemben
2 Hatrasorolt kotelezettségek jelentds tulajdoni
) viszonyban 1év6 vallalkozassal szemben
3 Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési
' viszonyban 1évo vallalkozassal szemben
4 Hatrasorolt kotelezettségek egyéb
) gazdalkodoval szemben
11. Hosszi lejarati kotelezettségek 90 851 238 047 152 146 86 186 688 772
1. Hosszu lejaratra kapott kdlesonok
2. Atvaltoztathaté kotvények
3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol
4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 660 324
5. Egyéb hosszi lejarath hitelek 31601 37 236 12 117
6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal 59 250 200 811 140 029 86 186 28 448
szemben
7 Tartos kotelezettségek jelentds tulajdoni
) viszonyban 1év6 véllalkozasokkal szemben
8 Tartos kotelezettségek egyéb részesedési
) viszonyban 1év6 véllalkozissal szemben
9. Egyéb hosszi lejarati kotelezettségek
111. Rovid lejarati kotelezettségek 731170 802 156 869472 | 1421323 1126 299
1 Rovid lejaratt kolesonok
' - ebbdl: az dtvaltoztathatd kdtvények
2. Rovid lejarata hitelek 459 623 299 167 380 005 256 547 441 118
3. Vevoktol kapott eldlegek 24777 17 549 18 059 23 020
4 Kotelezettségek aruszallitasbol és 25785 29176 27 676 66 032 55 242
: szolgaltatasbol (szallitok)
5. Valtotartozasok
6. Rovid lejdrati kotelezetiségek kapesolt 179 860 387 117 395 747 995 812 501 148
vallalkozassal szemben
Rovid lejarath kotelezettségek jelentds
7. tulajdoni viszonyban 1évé vallalkozasokkal
szemben
Rovid lejarath kotelezettségek egyéb
8. részesedési viszonyban 1év6 vallalkozassal 140 3108 1318 55
szemben
9. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 40 985 66 039 64 726 84 818 105 771
10. Kotelezettségek értékelési kiilonbdzete
Szarmazékos ligyletek negativ értékelési
11. e
kiilonbozete
G/ Passziv idbeli elhatarolasok 374 236 337 901 406 742 333707 264 061
1. Bevételek passziv iddbeli elhatarolasa
2. Koliségek, réforditdsok passziv idSbeli 352677 324936 400 362 330 465 261 182
elhatérolasa
3. Halasztott bevételek 21 559 12 965 6 380 3242 2879
FORRASOK OSSZESEN 2 160 756 2 375744 2463 233 | 2956 253 3701 086

64



KONIG

Konig Maschinen Siit6ipari Gépgyarto Kft

Sorsz.|Megnevezés 2012 2013 2014 2015 2016
01. |Belfoldi értékesités nettd arbevétele 224163 613 915 543 193 365 021 627 983
02.  |Export értékesités nettd arbevétele 4120 741 4 226 706 4671912 4807 219 5587 802
l. Ertékesités netté drbevétele 01+02) 4 344 904 4 840 621 5215 105 5172 240 6 215 785
03.  |Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa 63 373 14 786 85023 |- 25 837 122 441
04.  |Sajat eléallitast eszkozok aktivalt értéke 609 313 2904 |- 773 2584
Il.  |Aktivilt sajat teljesitmények értéke (+£03+04) 63 982 15 099 87927 |- 26610 119 857
. Egyéb bevételek 23463 31294 29 813 34 869 21617
EbbSL: visszairt értékvesztés 15270 15274 15 574 20 179 8091
05.  |Anyagkoltség 2885212 2 897 620 3 249 756 3217 095 3839 017
06. |Igénybe vett szolgltatasok értéke 404 610 433 775 429 580 430 877 503 707
07.  |Egyéb szolgaltatasok értéke 11782 15391 16 773 18 321 20323
08. |Eladott aruk beszerzési értéke 3887 20 643 7154 2079 13715
09. |Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 466 608 1390 169 1145
IV. |Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08 +09) 3305 957 3368 037 3704 653 3668 541 4377 907
10.  |Bérkoltség 495 402 618 023 728 598 780 973 896 361
11.  |Személyi jellegii egyéb kifizetések 60 082 73008 85 240 86 945 84 927
12.  |Bérjarulékok 153 495 179 650 211 006 224 179 248 794
V. Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 708 979 870 681 1024 844 1092 097 1230 082
V1. |Ertékesikkenési leirds 106 824 118 497 141734 141127 140 819
VIl Egyéb rdforditisok 68 211 99 450 81 898 86 006 90 079
EbbJl: értékvesztés 20 423 20198 26 210 26 167 12 136
Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye
A (L + IL+TIL-V.-V.-VL-VIL) 242 378 430 349 379716 192728 518 372
13, Kapott (jaro) osztalék és részesedés
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
Részesedésekbdl szarmazo bevételek,
14.  |arfolyamnyereségek
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott
Befektetett pénziigyi eszk6zokbol (értékpapirokbol,
kolesonokbol) szarmazo bevételek,
5. |, .
arfolyamnyereségek
Ebbol: kapcsolt vallalkozastol kapott
Egyéb kapott (jar) kamatok és kamatjellegii 50 3
16.  |bevételek 37 21 9
Ebbol: kapcsolt vallalkozastol kapott
17 Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 56 882 79 229 70 695 53 308 60 196
Ebbol: értékelési kiilonbozet
V. |Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 56 932 79 262 70732 53 329 60 205
Részesedésekbdl szarmazo raforditasok,
18.  [arfolyamveszteségek
Ebbol: kapcsolt vallalkozasnak adott
Befektetett pénziigyi eszk6zokbol (értékpapirokbol,
19, kolesonokbol) szarmazo raforditasok,
arfolyamveszteségek
Ebbol: kapcsolt vallalkozasnak adott
Fizetendo (fizetett) kamatok és kamatjellegii
20. |raforditasok 9201 7889 6891 5069 6251
Ebbdl: kapcesolt véllalkozisnak adott
21, Részesedések, értékpapirok, bankbetétek
értékvesztése
29 Pénziigyi miiveletek egyéb réforditasai 79 789 121 443 47714 80 282 40 517
Ebbdl: értékelési killonbozet
Péncziigyi miiveletek rdforditdasai (18+19+20+
IX. 21+22) 88 990 129332 54 605 85 351 46 768
B. Pénziigyi miiveletek eredménye (VIII-IX.) 32 058 50 070 16 127 |- 32022 13437
C. Adozas elétti eredmény (xA£B) 218914 388 873 402 428 163 844 531 809
X. Addfizetési kitelezettség 20 830 23812 25 696 14 389 32 796
D. Adozott eredmény (+C-X) 198 084 365 061 376 732 149 455 499 013
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Alulirott, Vamos-Bozsanyi Aliz biintetdjogi feleldsségem tudataban nyilatkozom, hogy

a szakdolgozatomban foglalt tények ¢és adatok a valdésagnak megfelelnek, és az abban
leirtak a sajat, 6nallé6 munkdm eredményei.

A szakdolgozatban felhasznalt adatokat a szerz6i jogvédelem figyelembevételével
alkalmaztam.

Ezen szakdolgozat semmilyen része nem Kkeriilt felhaszndldsra korabban oktatasi

intézmény mas képzésén diplomaszerzés soran.

Zalaegerszeg, 2018. majus 10.

Vamos-Bozsanyi Aliz s.k.

hallgat6 alairasa


szabogt
Beírt szöveg
Vámos-Bozsányi Aliz s.k.


BUDARESTI GAZDASAGI EGYETEM
18 57 ALKALMAZOTT TUDOMANYOE EGYETEME

BGE

OSSZEFOGLALAS

Konig Maschinen Kft. vagyoni-, pénziigyi és jovedelmez6ségi helyzetének
értékelése tobb év beszamoldja alapjan

szakdolgozat cime

Vamos — Bozsanyi Aliz
Levelezo/Pénziigy és szamvitel/Szamvitel

Hallgaté neve
tagozat/csoport/szak/szakirany

Szakdolgozatom téméajaként a Konig Maschinen Siitdipari és Gépgyartdo Kft. vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetének elemzését valasztottam a 2012-2016
idSintervallumban. A cég siitdipari termékek gyartasaval foglalkozik Vas megyében,
azon beliil is Celldomolkon.

Az elemzést a mérlegek, az eredménykimutatdsok ¢és a kiegészitd mellékletekkel
végeztem. A Kft. altal eldallitott termékek 80%-ban exportra gyartja, tobbségében nagy
volumenili gyartogépsorokat szerelnek Ossze, amelyre hazdnkban nincs nagy kereslet.
Hazai piacra is gyart termékeket, a kisebb pékségekben ezek is megtalalhatoak.

A vaéllalat komplex elemzését a vagyoni helyzetelemzéssel kezdtem el, amely az eszkoz
¢s forras Gsszetétel vizsgalataval kezdddik.

A tarsasag {6 tevékenységébdl kovetkezik, mivel egy termeld cégrél beszéliink, hogy a
targyi eszkozok értéke a legmeghatarozobb, azon belill is az ingatlanok valamint a
miszaki gépek, berendezések. A forgoeszkozok kozott a készletek értéke jelentds, azon
beliil az anyagok valamint a késztermékek értéke. Nem meglepd hiszen a gépek
Osszeszereléséhez raktarozni kell a megfeleld anyagokat, valamint a mar elkésziilt

gépeket a késztermékek koze vezetik fel.



Ezt kovetéen a vagyoni fedezettséget elemeztem, a befektetett eszkdzok fedezetét
valamint a nettd forgotoke alakulasat. Mindekét mutatdba volt visszaesés, de
Osszességben jonak mindsitettem az értékeket.

Majd a tokeszerkezete vizsgaltam, az els6 mutatd amit megnéztem a tOkeellatottsagi
mutatd, amely értékei elfogadhatonak tekinthetd, a 2016-os beruhdzas miatt volt
kiugras, de ez teljesen normalisnak tekinthetd. Az idegen téke ardnya a sajat tOkéhez
viszonyitva 40% koriilinek mondhaté, amely egy ekkora méretl cégnél nem
mondhatnam negativumnak.

A kovetkezd fejezetben a pénziigyi helyzetét elemeztem, tobbek kozott megvizsgaltam
az adossagallomanyat, a likviditdsat, valamint a cash-flow kimutatdsat. Az
adossagallomany alakuldsa 2015-ig kedvezd, majd a nagy Osszegii exim hitel felvétele
utdn ez az érték megugrott, amely teljesen normalisnak mondhato. A véllalat adossag
allomanya jelenleg 30% koriil mozog. A kovetkezd 1épésben a likviditasi mutatokat
elemeztem, amely értékek a hitel felvételt megel6zden normalisnak tekintheté majd azt
kovetden sincs likviditasi problémaja. A forgdeszkozok értéke joval meghaladja a
kotelezettséginek értékét, amely arra enged kovetkeztetni, hogy a szabad pénzeszkozei
teljes mértékben fedezik a kotelezettségeit a vallalatnak. Ebbdl kovetkezik, hogy a
pénziigyi helyzete stabil.

Az utolsé nagy fejezetben az eredménykimutatasokat vizsgéltam, azon beliil el6szor a
jovedelmezdséget, majd a hatékonysagot. Megvizsgaltam, hogy a vallalat tevékenysége
mennyire eredményes, hogyan alakul az arbevétele, amely a vizsgalt idészakban
folyamatos novekedésben van. A hatékonysag vizsgalatdnal a bruttdé termelési érték
folyamatosan novekszik, amely szintén eredményességre utal. A nettod termelési érték a
vizsgalt 6t évben, az elsd vizsgalt évhez viszonyitva megduplazodott, amely szintén
pozitivan  értékelendd. A komplex hatékonysdgi mutatdé az eréforrasok
felhasznalasanak hatékonysdgat mutatja. Ez a mutatdo az adott vallalat fejlédésének
mérésére szolgal. Itt javulas lathato, de csak a nem haladta meg az elvart értéket, amely
azt jelenti, hogy a vallalat eréforrasaihoz kapcsolodo hozamelvarasok nem teljesiiltek.
Az utols6 zard részben a nagy 0sszegli beruhdzasi €s fejlesztési hitellel kapcsolatban
néztem meg a hitelbiralati feltételeket.

Osszességében megallapithatom, hogy a Kénig Maschinen Siitdipari Gépgyartdo Kft.
miikddése stabil és eredményes, remélhetdleg a jovOben az igénybevett fejlesztéseket

hasznositani tudja, amely az elkdvetkez6 beszamolokban majd lathatova valik.





